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汉 译世界 学术名 著丛书 
出 版说明 

我馆 历来重 视移译 世界各 国学术 名著。 从 五十年 代起， 更致 
力于 翻译出 版马克 思主义 诞生以 前的古 典学术 著作， 同时 适当介 
绍当代 具有定 评的各 派代表 作品。 幸 赖著译 界鼎力 襄助， 三十年 
来 印行不 下三百 余种。 我们确 信只有 用人类 创造的 全部知 识财富 
来丰富 自己的 头脑， 才 能够建 成现代 化的社 会主义 社会。 这些书 
籍所蕴 藏的思 想财富 和学术 价值， 为学人 所熟知 ，毋需 赘述。 这些 
译 本过去 以单行 本印行 ，难 见系统 ，汇编 为丛书 ，才 能相 得益彰 ，蔚 
为大观 ，既 便于研 读査考 ，又利 于文化 积累。 为此， 我们从 1981 年 
着 手分辑 刊行。 限于目 前印制 能力， 每年 刊行五 十种。 今 后在积 
累单本 著作的 基础上 将陆续 汇印。 由于 采用原 纸型， 译文 未能重 
新 校订， 体例也 不完全 统一， 凡是原 来译本 可用的 序跋， 都一仍 
其旧， 个别序 跋予以 订正或 删除。 读 书界完 全懂得 要用正 确的分 
析态 度去研 读这些 著作， 汲取 其对我 有用的 精华， 剔除其 不合时 
宜的 糟粕， 这一 点也无 需我们 多说。 希望海 内外读 书界、 著译界 
给我们 批评、 建议， 帮助我 们把这 套丛书 出好。 

商务 印书馆 编辑部 

1985 年 10 月 


出版 说明 


大卫 • 李裹图 （1772— 1823) 是英 国资产 阶级古 典政治 经济学 
的完 成者。 他 的主要 著作是 1817 年出 版的、 以分 配论为 中心的 
《 政治经 济学及 赋税原 理》。 

李嘉图 从事经 济硏究 活动， 是从论 述货币 问题开 始的。 在英 
国所 谓“金 价论战 ”时期 （1808 — 1811 年） ，他 写了不 少有关 货币问 
题的 文章、 小册子 和札记 ，这 些论著 由皮罗 •斯拉 法汇编 成< 李嘉 
图著作 和通信 集》 第三卷 ，即 本书。 

十八世 纪末、 十九世 纪初， 由 于对拿 破企的 战爭， 英国 财政处 
于 因境。 为了应 付预算 的需要 ，英 国统治 集团大 量增发 银行券 ，从 
而 造成了 兗现的 困难。 1797 年英国 政府通 过<« :银行 限制法 > ，停止 
了银 行券的 兌现。 从 1799 年起 ，英国 发生了 金价的 持续上 涨和随 
之 而来的 物价上 涨及英 币汇价 下跌的 现象。 李嘉图 认为， 产生这 
些现 象的原 因在于 银行券 贬値， 而银 行券貶 値则是 过去银 行券的 
大量发 行所逍 成的， <  银行 限制法 》的 推行加 剧了这 一矛盾 ，促 使银 
行券 进一步 贬値。 他主 张恢复 银行券 的无限 免现。 李嘉图 的论点 
引起了  一场 所谓“ 金价论 战”的 剧烈 爭论。 

所谓“ 金价论 战”， 反映了 当时英 国新兴 的工业 资产阶 级和执 
政 的土地 贵族、 商业 金融资 产阶级 之间的 斗爭。 代 表土地 所有者 
和货市 所有者 (即职 业的放 偾人) 利益 的统治 集团企 图以任 意增发 
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银行 券的办 法来补 充预算 ，以便 取得财 政上的 某种独 立性， 幷以之 
抵抗 工业资 产阶级 所要求 的议会 改革。 李嘉 图则代 表新兴 的工业 
资 产阶级 的利益 ，主 张取消 政府的 这一财 政来源 ，迫 使政府 听命于 
议会 ，进而 要求进 行议会 改革。 

“金价 论战” 使英国 资产阶 级经济 学家在 货币流 通和信 用问题 
上 分为两 个学派 •.通 货学派 和银行 学派。 通 货学派 主张银 行券的 
发行 要以全 部金属 淮备为 保证而 以无限 兌现为 条件。 银行 学派则 
主 张银行 券的发 行只要 以部分 金属准 备为保 证而以 限制银 行放款 
业务为 补充。 •李嘉 图是通 货学派 的首领 。'在 论 战中， 通货 学派战 
睥 了钹行 学派。 1844 年英 国政府 通过了 《皮 尔法案 以立法 的形式 
巩寧 了这一 晖利。 此后 一个较 长时斯 內， 通 货学髁 的观点 成为资 
本主 义国家 在货币 流通和 信用问 题上的 正 统 爆想。 但在实 践过程 
中 ，英 国政府 不只一 次地被 迫暂停  <  皮尔法 案>的 执行纟 这说明 ，通 

.r"  .  '  -  .  -  ， r  *  1 

货 学派和 银行学 派只在 货币发 行的技 术方面 爭论， 是不可 能从根 

'  I  -  1  ‘ 

本 土解决 m 货膨胀 达类何 题的。 产生 这种现 象的根 本原因 必须从 

^  I  *  *  •  ^  I 

肚会 经济制 度中去 寻找。 

、 』 户 . . . 1  . 

为 了 了解今 天资产 阶级经 挤学有 关货® 沫攝 的五花 八门的 

“理论 ”, 需奥追 溯资产 阶级货 币理论 的历史 发展。 李嘉图 的论著 

*  ^  - 

为 我们提 供了探 讨这一 历史发 展过樺 的初期 成果。 吉典政 治经济 

. .  '  - 

学是马 東思主 义的来 源之一 ，了解 和硏究 李嘉图 的著作 ，有 助于我 

们进 一步理 解马克 思主义 的玫治 经济学 。为 此,, 我 们将本 书翮译 

■  /  . ， 

出版 ，供硏 郊参考 9 
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李嘉图 手稿中 的评注 
1810— 1S11  年 

关 于边沁 《价 格论》 的评注 . 

关于金 价报吿 和证词 的评注 . 

(A)  关于金 价委员 会报吿 的评注 

(B)  关于证 词记录 第一部 分的简 略评注 

(C)  关于证 词记录 的评注 

对特 罗特的 《通 货和汇 兌原理 》 的评注 . 

评特 罗尔对 罗特 的评论 . 

评范西 塔特关 于货币 、金价 和汇兌 的各 项意见 

附  录 

< 金价 报吿》 中的 “某某 先生” . 


论文 集导言 

这两卷 论文集 在“小 册和散 文”的 总标题 之下包 括李嘉 图的各 
短篇 著作。 两卷 的划分 是以年 代为标 准的。 第三卷 有较大 的一致 
性 ，因 为它完 全包括 金价论 战时期 关于货 币问题 的著作 ，而 第四卷 
则 包括李 嘉图晚 年的零 杂著作 3 每 卷都分 成两个 部分： 第 一部分 
包括准 备出版 的比较 正式的 著作， 第 二部分 包括李 嘉图手 稿中的 
评注和 文章。 所 有新的 材料主 要就在 每一卷 的第二 部分； 第四卷 
的第 二部分 几乎都 是从来 沒有发 表过的 箸作。 

象在 以前各 卷一样 ，编者 的附注 是用号 数区別 ，幷 一般 都排成 
双行。 有編者 的二个 附注， 因 为要放 在它们 所属的 适当地 方均过 
于 冗长， 所以 分別放 在每卷 最后的 附录。 凡 是从他 原有的 手稿付 
印的 ，如同 在“全 集”第 二卷导 言第四 节所分 別指明 的那样 ，一 般都 
遵 照李嘉 图自己 的拼法 ，标 点和 略语。 

每卷 都附有 页数对 照表， 以便利 查对本 編页码 与前人 所编各 
卷的 相应的 页码。 （本 卷译本 中从略 —— 译 者注） 

这两 卷都是 在世界 大战以 前准备 好了的 （如 “全 集”第 一卷总 
导言所 说明） ，所 以它们 能从凯 恩斯的 建议获 得若干 利益， 因为他 
曾 阅读过 編辑的 初稿， 幷提出 了不少 的改进 意见。 F •李 嘉图和 
C.K. 穆 勒能慷 慨以他 们所保 存的稿 本提供 应用； 日 內瓦大 学的公 
共图 书馆又 能以关 于边沁 的笔记 见借; F.  A. 海贤克 教授能 找到加 


_4 _ 李葸图 著作和 通信集 (第 三卷) _ 

有 评注的 布莱克 的一本 评论， 而牛津 大学散 麦维尔 学院的 图书管 
理员又 能以之 见借； 约翰斯 • 霍布金 斯出版 社能允 许利用 该社所 
最先出 版过的 材料， 这些都 是编者 所应该 表示感 谢的。 还 特別耍 
提到 K. 鲍特 博士和 B •劳 威夫 人在若 干论义 的准备 付印之 中对編 
辑 工作的 帮助。 

P •斯 拉法 

三一 学院， 剑挢， 

1951 年 2 月。 


1809 —— 1811 年 出 版的 
小册 和散文 


关于 金价问 题各篇 的说明 


李嘉 图的最 初出现 于刊物 ，标志 着后来 所谓金 价论战 的开始 5 
是用 匿名的 形式， 以 “论黃 金价格 ”为题 发表于 1809 年 8 月 29 日 
的 《晨报 》 上的。 他的 兄弟和 传记作 者摩西 •李 嘉图， 曾有 关于这 
次文 稿发表 经过的 记载。 他说， “他在 营业上 与英格 兰银行 发生的 
很多业 务往来 ，配合 他当时 所进行 的一系 列硏究 ，使 李嘉图 先生潜 
心思考 通货的 问题， 力图 说明硬 市 和 银行纸 币在价 値上所 存在的 
差別， 幷 确定纸 币所以 贬値的 原因。 这吸引 了他当 时很大 部分的 
注 意力， 幷成为 他与熟 人中要 想加入 这种讨 论的人 谈话时 所常常 
谈到的 论题。 他烕到 有必要 要把他 的想法 写下来 ，但 当时一 点也沒 
有想 发表的 意思。 《晨报 》 的业主 、即已 故的佩 里先生 ，是李 嘉图先 
生 曾以其 手稿相 示的少 数朋友 之一。 佩里先 生劝他 让文章 在  <晨 
报》 上发表 ，对于 这一点 ，李 嘉图 先生终 于不无 勉强地 答应了 。”① 
在 1797 年实 行限制 银行兌 现以后 ，黃金 的价格 在两年 之间继 
续 保持在 3 镑 17 先令 10  V2 便士 的法定 平价； 它到 1799 年才开 


① 《1824 年传 记和传 略年鉴 》 ，第 371 — 372 页。 这一 节传记 又继续 写道， “而且 
这是以 ‘R’ 署名 的信札 形式刊 出的， 其中第 一封信 发表在 1810 年 9 月 6 日 。”这 是很不 
正 确的， 因为 事实上 他是以 文章的 形式登 载的， 并没有 署名， 日期是 1809 年 8 月 29 
曰； 另外 两次对 1809年《晨报》的投稿， 是 因为这 篇文章 发表后 所受到 的批评 而引起 
的， 所以 不可能 成为原 来给佩 里看过 的那本 手稿的 一部分 。 传记作 者是把 1809 年投 
稿 的三篇 文章与 1810 年写给 《 晨报 》的 三封信 混为一 谈了。 
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始 上涨， 1801 年 1 月达到 4 镑 6 先令； 到 1804 年又 差不多 回到它 
正常的 水平， 一 直继续 稳定到 1808 年。 但在 1809 年它又 急剧上 
升 ，在 7 月 4 日 曾达到 4 镑 12 先令 lOVs 便士。 前 次黃金 涨价时 
期曾经 引起很 多爭论 文章， 其中 包括博 伊德的  < 写给皮 特的信 > 
(1801 年） 、桑顿 的< 纸币信 用》 (1802 年） 和金 勋爵的 《 关于 限制兌 
现的体 会》（1803 年）， 同 样地， 这次从 1808 年开始 的黃金 涨价也 
引起 了金价 问题的 论战。 

李嘉 图那篇 文章的 发表， 促使* 晨报 *上 刊登了 大量的 来信。 
他 的再度 投稿， 是由一 封替英 格兰银 行辩护 而反对 他的批 评的信 
所激 起的。 这封信 发表在 1809 年 9 月 14 日 ，署 名为 “银行 纸币之 
友 ，但非 银行董 事”， 这个人 李嘉图 "很 快就査 明是他 自己的 一个有 
才 学的朋 友”① 哈奇斯 •特 罗尔。 李 嘉图答 复他的 信是在 9 月 20 
日发 表的， 署名为 “R'  “银行 纸币之 友”的 第二封 信虽然 签署的 
日期是 9 月 23 日， 却迟到 10 月 30 日才 登出； 李嘉图 11 月 4 日仍 
署名 的第二 次答复 也迟到 11 月 23 日才刊 登出来 。⑧这 就结束 
了他们 公开的 爭论。 但旣 然他们 已经确 实知道 对方是 谁以后 ，这 
两个通 讯的人 似乎就 相互交 換意见 而不等 《 裊报 》经 过长期 拖延才 
发表他 们的来 信了。 这样， 在他们 发表信 件的最 后阶段 的同时 ，就 
开始 了私人 之间的 爭论， 而在他 们公开 论战结 束以后 ，这种 私人之 


① 《1824 年传 记和传 略年鉴 》 ，第 37:2 页。 

@ 在“ 金价报 告”发 表后， 1810 年 8 月 27 日的 《 晨报 》 在社论 上承认 了信件 妁作 
者是谁 .因为 它说， “我 们很宝 贵的通 讯怍家 李嘉图 先生在 促使公 众了解 纸币贬 值的眞 
正原 因方面 作了十 分重要 的贡献 。” 李 嘉图的 文章以 及他在 1809 年写给 《晨报》 的两封 
信 ，曾以 李嘉图 “关于 黄金价 格的三 封信” 为鉍题 ，由霍 兰特斜 戍小册 ，于 1903 年在巴 
尔的 摩尔的 约翰斯 ■ 蜇布金 斯出版 社重印 出版。 


1809 — 1811 年出版 的小册 和散文 

间 的爭论 仍旧继 续着。 

这 种私人 爭论中 现今还 存在的 材料， 刊 印在本 卷李嘉 图发表 
过 的信件 之后。 但可 以想见 ，他们 之间- "定还 有更多 的通讯 5 其可 
能的 先后次 序大致 如下。 对于 10 月 30 日< 晨报 》上 所发表 的特罗 
尔 9 月 23 日 的信， 李嘉 图一定 曾经以 两篇文 章作了 答复： 

(甲） 一篇 是无意 发表而 直接送 给特罗 尔的， 现 已不再 
存在。 

(乙） U 月 4 日的信 ，载 11 月 23 日 c 裊报 夂 
特 罗尔对 （甲） 的 答复是 在特罗 尔的文 稿中找 到的， 现 在印在 
后面； 他对 (乙） 的答复 ，即 李嘉图 所提到 的评论 （见 后面李 嘉图的 
再答 复）， 也许是 有意要 发表的 ，但 沒有在  <晨报》 刊登 ，现在 也沒有 
找到。 

李 嘉图对 特罗尔 的两次 答复的 答复， 是 在特罗 尔的文 稿中找 
到的， 现 在印在 后面; 其中 第一部 分涉及 到特罗 尔对于 （甲） 的答 
复 ，而 第二部 分则涉 及到特 罗尔对 (乙） 的答复 。① 

在 这期间 李嘉图 决定要 以小册 子的形 式进一 步公开 他的见 
解。 < 黃金的 高价就 是银行 纸币贬 値的明 证》 这一小 册子， 是他的 
最后 一信在 《裊报 》 刊载 以后大 约过了  一个月 由约翰 •默 里出 

① 李裹图 答复的 第一部 分最初 是由博 纳博士 以“李 嘉图论 通货” 的 标题在 < 经济 
学 杂志&  1896 年 3 月号第 64 — 69 页上发 表的。 特 罗尔和 李嘉图 私人论 战中至 今还保 
存的两 篇文章 全文载 入牛津 大学博 纳和霍 兰特在 1899 年 合编的 «1811-1823 年李嘉 
图与特 罗尔等 人通讯 集》 ，作为 附录 A 的 （1) 和 (2)。 这里所 印特罗 尔的文 章是从 博纳收 
藏的文 稿中得 来的。 李嘉图 的文章 是根据 《 给特 罗尔的 几封信 》 重印的 f 原稿现 由霍兰 
特教 授保存 〔见 1937 年在巴 尔的摩 尔私人 出版的 《 霍兰特 博士的 经济学 藏书： 》 —书 ，第 
314 页)。 
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版的。 ® 

这本 小册子 和投稿 《裊报》 各篇的 关系， 已经成 为有些 混乱不 
淸的 问题。 李嘉图 自己在 小册子 最初三 版的导 言里说 “他 认为应 
该 用更能 使它获 得适当 讨论的 形式再 把他关 于这一 问题的 意见发 
表出来 。” 但 麦卡洛 克的说 法肯定 是一种 误解， 由 于他沒 有看过 
《*报》 上刊 登的几 次投稿 ，⑧ 所以 他说， “李 嘉图后 来把他 的几封 
信搜 集起来 印成小 册子， 使它在 形式上 更有系 统。” 这好象 暗示说 
小 册子无 非就是 那几封 信的翻 印罢了 。③ 正如霍 兰特教 授所说 ，④ 
麦卡 洛克在 絹辑上 的疏忽 所产生 的重要 后果， 就是 使一般 人都默 
认 了一种 见解， 以为 《 晨报 》上 的几封 信是预 先计划 好以连 载的形 
式 发表的 ，⑤以 为论“ 黃金的 高价” 这 本小册 子不仅 是随意 转述信 
中所论 各节， 而 且基本 上就是 把它们 重印了 一下。 把这本 小册子 
同《 晨报 》 上所载 各信加 以比较 ，就可 以看出 ，虽 然小 册子所 讨论的 


① 关于正 确的出 版日期 还有一 些疑问 。默 里于 1809 年 12 月 26 日星 期二在 《晨 
报》上 登出的 广告说 ，“ 论黄金 的髙价 一书， 即将在 下星期 四出版 …… ”还 有博赞 克特也 
说 (见 《 实际观 感》 ，第 2 页) 它“在 1809 年底出 版。” 伹在 《 泰晤 士报》 所常 用的标 题“今 
天出版 新书” 栏 下登出 的第 一次广 告则在 12 月 30 日 星期六 | 但 即使这 一广告 也可能 
只 是一个 未成熟 的报道 ，因 为它没 有标明 定价， 而惯 例是在 实际出 版时一 定要标 明的。 
所能 发现的 标明定 价的最 早广吿 (2 先令) 是在 1810 年 1 月 3 日 的《 泰晤士 报》。 所以， 
可能 是延迟 了几天 》 直到 1810 年的新 年才出 版。 这 样就同 小册子 封面上 1810 年的出 
版 期相符 合了。 

⑤ 这表明 于这样 的事实 ，即在 他所写 《 李嘉图 生平及 其著作 * 一书 （1824 年及以 
后 各版〉 中 ，他把 第一次 给《 晨拫 》投 稿的日 期写成 “1809 年 9 月 6 日”， 这是为 了要使 
《传 略年鉴 》 所写 的曰期 (见 本书第 7 页 注①) 稗与寒 裹图 导寧中 的年份 相符合 。 

③  见《政 治经济 学文献 》，1845 年 ，第 17^ 页' 。’痒 表卡洛 克的4 李嘉 图生平 及其著 
作》 的以后 各版讲 到小册 的来顙 时是没 有这挣 提法的 # 

④  见《李 嘉图关 于黄金 价格的 三封信 _ 导# ，笫 4页〆 

⑤  麦卡洛 克的这 种误解 是稂据 《 传记知 传略年 鉴》的 (见 本书第 7 页注 ①)。 


1809  -1811 年出版 的小册 和散文 


11 


各个 要点在 信上都 有槪括 的陈述 ，它却 决不是 单纯的 重印， 而是几 
乎全 部重写 过了。 

西尔 伯林教 授以为 《 黃金 的高价 》 写在投 稿<晨报》 之前， 确实 
还是几 年之前 ，这也 是沒有 任何根 据的。 ©他 的主要 论据是 这本小 
册 子“沒 有提到 1805 年以后 的任何 政治或 经济事 件”； 但李 嘉图的 
处理方 法基本 上是抽 象的， 凡属限 制银行 兗现政 策以外 的事件 ，不 
论 1805 年以前 或以后 ，都 以有 关价格 变动者 为限； 其中 大部 分的变 
动 ，尤其 是黃金 价格的 上涨， 银 价与金 价比较 起来的 下跌， 以及汇 
率的 低落, 都是指 1809 年的 。诚然 ，李嘉 图所引 述的著 作都是 1804 
年以前 出版的 ，但 决不能 由此得 出结论 ，认为 他对这 些著作 的评论 
就写 在它们 出版的 时候。 1809 年秋， 李嘉图 在他原 来那篇 文章发 
表 以后， 似曾 一再阅 读很多 作者关 于通货 问题的 著作， 包括 洛克、 
詹姆斯 • 斯图尔 特爵士 、亚当 • 斯密、 利 弗普尔 勋爵和 桑顿， 同时 
作了一 些评注 ，这 些评注 我们已 经在李 嘉图的 著作中 找到。 ⑧他原 
来 那篇关 于金价 的文章 沒有提 到这些 著作中 的任何 一种， 但在他 
以后写 给< 晨报》 的各信 （1809 年 9 月和 11 月） 和小 册子中 却曾提 
到。 事实上 ，这些 信中直 接答复 特罗尔 各论点 的若干 节爭论 ，是逐 


① 这 本小册 子大槪 最初是 在几年 以前凑 起来， 基 本上批 评喿顿 的吞吞 吐吐的 
结论的 (根 据霍纳 和金肋 爵的观 点)： “ 它含有 受到惠 特利影 响的某 些迹象 ，并且 同惠特 


利 的文章 一样， 没 有讲到 1805 年以后 的玫治 和经济 事件, 所以这 本小册 子很可 能是在 
投稿 《 晨报》 的 各篇之 t 准备好 的。” （“英 国在 拿破仑 战争时 期的金 繭和货 币政策 ， II, 
^  第 423 页 ，附注 J 西 尔伯林 教授认 


为 金价小 册子时 
在 说到李 嘉图的 


⑧ 这痤评 
有一部 分是在 

身躺 


的 巧抄策 略的一 部分， 这种 奇特的 理论将 


句 邮戮） 足以判 断是在 1809 年 写的， 其中 


李嘉图 著作和 通信集 （第 三卷） _ _ 

字逐 句重印 在小册 子里的 ，① 这就 表明这 本小册 子是在 1809 年 9 
月至 11 月之间 （写 小册子 导言的 日期是 12 月 1 日） ，也 就是在 《裊 
报  >上 发 生爭论 的最后 阶段或 在其后 不久写 成的。 

1810 年 2 月 1 日， 即在小 册子出 版后一 个月， 弗 朗西斯 •雹 
纳在 下院的 一篇演 讲促成 了金价 委员会 委员的 任命， 幷使 这种论 
战进 入另一 阶段。 李 嘉图在 2 月 5 日 ②以一 封私人 的信答 复霍纳 
的 演讲， 他在这 封信上 反驳了 霍纳认 为黃金 涨价除 了流通 的纸币 
过多 以外还 有其他 因素的 说法。 < 黃金髙 价》 这本小 册子在 1810 年 
3 月初③ 出版“ 增订” 第三版 ，印有 这封信 的若干 节內容 ，幷 且除了 
排列 方面有 某些变 动以外 （见 本书第 69 页注 ①和第 75 页注 ①) ，这 
几节几 乎构成 这一版 的全部 变动。 在一 年以后 出版的 第四版 ，又 
有新 的增补 （见 本书第 16 页)。 

金 价委员 会的委 员实际 上是在 1810 年 2 月 19 日由 下院任 
命 ，“来 调査黃 金涨价 的原因 ”的。 他们的 报吿于 6 月 8 日 正式送 
达下院 ，但到 8 月间 才印出 ，这份 报吿的 摘要在 1810 年 8 月 13 日 
星 期一刊 载各报 。④ 

① 见 本书第 30、82 页 ，以 及第 27、87— 88 页。 

⑤ 见 《李 嘉图著 作和通 信集* 康文第 VI 卷第 〖页 • 

⑧ 出版的 广告载 1810 年 3 月《 出版广 告月刊 3>。 “修订 ”第二 版是第 一版的 重印， 
只在个 别文字 上有些 改动, 其初次 广告见 2 月 28 日 《 泰 晤士报 伹大 概在李 嘉图于 2 
月 5 日 写信给 穠纳以 前就已 准备忖 印的。 

④ 根据 8 月 13 日的 《 展报 》 所说， 这个报 告“是 昨晚深 夜送去 的”。 图克 有一个 
常常 为人所 援引的 说法， 认为 “ 该委员 会的报 告是在 1810 年 6 月 20 日 即议会 闭会的 
前 一天付 印并送 达下院 ”的 (见 《 价格史 》 ，第 4 卷 ，第 98 页)， 这种 说法也 为后面 所引霍 
纳的 信件所 否定。 
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金价报 吿的发 表引起 了大量 论战的 小册子 。① 李嘉图 在这一 
阶段的 投稿， 就 是他在 1810 年 9 月间写 给< 農报* 的三 封信 。③第 
一封 是对报 吿本身 的评论 ，在 9 月 6 日发表 。③ 第二 封是关 于辛克 
莱反 对这个 报吿的 一本小 册子的 ，于 9 月 18 日 发表。 第三 封是关 
于兰德 尔 • 杰克森 9 月 20 日 在银行 董事会 替英格 兰银行 攻击金 
价报 吿的一 篇演讲 ，载 9 月 24 日 报上 

1810 年夏初 以后， 关于究 竟应该 由谁在 《 爱丁堡 评论： ►上写 评 
论金价 报告的 文章的 问题已 在考虑 之中。 7 月 16 日霍纳 曾函该 
杂志 编辑杰 弗里说 ： “ 我大约 离开了  10 天之后 刚回到 伦敦来 。我 
很诧异 地发现 ，印 刷所 到现在 还沒有 把金价 报吿印 出来； 在我 离开 
论敦 之前， 我就把 校样校 过了。 如果 你能让 我知道 你至多 可以给 
我多 少时间 ，我 宁愿自 己替你 尽一点 力量; 我的意 思是说 ，不 思把 


① 李嘉 图比较 广泛地 评注了 这些小 册子。 他对特 罗尔的 《 通货 和汇兑 氰理* 所 
作的评 注附印 于后; 其 余都是 书边上 的评注 ，大 都看不 淸楚。 

③  虽然 其中第 一封信 的日期 曾见于 《1824 年传 记和传 略年鉴 》 中“ 回忆李 嘉图” 
部分 （见 本书第 7 页注① ） ， 但 那个日 期 已被认 为就是 1809 年原 来那篇 文章日 期的误 
印 ，所 以后来 1810 年若干 信件的 存在， 一縠 都不加 注隶， 直到 1932 年 在巴尔 的摩尔 
重印 《 李嘉 图关于 通货问 趙的次 要论文 》 时， 才在李 嘉图的 稿件里 面发见 他从报 上蒡下 
来的 各信。 

® 这 封信曾 重印于 18U) 年 19 月 1 日的 《 商人和 商业杂 志》第 344 — 350 页 ，没 
有注明 从《 晨报 》 转栽。 它用的 标题是 “对于 金价委 员会报 吿的评 论”， 署名 “R”。 有一称 
作续篇 的文章 ，以同 样标题 发表于 1810 年 11 月 1 日的 《 商人和 商业杂 志》 而没 有署名 ■ 
伹这 篇文章 并不是 李嘉图 写的， 而是以 匿名信 发表于 1810 年 9 月 8 日 《1拫》 上的 。 

④  几 天以后 ，在 10 月 1 日 ，惠 萧从 伦敦写 佶给霍 纳说： “我 认为你 的金价 报告是 
很成 功的。 它引起 了很多 讨论， 而且产 生了较 我的预 料更为 深刻的 印象, 在这 里面杰 
克森 的演讲 （他 为了这 一演讲 已经或 就会从 英格兰 银行得 到一份 厚礼） 及已经 出版的 
许多 书刊， 就是最 确实的 证明。 这种 讨论在 《 展报 》 上始 终保持 不衰， 其 中李嘉 图提出 
了许多 fU 好的意 见。” （未经 发表的 手稿， 现由 兰曼夫 人保存 《*) 
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那个问 题交托 给你的 任何雇 用军， 因 为其中 有一个 人在叙 述某一 
位斯密 写的一 本书时 曾犯了 严重的 错误， 发 表了一 些十分 令人遗 
慽 的谬论 。① &这次 愿意替 你写一 篇短文 ，对 李嘉图 先生和 穆歇特 
先 生作出 公正的 评论， 因为他 们在去 年年底 使公众 注意到 这个非 
常重要 的问题 。”③ 

根据后 来的另 一封信 来看， 由霍 纳本人 写这篇 评论的 计划似 
乎巳被 放弃了 ，他 曾要 求李嘉 图执笔 ，但 遭到拒 绝,® 最后由 马尔萨 
斯承担 了这个 任务： “李嘉 图听到 要他在  <  爱丁 堡评论 》 上写 文章， 
感到 很吃惊 ，所 以我沒 有达到 目的； 他宁® 另 外出版 一本小 册子。 
马 尔萨斯 使我抱 有希望 ，他能 在本星 期內匆 匆写出 一篇文 章来; 我 
极想 让他掌 握这个 问题， 幷且要 他来参 加讨论 ，旣因 为他在 这学说 
的基 本原则 上与我 一致， 又因 为我们 在这学 说的某 些部分 有若干 
分 歧意见 ，或毋 宁说， 我们想 以不同 的方式 来解决 爭议。 我 唯一要 
向你请 求的是 ，不要 让米尔 恩来妨 碍我们 ，虽 然我沒 有权利 向你要 
求任何 东西。 ”® 

李 嘉图巳 经准备 写的但 不愿作 为评论 发表的 文章， 无 疑就是 
他那篇 < 答复博 赞克特 先生对 金价委 员会报 吿的实 际观感 这在 
< 爱丁 堡评论 》登 载马尔 萨斯文 章的那 一期出 版的一 个月以 前就单 


①  1808 年 10 月《 爱丁堡 杂志> 所栽对 托马斯 • 斯密的 《 货币和 忙兑理 论的研 究》 
一书的 书评是 詹姆斯 • 移 勒写的 (见贝 因:《 詹姆斯 • 穆勒 第 91 页)。 

②  《议员 弗朗西 斯 • 霍纳的 回忆录 和信礼 >, 伦纳德 • 霍纳纗 （第二 版增订 本）， 
波士顿 出版， 1853 年 ，第 2 卷 ，第 24 页。 

® 李嘉图 差不多 在这时 期所写 关于金 价报告 的评论 （见 本书第 323 页及以 下）， 
可能与 这建议 有关。 

④ 1810 年 〗2 月 3 日霍纳 给杰弗 莱的信 ，未 经发表 ，现由 兰曼夫 人保存 # 


_ 1809 — 1811 年出版 的小册 和散文 _ 

独以 小册子 出版。 博 赞克特 的那本 被霍纳 称之为 “ 机巧的 但有些 
不公 道的小 册子” ①的书 ，是 当时公 认为对 “金价 报吿” 所发 表的批 
评 中最有 力量的 一种。 他的批 评是特 別针对 “ 李嘉 图先生 的著作 
而 发的， 因为他 不仅把 这著作 看做后 来在下 院主持 下所进 行的金 
价调査 的直接 起因， 而且看 做委员 会所送 报吿的 纲要'  査尔斯 • 
博赞 克特的 < 对金价 委员会 报吿的 实际观 咸>  在 1810 年 11 月下半 
月由 J.M •理査 森出版 。⑧ 同年 12 月 出版了  “ 第二版 修订本 ，另加 
补編” ，③ 这补编 又另以 单行本 出版。 李 嘉图的  < 答复 》 的 正文以 
第一版 为根据 ，在 他看到 博赞克 特的第 二版以 前就付 印了； ④他后 
来加上 一个附 彔专门 评论博 赞克特 的补编 。⑤ 从穆 勒的一 封信上 
可 以看出 ，⑧李 嘉图的 < 答复 》 是在 1810 年 12 月底 付印， 1811 年 1 
月初 出版的 。① 

马尔 萨斯在 1811 年 2 月的 《 爱丁堡 评论 》 上发表 的文章 ，名义 
上是 评论穆 舉特: 李嘉图 、布 莱克、 赫 斯基森 和博赞 克特等 关于金 
价的 小册子 以及李 嘉图的  <  答复博 赞克特 》 的。 

0)  1810 年 11 月 29 日给默 里的信 ，见 《 弗朗西 斯 • 霍纳的 回忆录 和信札 》， 波士 
顿出版 ，1853 年 ，第 2 卷 ，第 41 页。  * 

②  第 1 版 附言所 注明的 日期是 1810 年 11 月 14 日# 

③  第 2 版 序言所 注明的 日期是 1810 年 12 月 3 日。 

④  见 本书第 190、 230 页。 

⑤  在盖特 库姆的 图书馆 有李嘉 图所保 存的第 1 版的 《 实际 观惑》 及单独 出版的 
“补 编”。 前 者有李 嘉图亲 笔的很 多评注 ，但 几乎完 全看不 清楚。 

⑧ 1810 年 12 月 25 日， 见 《李 嘉图著 作和通 信集》 原文第 VI 卷 ，第 14 页 。这 
封信附 在杜蒙 所解释 的边沁 论价格 问题著 作的手 稿的第 一部分 后面。 李 嘉图曾 看过那 
本著 作并加 批评。 见 本书第 245 页及以 *1^ 

⑦ 见 1811 年 1 月 10日《 出版广 告月刊 》广告# 这本 《答 复》 没 有出第 2 版 。只 
印 过一‘ 张勘误 的小条 ，更正 了五处 错误， 有的书 内附有 此条。 所更 正各点 见以后 脚注。 


李嘉图 著作和 通儈集 (第 三卷) 


4 月 初①， 李嘉图 < 黃金高 价>  的第 四版出 版。® 这小册 子的正 
文沒 有什么 变动， 但将导 言删去 ，幷加 上一个 附录， 其中包 含他对 
« 爱丁 堡评论 々那篇 文章的 评论以 及他对 黃金支 付的计 划大纲 ，他 
后来又 把这个 计划在 々经 济和 安全的 通货》 中加以 发挥。 ® 

4 月 7 日马 尔萨斯 写信给 霍纳， 提 到了李 嘉图的 附录： “我此 
刻一 直在阅 读李嘉 图先生 对于我 的评论 的批评 意见， 伹我 还是很 
难信服 —— 事实上 ，我 所能 更肯定 地感到 错误的 ，莫 过于把 汇价的 
变 动完全 归之于 通货过 多或缺 乏这一 点了。 我很 遗慽， 在 这篇文 
章里， 不知是 出于杰 弗莱的 意思还 是出于 印刷上 的错误 ，加 上了一 
个小 小的单 缀音字 ，这就 大大地 改变了 原意， 这在美 种程度 上也许 
使李嘉 图有理 由感到 恼火。 我 原来写 的是/ 我们认 为这些 事实单 
单根据 李嘉图 先生的 原理不 能完全 （all) 满 意地加 以解释 [’]， 但 

文 章里却 印成完 全不能 （at  all)， 这是 不大相 同的。 顺便 问一下 ，你 

_  •  «  » 

有沒 有听到 关于这 篇文章 的其他 批评。 杰弗 莱认为 还不够 通俗， 
也许他 是对的 。” 

4 月 8 日 霍纳复 信说： “李 嘉图对 你反对 意见的 答复， 就明确 
方 面来说 ，正 如他平 时的笔 调一样 ，不是 写得很 好的。 我怀 疑那场 
爭论中 的眞理 就在你 们两人 之间， 也许可 以对实 际发生 的现象 ，找 
出一 种为你 们二人 都能同 意的表 达和陈 述方式 。”④ 

① 不久 以前, 在 1811 年 3 月 21 日 ，李嘉 图曾参 加英格 兰银行 提起“ 佥价报 告_ 
问题 的全体 蓳事会 ，作了 关于黄 金价格 的简单 讲话； 见《 李嘉图 著作和 通信集 > 原文第 V 
卷， 第 461— 46立 页。 

(1) 见 4 月 10 日 c 出版广 告月刊 》 广告； 在《 晨报》 上到 4 月 27 日才见 到最早 的 
广告。 

⑧ 这附录 也曾另 外作为 单行本 出版。 见 本书第 98 页注① 。 

④ 这两 件没有 发 表过的 手稿现 均由兰 曼夫人 保存。 


1809 — 1811 年出版 的小册 和散文 
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到这时 为止， 李嘉 图和马 尔萨斯 还沒见 过面， 他们之 间的爭 
论 只在出 版物上 进行。 18U 年 6 月马 尔萨斯 亲自去 访问李 嘉图。 
181! 年 8 月 《爱丁 堡评论 》 上 刊登的 马尔萨 斯第二 篇关于 金价的 
文 章沒有 批评到 李嘉图 ，① 以 后他们 之间的 爭论就 只限于 私人的 
讨论 和通信 了。® 

在 本书內 ，对 <裊报> 投稿各 篇是照  < 晨报 》 所刊 载的內 容重印 
的， 《黃金 的高价 》 —篇 是根据 1811 年小 册子的 第四版 重印的 C 与 
以前各 版不同 处见脚 注）， 而《 答复博 赞克特 》 则根据 1811 年原来 
的 版本。 


① 参看 《李 嘉图著 作和通 信集* 原文第 VI 卷 ，第 47— 48 页。 

③ 金价的 论战到 1811 年 4、 5 月当下 院在霍 纳的决 议和范 西塔特 的反决 议之间 
进 行辩论 时就 进入了 最后的 阶段。 李 嘉图对 于后者 的评注 （见 本书第 385 页及以 下）, 
好象就 足他 在这一 阶段 对这问 题所写 的唯一 材料。 


关于黃 金价格 

在 1809 年对 《晨 报》 的三 次投稿 


黃金 的价格 ® 


现在黃 金超过 法定平 价的髙 昂市场 价格， 似乎 已经吸 初了公 
众 一大部 分的注 意力； 但他们 看来还 沒有充 分认识 到这问 题的重 
要性， 以 及纸币 再贬値 下去可 能引起 的严重 后果。 我竭力 希望我 
们能及 时回头 ，恢复 我国通 货原来 久已存 在的健 康状态 ，因 为离开 
这种 状态就 会产生 现有的 危害和 未来的 破坏。 

黃金 的法定 平价是 3 镑 17 先令 101 八 便士。 市场价 格曾逐 
渐提高 ，而 在最 近的两 三星期 已高达 每盎司 4 镑 13 先令， 几乎上 
涨了  20%。 

値得指 出的是 ，在 1777 至 1797 年间 ，黃 金的平 均价格 不超过 
3 镑 17 先令 7 便士。 在 那时期 ，我们 的通货 是一种 公认为 纯正的 
通货。 只有在 1797 年之后 ，也 就是在 英格兰 银行以 硬币兗 付纸币 
受 了限制 以后， 金价 才涨到 每盎司 4 镑、 4 镑 10 先令 ，后 来又到 
4 镑 13 先令。 在 银行以 硬币兗 付纸币 的时期 ，黃金 的法定 平价和 
市 场价格 之间决 不会有 很大的 差別。 大家都 知道， 尽管有 最严厉 
甚或 不合理 的法律 ，但由 于不易 发觉， 当黃 金市价 髙涨， 使 个人大 
有利益 可图时 ，硬 币就会 被熔化 ，然后 按照最 能投合 从事这 种买卖 
的人 的心意 的办法 ，作 为黃金 出卖或 出口。 而且 ，如 果在银 行维持 
兌现的 时期黃 金涨到 每盎司 4 镑或 4 镑 以上， 那些 商人就 会到银 


» 


1809 年 8 月 29 日 《晨报 
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行兌換 纸币， 以 3 镑 17 先令 10 1/2 便士的 纸币換 得一盎 司的黃 
金。 他 们把这 种黃金 熔化幷 出卖或 出口， 每 盎司的 黃金又 可以換 
得 4 镑或 更多的 纸币； 因为这 种活动 可以每 天甚至 每小时 重复进 
行， 它就 会继续 下去， 直 到银行 把纸币 的多余 数量从 流通中 收回， 
从 而使黃 金的市 价和法 定平价 达到同 一水平 为止。 这是对 于锒行 
纸币发 行过多 所能存 在的唯 一抑制 办法， 幷且如 众周知 ，银 行是从 
来不贸 然采用 这个办 法的。 

银行的 任何努 力也不 能使纸 币的流 逋多于 一定的 数量， 如果 

■ 

超过 了那个 数量， 其对 金价的 影晌就 总会把 超过的 部分送 回银行 
兌換 硬币。 在这样 的调节 之下， 黃金 的市场 价格决 不会超 过法定 
平价 很多， 因为当 他能以 3 镑 17 先令 10  便士在 银行換 得一盎 
司的黃 金时， 谁也不 会付出 4 镑或更 多的纸 币去換 得同一 数量的 
黃金。 那 将等于 以一盎 司黃金 再加上 2 先令 IVs 便 士去換 取一盎 
司的 黃金。 当我们 谈到黃 金的髙 价时， 如果 用黃金 或立刻 可以換 
成黃 金的纸 币作为 估计的 标准， 就不会 有什么 意义。 黃金 的价格 
要 用白银 或各种 货物加 以估计 ，才 可能见 其昂贵 ，而 且只有 当黃金 
与货 物相比 价格较 髙时， 換句 活说， 也 就是只 有货物 比较便 宜时， 
才会 有任何 诱力促 使它的 进口。 当有 人说我 们把一 个几尼 ①送到 
汉堡去 ，可 以換到 1 镑 5 先令时 ，除了 我们能 从这个 几尼得 到对伦 
敦发 出的一 张汇禀 ，可 以在伦 敦兗付 1 镑 5 先令 的银行 纸币外 ，还 
有什么 別的意 义呢？ 如果银 行以硬 币兌付 ，还会 有这种 惰况吗 7 有 
谁会 这样看 不见他 自己的 利益， 以致 给我一 个几尼 的硬币 再加上 
四个先 令以換 取一个 几尼， 如 果当时 他在汉 堡只要 付出运 费等等 

① 英国 旧币名 ，合 21 先令。 —— 译者 
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就 可按法 定平价 換得同 样的数 额呢？ 正因为 他在银 行不能 用纸币 
換得 硬币， 他才 同意按 他纸币 所能得 到的最 好价格 以纸币 买进一 
个几尼 ，換 句话说 ，他 才出卖 1 镑 5 先 令的纸 币以买 进一个 几尼的 
硬币。 

到了 实行限 制银行 兗換硬 币的条 例时， 对纸币 发行过 多的抑 
制就完 全消失 ，只留 下银行 自愿加 在它身 上的一 种抑制 ，即 知道他 
们 如果不 按节制 的方针 办事， 随之而 发生的 影响就 会这样 众口一 
辞地 归罪于 他们的 垄断， 以致 立法机 关会不 得不撤 消这种 限制的 

条例。 

当银 行感意 贷款时 ，总会 有借款 人存在 ，因 此除 了我刚 才所讲 
的以外 ，他们 纸币发 行过多 就不会 受到任 何限制 ，而 金价也 就会涨 
到 每盎司 8 镑或 10 镑以至 更大的 数额。 在 粮食的 价格方 面和对 
所有其 他商品 也会发 生同样 的影响 ，而对 于纸币 的贬値 ，除 了由银 
行 坚持要 商人在 票据到 期时必 须偿付 幷拒绝 放款的 转期， 以便把 
发行 过多的 纸币从 流通中 收回， 直到 流通媒 介的缺 乏能把 它的价 
値提高 ，使 它与 黃金的 价格相 等以外 ，就 沒有其 他的补 救办法 。它 
可能涨 到稍稍 高于那 个价格 之上， 因 为从那 时起黃 金的进 口就会 
开始 ，幷且 如果银 行要逐 渐从流 通中收 回他们 所有的 纸币， 这些纸 
币的原 有地位 就会由 进口的 黃金所 塡充， 而高价 —— 我指 的是货 
物 的髙价 一 ■是必 然会把 黃金吸 引到这 个国家 来的。 

如果 我在这 个问题 上的见 解是正 确的， 我们就 能确定 银行纸 
币在任 何时候 的贬値 程度， 幷且当 黃金的 价格每 盎司为 4 铹 13 先 
令时 ，它们 似乎已 经达到 20% 的巨大 折扣。 可 能有人 会问我 ，如 
果银行 纸币有 这样大 的折扣 ，何 以商店 的店主 还是不 会以: 》 个几 
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尼的硬 币比以 21 个金镑 的纸币 卖出更 多的货 物呢？ 对千这 一点我 
只能 用这样 的假设 来加以 说明， 即用贴 水收购 几尼这 种交易 ，或換 
句话说 ，打折 扣出卖 纸币这 种生意 ，会 使公开 做这种 生意的 人遭到 
痛骂和 怀疑， 以致尽 管有利 可图， 谁也不 敢大胆 冒这样 的风险 ，尤 
其 因为硬 币的熔 化和出 口是为 非常严 厉的法 律所禁 止的。 但由于 
这种生 意的利 润很大 ，无 疑地还 会有人 秘密地 做这种 生意， 幷且就 
目前 这个朝 代差不 多已经 铸造了 六千万 个儿尼 而论， 流通 中的几 
尼已 减少到 很小的 数量。 

只要 我证明 这种生 意可以 有利地 进行， 对我的 论证来 说也就 
够了。 如 果商人 能公开 而又容 易地出 卖几尼 ，每一 几尼卖 23 先令 
或更多 的纸币 ，那末 ，他 们所出 卖的货 物以几 尼支付 的价格 就可以 
低 于以纸 币支付 的价格 。以 23 先 令的价 格买进 几尼是 9— 10% 的 
贴水， 而再按 4 镑 13 先 令的价 格出卖 黃金則 是近乎 20% 的 貼水， 
那就 可以很 明显地 看出， 这种 生意要 比伦软 市內的 许多营 业更为 
有利 得多。 

如 果银行 纸币贬 値是由 于发行 过多这 一点， 还 缺少更 多的证 
明， 我们可 .以 从国外 汇兌的 现有汇 率上去 寻找。 为了说 _ 这个问 
题， 也许需 要我们 考虑一 下汇率 的意义 及其所 须遵守 的 规则和 
限制。 

如 果我从 荷兰的 一个居 民采购 该国的 货物， 这种买 卖是要 
用 那边所 通行的 货币成 交的。 我因此 就约定 付给他 具有一 定纯度 
的一 定数量 盎司的 白银。 由于 白银和 黃金的 比较价 値在全 世界差 
不多 都是相 等的， 我的 偾务就 可或者 以白银 估计或 者以它 所能交 
換到 的黃金 盎司数 估计。 如果 荷兰的 一个商 人从伦 敦的居 民采购 
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以英币 定价的 货物， 他 也会约 定以一 定数量 盎司的 具有规 定纯度 
的黃金 支忖。 

为 了节 省出口 和进 口某一 数量黃 金以淸 偿这些 偾务所 必需的 
运费和 保险费 ，对双 方都便 利的方 法就是 按照双 方货币 的重量 、纯 
度 等标准 ，商定 一国的 若干货 币相等 于另一 国的若 干货币 ，即 所谓 
汇 兌平价 ，然 后采用 汇票的 方式予 以移转 ，把 我欠荷 兰方面 通信商 
人的钱 由我付 给英国 商人， 再 由这英 国商人 通知其 在荷兰 的通信 
商人， 要 他付给 我在荷 兰的通 信商人 以同一 数額的 按协定 汇率折 
合成 的荷兰 货币。 双方 所得的 利益， 就 在节省 运费和 保险费 。现 
在假 如有两 个或两 个以上 的方面 欠了荷 兰商人 的钱， 他们 之间为 
了购 买这张 汇票就 会发生 竞爭， 而卖 出的人 也就不 会再满 足于节 
省 其输入 黃金所 花的运 费和保 险费， 而会输 出黃金 幷从其 汇栗上 
获 得貼水 ，如 果这种 贴水不 超过金 属的运 输费用 ，其 他的两 个方面 
都会成 到给他 一点贴 水是于 他们有 利的。 这 种貼水 必然会 保持在 
那 个限度 以內， 因 为任何 一方面 都会这 样说/ ‘我在 荷兰欠 有若干 
盎司 的黄金 ，现已 准备偿 付此项 偾务。 我愿意 把这些 盎司的 黃金交 
给你替 我偿付 ，另外 加上运 送黃金 的各项 费用; 但沒 有什么 事情能 
使我 付出比 这更多 的钱， 因为如 果你不 接受我 的条件 ，我幷 不会因 
运送黄 金而蒙 受更多 的不利 I  ” —— 所以这 是汇价 跌落的 自然限 
度， 它的低 于平价 不会 超过这 些费用 的数额 ，它的 髙于平 价也不 
会 超过这 同样的 数額。 

但自 从限制 银行兌 付硬币 以后， 汇价的 低落适 与黃金 的涨价 
同 一步伐 ，幷且 现在已 经远低 于我刚 才所指 W 的限度 ，此中 原因可 
按 下列方 式加以 说明; —— 
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现在 一个商 人不再 能说， 他有充 分数量 盎司的 黃金可 运出国 
外偿付 偾务； 他 固然可 以说， 他有充 分数额 的银行 纸币， 如 果能照 
平价 出卖或 在银行 照它自 己 所定的 数額实 行兗现 ，即以 3 镑 17 先 
令 10  V2 便 士兌換 一盎司 黃金， 他就 可以有 充分的 黃金来 偿付偾 
务; 但现在 的事实 是这样 ，他或 者必须 出卖其 银行纸 币以換 得一盎 
司 的黃金 ，即以 4 镑 13 先 令的纸 币換取 3 镑 17 先令 10 1/2 便士， 
或者 就同意 按这个 比率津 贴他所 与之商 购汇票 的人。 这样， 汇价 
似乎不 仅会跌 到我在 前面已 经讲过 的那个 限度， 而 且会与 黃金的 
涨 价或毋 宁说与 纸币的 折扣成 相反的 比例。 但即使 现在它 还是不 
能越 出这些 限度。 它在 一方面 髙于平 价时不 能超过 输入黃 金的运 
费 和其他 费用， 在另一 方面低 于平价 时也不 能超过 输出黃 金的运 
费和其 他费用 ，但 要再加 上银行 纸币的 折扣。 

如果 汇菓是 以黃金 而不是 以纸币 兌付， 限制银 行兌付 硬币的 
办法 就决不 会超过 我在上 面所讲 的限度 而影响 汇价。 

现在 旣已显 然可以 看出， 银行不 兗付硬 币的办 法就是 现时汇 
价 低落的 原因， 那末， 议会 里往往 极力主 张的那 种论点 ，即 认为在 
汇价继 续对我 们不利 的时期 ，银 行兌付 硬币就 不会安 全那种 论点， 
究 竟怎么 样呢？ 

如果 议会能 命令英 格兰银 行逐渐 从流通 中收回 总数达 两三百 
万的纸 币而暂 不责成 其兗付 硬币， 我 们很快 就会看 到黃金 的市场 
价格 将跌到 3 镑 17 先令 lOVs 便 士的法 定平价 ，每 种商品 也将有 
类似 的跌价 ，而对 国外的 汇价也 将限于 上述的 限度。 

因 此显然 可见， 我 们通货 的所有 祸害都 是由于 锒行纸 币的发 
行过多 ，由 于给了 银行一 种危险 的权力 ，让它 可以随 意臧低 每一有 


关于黄 金价格 


钱者 的财产 价値， 幷通过 提高粮 食和毎 种生活 必需品 的价格 ，使受 
领 国家年 金的人 以及所 有因收 入固定 而不能 从他们 自己的 肩上转 
嫁 其任何 部分负 担的人 都受到 损害。 

[答 “银行 纸币之 友”] 

写给《 晨报 》 的編辑 ® 


先生： 

在上月 29 日< 晨报 》 上我对 黃金高 价所发 表的评 论里, 对纸币 
的 不断贬 値可能 引起的 严重后 果表示 了我的 忧虑。 由于减 少了这 
么许多 人的财 产价値 ，而 且可以 随心所 欲地把 它戚少 到任何 程度, 
据 我看来 ，英格 兰银行 可能会 使千千 万万的 人遭到 破产。 因此我 
希望 能引起 公众注 意到这 个机构 所受托 的十分 危险的 杈力； 但我 
幷不比 你报以 “银 行纸币 之友” 署名 的通讯 作者⑧ 有 更大的 忧虑, 
以为 这个银 行的发 行就会 使我们 陷于全 国破产 的危险 c 

就算承 认这位 作者所 说的话 ，对黃 金的需 求巳经 增加， 而通常 
的供 应又受 到抑制 ，但我 还是沒 有为他 所提出 的任何 论点所 说服, 
以为黃 金的市 场价格 就是受 了这种 情况的 影响， 除 非用以 估计价 
格 的媒介 也贬低 了它的 价値。 黃 金的缺 乏会增 加它的 价値， 这一 
点是 无可置 疑的； 其结 果还会 使它与 別的商 品交換 时控制 着更大 
数量 的其他 商品， 这也是 同样确 实的； 但除非 用贬値 的通货 加以衡 
量 ，尽管 黃金缺 少很多 ，也 不能 把它的 市场价 格提髙 到超过 法定平 


① 1809 年 9 月 20 日 《晨 报》， 

⑤ 这封信 发表在 1809 年 9 月 14 日 《 晨报 》 ，标題 为“ 黄金的 价格'  署名为 “银行 
纸 币之友 ，但不 是银行 的董亊 、写稿 日期为 9 月 11 日。 这个作 者就是 特罗尔 • 
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价 很远。 

一 磅的黃 金铸成 44V2 个几尼 ，或 46 镑 14 先令 6 便士。 所以 
这 是法定 的平价 ，而 不能象 你的通 讯作者 所说的 ，把 它称作 一种任 
意 规定的 价値。 44V2 个几 尼与一 磅黃金 有相同 的重量 ，这 一数量 
的1 /u 就是 由一盎 司黃金 折成的 3 镑 17 先令 lOVs 便士, 这是一 
个事实 的简单 声明。 

经验曾 向我们 证明， 尤其是 1797 年 以前的 20 年 ，在战 爭与和 
平、 贸易 的顺逆 等各种 变迁期 间的经 验吿诉 我们， 46 镑 14 先令 6 
便士或 铸成货 币的一 磅所能 买到的 未铸成 货币的 黃金， 有 时比一 
磅略多 ，有时 比一磅 略少; 而在 同样数 额的银 行纸币 也能起 同样作 
用的 时候， 它们就 不会被 说成是 贬値的 。在银 行兌付 硬币受 到限制 
以前， 它们经 常能做 到这样 ，即 使在限 制以后 也还有 一个短 时期是 
如此。 那末 ，这 个作者 能不能 对我们 说明， 为什 么任何 需求， 不论 
它有多 么大， 会象最 近所发 生的情 况那样 ，使 人付出 55 镑 16 先令 
的银 行纸币 以购买 一磅黃 金呢， 如 果这些 纸币与 55 镑 16 先令的 
硬币有 同样价 値的话 7 他 沒有回 想到在 55 镑 16 先 令里所 实际包 
含的黃 金要合 计重达 磅吗？ 人们 是不是 认眞相 信他会 对一磅 
黃金付 出这样 一个数 额呢？ 如果承 认他不 会付， 那 末银行 纸币贬 
値 的事实 就是充 分确定 的了。 如果为 了购买 黃金， 要比平 常付出 
更 大数量 的谷物 、铁 器或其 他任何 商品， 那也许 可以合 理地说 ，黃 
金的 缺乏已 经提高 了它的 价値。 但 事实究 竟是怎 样呢？ 如 果我把 
谷物 或铁器 拿到市 场去卖 ，我可 以买到 55 镑 16 先令 的银行 纸币， 
同我为 了要获 得一磅 黃金或 46 镑 14 先令 6 便士而 必须付 出的数 
最完全 相等。  . 
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我 不会同 这个作 者爭论 ，如果 不是因 为他说 ，一 个外国 人把货 
物运到 伦敦， 在卖得 25 先令 后再拿 这个数 额买进 几尼， 那 可能是 
对他有 利的。 他现 在也许 还在这 样做， 为他自 己获得 利润。 但是， 
如果他 不用贬 値的纸 币支付 ，他是 不会愿 意支付 25 个先令 来換取 
一个几 尼的。 其次， 我还要 问一旬 ，他 是否认 为这人 可能会 付出一 
个几尼 又四个 先令， 以換取 一个几 尼或这 一数额 的银行 纸币呢 ，如 
果它们 能兌換 这一数 额硬币 的话？ 

从 这个作 者的评 论来看 ，我们 似乎可 以假定 ，黃 金在欧 洲大陆 
的价格 旣较此 地为高 ，我们 也许可 以在那 里获得 每盎司 4 镑 15 先 
令或 更高的 价格; 但如果 我们得 出这样 的结论 ，那就 错了。 在那里 
所支付 的是一 种沒有 贬値的 媒介， 每 盎司大 槪是在 4 镑左右 。但 
在 此地以 4 镑 10 先令买 进的人 ，有力 量可以 照那个 价格在 那里卖 
出， 因为由 于汇价 的低落 (起 因于 贬値） ，他可 以为自 己补偿 到我国 
通 货所已 麦生的 20唤 的 貶値。 

还 有一种 论点， 以为“ 孝所归 因于银 行纸币 发行的 〃对 汇价的 
一切 影响， “即使 沒有一 张银行 纸币在 流通， 也同 样会被 成觉到 
的、 

如果我 们的流 通完全 用硬币 进行， 我认 为这个 作者就 会难于 
使我们 相信， 汇价 还会对 我们有 20% 的 逆差。 试问 任何对 汉堡负 
有 100 镑偾 务的人 ，要在 此地购 买这一 数额的 汇票， 如果当 时为了 
偿 淸他的 债务， 输出 100 镑 的各项 必需费 用不可 能超过 4 镑或 5 
镑 ，那末 ，有 什么 事情能 使他为 这张汇 票付出 120 镑呢？ 

法律严 禁金币 输出， 使任 何人不 得公开 减价出 卖银行 纸币。 

•  • 

这 不是象 你的通 讯作者 猜想我 要说的 那样， 出于一 种反对 做不道 
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德或 不法行 为的审 愼态度 ，而是 由于一 种畏惧 ，觉棬 旣然大 家都知 
道任何 人买进 几尼就 是为了 输出， 他将成 为怀疑 的对攀 —— 他将 
受到 监视而 不能实 现他的 目的。 如果废 除这种 法律， 还有 什么事 
情 能阻止 几尼里 面的一 盎司标 准金与 一盎司 的葡萄 牙币卖 同样好 
的价 钱呢， 即 使大家 知道后 者的黃 金含量 的纯度 还超过 前者？ 如 
果几 尼里面 的一盘 司标准 金的市 场价格 C 如 葡萄牙 币最近 的行情 
一样) 是 每盎司 4 镑 13 先令 ，那末 ，不 管是換 取黃金 还是換 取银行 
纸币 ，商 店的店 主如以 同样价 格出售 货物, 究竟能 维持多 久呢？ 所 
以， 法律 上的处 罚已经 把流通 中的少 数几尼 貶低到 银行纸 币的价 
値 ，但如 果把它 们运到 国外去 ，它 们就 完全能 够买进 同一数 量葡萄 
牙 币所能 买进的 东西。 

这就是 使几尼 出口的 诱力， 同时 也是国 外方面 需求的 诱力。 
我们的 通货已 经过剩 ，因 而把这 些几尼 保存在 这里， 实在比 无用还 
要 糟糕。 但如果 能收回 银行纸 币的过 多部分 以减少 通货， 正如你 
的通讯 作者所 正确地 看到的 ，为法 国和其 他国家 所曾实 行那样 ，使 
其纸 币信用 的毁灭 局部失 其效力 ，那末 ，还有 什么事 情能阻 止那由 
此 而立刻 产生的 有效需 求造成 黃金的 进口， 因而也 造成汇 价的好 
转呢？ 

如果我 们的流 通媒介 已经增 加了1 八， 则在此 v5 沒有 收回以 
前 ，黃 金和商 品的价 格就会 仍旧同 它们现 在一样 。再 增加纸 币的数 
量 ，物 价也就 会再向 上涨； 但如 果把这 v6 收回 ，象我 所恳切 地建议 
的 那样， 则黃金 和其他 每一种 商品就 都会找 到它们 恰如其 分的地 
位， 而银行 旣仍获 有社会 的信任 ，以纸 币表现 出来的 一盎司 黃金或 
3 镑 n 先令 10 V* 便士 ，就 可永远 买到一 盎司的 黃金。 
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发 出要把 法定平 价改为 黃金现 有市价 的暗示 ，換 句话说 ，就是 
宣 布要把 铸币的 3 镑 17 先令 101/* 便 士看作 4 镑 13 先令， 这种做 
法除 了造成 可惊的 不公平 以外， 只会 加剧我 所谴责 的那种 危害。 
这 种暴烈 的补救 方法会 把黃金 的市场 价格比 起新法 定平价 来提髙 
20% 以上 ，幷 将使银 行纸币 的价値 按同一 比例进 一步降 低下去 。① 

那个有 能力的 作者， 亚当 • 斯密 博士， 曾 经无可 爭辩地 表明： 
货币的 利率受 制于幷 不构成 流通媒 介的那 部分资 本的利 润率; 那 
些利 润幷不 受制于 可供流 通之用 的较大 或较小 数量的 货币， 而是 
完 全与其 无关; 流通 媒介的 增加会 提髙全 部商品 的价格 ，但 不会降 
低利率 。③ 

所以， 我们 决不能 依靠你 的通讯 作者所 竭力推 荐的那 种据以 
判断 银行发 行额的 标准即 利率； 因为， 如果斯 密博士 的论证 是正确 
的 ，那末 ，即 使我们 的流通 媒介比 现在多 10 倍 ，利率 也永远 不会受 
到 影响。 

先生 ，我 认为我 已经能 够证明 ，我 所表示 的惊惶 幷不是 完全沒 
有 根椐的 ，我们 的通货 确实有 了很大 的贬値 ，影 晌到 公共年 金收受 

① 特 罗尔在 9 月 14 日 的《 晨报 》 上曾 写道： “ 也许， 当认为 可以取 消那种 禁止英 
格兰 银行以 硬币兑 换纸疖 的限制 到来的 时候， 可能就 有必要 改变黄 金的标 准价格 ，以 
便使它 接近市 场价楱 ，从 而防止 在另一 种情况 下必然 会发生 的出口 。” 李 嘉图在 这里指 
出 ，只 要有法 律禁止 铸成几 尼的黄 金出口 ，而 准许其 他形式 的黄金 出口， 后者在 价格上 
还会继 续超过 前者; 如果铸 成几尼 的黄金 价格从 3 镑 17 先令 101 八 便士 提高到 4 镑 13 
先令 ，可出 口的黄 金的市 场价格 就会从 4 镑 13 先 令涨到 5 镑 11 先令 7 便士 a 在 10 月 
30 日 的《 晨报 》上 ，特 罗尔 接受了 这个纠 正的意 见说： “我 愿 意承认 ，在我 前次关 于变更 
硬币标 准价格 偶然提 出的建 议中， 我不当 心造成 了一个 错误， 这 个错误 后来略 一思考 
就马上 发现出 来了； 但没有 来得及 从我那 封信的 陈述中 勾掉， 

® 《国富 论》第1〖 篇 ，第 iv 聿， 
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者 反以货 币为财 产的那 些人的 权益， 而幷无 相应的 好处。 一种可 
变的 媒介所 带有的 涡害， 由 于它影 响所有 的契约 ，实 在非常 明显， 
毋 需多加 论述。 贵重金 属的价 値的永 恒性首 先表现 为一般 的交換 
媒介。 我们 现在已 经丧失 了这种 好处， 在我 们的通 货恢复 到其他 
国家 的通货 的价値 以前， 我 们不能 认为它 是有牢 固的基 础的。 

把英格 兰银行 所发行 的纸币 从流通 中收回 一定数 量以后 ，科 
贝特先 生认为 它们的 空隙很 快就会 为地方 银行 的纸币 所塡补 。① 
照 我看来 ，不 会发生 这样的 影响； 恰恰 相反， 我认为 这样一 种措施 
将迫使 各地方 银行至 少按同 一数量 ，如果 不是按 大得多 的数量 ，收 
回 它们的 纸币。 

英格 兰银行 的一张 纸币和 地方银 行的一 张纸币 的价値 现在是 
相 等的， 它们的 数量是 与它们 必须经 营的业 务成比 例的。 通过把 
英格 兰银行 的纸币 从流通 中收回 的办法 ，你增 加它们 的价値 ，幷在 
各种 商品流 通的地 方降低 商品的 价格。 这时 一张英 格兰银 行的纸 
币就 会比一 张地方 银行的 纸币有 更大的 价値， 因为 人们将 需要用 
它 在较廉 价的市 场购买 货物； 幷且由 于地方 银行将 不得不 以英格 
兰银行 的纸币 兌換它 们自己 的纸币 ，它 们就会 继续被 要求这 样做， 
直到 地方纸 币的数 量戚少 到它原 来对伦 敦纸币 所保持 的比例 ，因 
而 也在它 所能交 換的所 有商品 的价格 上产生 相应的 降低。 

< 向导报 > 上的 一个作 者已经 髙兴地 认为， 署名“ 麦凯托 ”在你 


①在 1809 年 9 月 16 日的 《 科贝 特政治 纪事报 》 上， 在 以“雅 各宾几 尼”为 题的一 
篇 文章里 ，科 贝特谈 起“在 《展 报》 上写 文聿的 那位哲 学家” 时说： “ 此外， 这个作 者可曾 
想到， 在英格 兰银行 的琳帀 有任何 鵝少的 坶方， 地方银 行是不 佘制造 货币去 补充的 
吗 r 
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报上 写过文 章的那 位先生 之所以 这样写 ，是 “ 为了帮 助或仿 效我， 
或者与 我有联 系和同 谋”。 这一 事实的 本身是 无足轻 重的。 如果 
他 或我的 论点沒 有力量 ，那 就让他 指出它 们何以 如此的 道理; 但这 
位署名 “非掮 客”的 作者是 错了。 —— “麦凯 托”的 意见， 对 于我同 
对于 他一样 ，都只 是通过  <  裊报  >的 媒介才 知道的 。① 

先生 ，我是 …… 

R. 

[再答 “银行 纸币之 友”] 

写给《 晨报 》 的编辑 ® 

先生： 

如果你 报的通 讯作者 ，“银 行纸币 之友” ，在 其初 次注意 到我对 
黃 金高价 的评论 而使我 感到荣 幸时， 就提出 象他现 在所提 出的爭 
辩③， 以为 银行纸 币是白 银的代 表而不 是金币 的代表 ，我们 就可以 
更早地 发现， 究 竟我们 对于所 爭论的 问题的 意见分 歧是从 哪里发 
生的。 那末 ，先生 ，我也 就不必 要他费 神提出 这么许 多证据 来证明 
一 件无可 爭辩的 事实， 即 如果白 银是价 値的唯 一衡量 标准， 每盎 

••••♦*•*••***•  t  * 

. ① 以“麦 凯托” 署名并 注明“ 伦敦， 9 月 4 日 ” 的第一 封信， 发表在 1809 年 9 月 7 
曰 的《 晨报 》; 作 者毫无 保 留地支 持了李 嘉图在 8 月 29 日 那篇文 章上所 表达的 见解。 
一 个自己 署名为 “非檐 客”的 作者， 在 1809 年 9 月 8 日《 向导报 》 登出的 一封信 上答复 
“麦 凯托” ，对 麦凯托 和李嘉 图都作 了批评 。“ 麦凯托 ”又在 9 月 12 日 《晨报 》 上发 表第二 
封信， 以“ 黄金的 高价” 为题对 他作了 答复。 “非 掮客” 的最 后答复 发表在 9 月 13 日的 
« 向导报 h 这 就是李 嘉图所 指 的信。 

② 1809 年 11 月 23 日《晨 报》。 

⑧ 从“银 行纸币 之友但 非银行 萤事” （即特 罗尔) 来 的另一 封信， 其 标题为 “黃金 
的价格 ，信 二％ 洋明 日期为 9 月 23 日 ，发 表于 1809 年 10 月 30 日《晨报》„ 
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证了 。其实 ，我以 为我在 下面的 评论里 早就承 认过那 种论点 。我 说， 

•  • 

“当我 们谈到 黃金的 高价时 ，如 果用黃 金或立 刻可以 換成黃 金的纸 
币作为 估计的 ‘准， 就不会 有什么 意义。 黃 金的价 格要用 白银或 
各种货 物加以 估计， 才可 能见其 昂贵， ①从 那一篇 和其后 一篇文 
章 的大意 中可以 看出， 我是把 金币当 作商业 的标准 幷用以 估计纸 
币的贬 値的。 我 沒有理 由可以 认为你 的通讯 作者有 另一种 看法。 
在一个 地方， 他把银 行纸币 称作“ 黃金的 代替品 、在 另一个 地方他 
说， “如果 过去不 加上这 种限制 ，对欧 洲大陆 黃金的 巨大而 有增无 
巳的需 求就会 早已把 我国的 每一个 几尼都 吸走， 就 会在可 能发生 
的任 何紧急 关头使 我们不 再剩下 什么 资财， 从而 会动搖 它的信 
用 ，③对 银行的 限制， 只会使 银行的 董事能 够防止 锁在银 行里的 
几尼输 出国外 ，如果 他们想 这样做 的话。 流通中 的儿尼 ，无 论在这 
办法施 行以前 或以后 ，都容 易运出 国外。 但是 ，如果 白银象 现在所 
断言 的那样 ，只是 通货的 标准， 英格兰 银行就 可能已 经会用 我们现 
在咸 低了重 量的银 币兗付 纸币； 例如， 用标准 重量和 价値已 戚低了 
24% 的 先令， 因此儿 尼就不 会需要 那种保 护了。 银 币是不 会被需 
求的 ，因为 除非受 24% 的掼失 ，它就 不会被 熔化或 出口。 如果白 
银 是通货 的标准 ，银行 纸币在 1797 年就有 24% 的贴水 ，而 现在的 
贴 水则为 14%。 

但 如果象 我试图 要证明 的那样 ，黃金 是价値 的标准 ，幷 因而银 
行纸币 是金币 的代表 ，我就 确实料 想这个 作者会 同意我 的说法 ，即 

① 见 本书第 22 页， 

⑧ 这 两个引 语均见 1809 年 9 月 14 日《 羼报 》 发表的 特罗尔 的来信 • 
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.银 行纸 币是在 跌价， 而 且黃金 市价超 过平价 的部分 就是这 种贬値 
的衡量 标准。 

标 准银的 价格在 上一星 期二是 每盘司 5 先令 9V2 便士。 在同 
一天 ，标 准金的 价格是 每盎司 4 镑 10 先令。 所以一 盎司黃 金约等 
于 盎司 而不是 18 盎司的 白银。 

因此 ，我 〖门 如果 用黃金 的价格 估计银 行纸币 的价値 ，就 可以看 
到 它们的 跌价是 15.5%。 如 果以白 银的价 格加以 估计， 则跌 价为 
12%。 但 你的通 讯作者 无疑地 会说： 如果我 们的锒 币不是 由于报 
耗和 削剪而 降低, 却如大 家所知 道的是 因为标 准重量 不足而 贬値, 
所 以黃金 高价的 大部分 和白银 高价的 全部就 是由这 种重量 不足所 
造成 ，那末 ，上 面从 银价所 得出的 结论也 许是正 确的。 根据 这种论 
证, 银行纸 币不是 我们标 准银币 的代表 ，而是 我们戚 色了的 银币的 
代表。 

利弗 普尔勋 爵在写 给国主 的一封 论国币 现状的 信上说 ，①根 
据现有 法律及 1774 年以来 的法律 ，“ 在大 不列颠 或爱尔 兰境內 ，凡 
以我国 银币所 支付的 款项， 在 任何时 候如超 k  25 镑的 数额， 除按 
每盎司 白银合 5 先令 2 便 士的此 率依重 量计算 其价値 者外， 均不 
得称 为或允 其作为 法定货 币”。 

照 这样说 ，银行 纸币就 不是减 色了的 锒币的 代表。 持有 1000 
镑 银行纸 币的人 ，在 25 镑之 外可以 拒绝接 受现有 的咸色 了的银 
币。 如果 其余的 975 镑用先 令支付 给他， 他会按 每盎司 5 先令 2 
便士 的铸币 价値， 依重 量收受 它们， 这 个数额 连同那 25 镑 戚色了 

① 利 弗普尔 伯爵： 《论国 币的现 状!在 写给国 王的一 封信内 >,1805 年 牛津版 ，第 
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的 银币， 当其按 每盎司 5 先令 9i/2 便士 的现时 价格出 售时， 就会获 

f  * 

得 1U0 镑 的银行 纸币。 因此 ，根据 这个作 者自己 的原则 ，这 里也 
可 以证明 ，如 果白银 是标准 的通货 ，银行 纸币就 跌价了  11%。 

根据 利弗普 尔勋爵 在上文 提到的 那本著 作中所 举出的 下列理 
由 ，我 认为黃 金是价 値的标 准尺度 。他 说/银 币不再 是财产 的主要 
衡量 标准： 一切商 品现在 都参照 金币以 定它们 的价格 或价値 ，①正 

i 

如它 们在前 一时期 参照银 币以确 定它们 的价値 一样。 由于 这个绿 
故， 银 币现在 的重量 虽然有 很大的 不足， 在 支付任 何货物 的价格 
时， 幷不 象它们 在作为 法定货 币的情 况下受 到同等 程度的 考虑。 
所 以金币 目前在 人民的 实践和 看法上 显然已 经成为 财产的 主要衡 
量标准 。”  ® 

然后他 又说明 ，在威 廉三世 的朝代 ，几尼 的流通 价値甚 至髙达 
30 先令； 金币 是随着 银币的 比较完 整或不 大完整 的情况 而涨落 
的。 “自从 1717 年几 尼的价 値或比 率以公 吿和铸 币合约 确定为 
21 先令， 其他 金币也 照此比 例计算 以后， 金 币的价 値就不 曾有过 
这样的 上涨或 变动； 虽然 现在所 流通的 银币， 早已是 而且现 在仍然 
是 至少同 它们在 威廉国 王当政 初期一 样重量 不足。 然而， 几尼和 
其他 金币在 1717 年以 后经常 还是照 铸币合 约所规 定的比 率或价 
値流 通的/ 

“以上 两个理 由淸楚 地证明 了大不 列颠人 民在 国內商 业和本 
国 事务上 对这一 问题的 意见。 下一步 我要指 出外国 对此的 意见是 
什么 ，在 威廉国 王的时 期汇价 是按照 我们银 币的完 整或不 完整的 

① 利弗普 尔勋爵 又说， “这就 是参照 它们所 能换到 的金币 的数量 …… / 

⑧ 这一段 和以下 各段引 文均见 利弗普 尔勋爵 的《 论文 》，. 第 141— 145 页， 
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# 况而 涨落的 。在 1695 年 重铸新 币以前 ，对 所有外 国的汇 价每镑 
里 面对英 国总有 4 先令 的不利 ，而 对有些 国家还 要差得 很多。 “但 
在 1717 年 以后， 同样 的弊害 就从来 沒有存 在过， 虽 然在整 个这一 
时期我 们的银 币一直 是重量 非常不 足的。 但 在另一 方面， 当我们 
的金 币重量 不足， 即在 1774 年金 币重铸 以前， 我们 对外国 的汇价 
却受到 很不利 的影响 。” 利弗普 尔勋爵 认为这 就可以 证明外 国人是 
把 我们的 金币看 作财产 的主要 衡量标 准的。 另一论 点从黃 金和白 
银 的价格 得出。 当 我们的 金币在 1774 年 重铸以 前重量 不足时 ，黃 
金的价 値超过 它的法 定价値 很多， 但 从金币 达到它 现在的 完整状 
态以后 不久， 黃金 很快就 跌到略 低于其 法定的 价格， 幷且在 1797 
年以前 持续了  20 年 之久。 “因此 ，从这 些事实 显然可 以看出 ，黃金 
的价格 受金币 情况的 影响， 虽然在 1717 年以 后这种 纯金的 价格沒 
有 同样受 到我们 银币的 那种重 量不足 情况的 影响， 1717 年 以后， 
白银 的价格 也曾受 到我们 金币的 完整或 不完整 情况的 影响， 却沒 
有受到 我们银 币那种 重量不 足 情况的 影响。 从这 一切就 可以淸 
楚 ，黃 金或白 银的价 値至少 40 年以来 都是完 全按我 们金币 的情况 
估计 ，而 不是按 银币的 情况估 计的。 当我 们的金 币重量 不足时 ，这 
两种 金属的 价格都 上涨; 在我们 的金币 达到其 现有的 完整状 态时, 
它 就低落 下去； 因此 ，我 们可以 合理地 推想， 在这种 贵重金 属商人 
的 心目中 （他 们可 以被认 为是对 这一性 质的问 题的最 好 的裁判 
者）， 金币在 这一方 面已经 成为财 产的主 要衡量 标准， 因而 也是商 
业的媒 介。” 在另一 段里， 利弗 普尔勋 爵把一 个金镑 看作是 一个几 

尼的 2°/21。 ①斯图 尔特爵 士也提 出同样 的意见 ，他说 ，“ 现在 我们沒 

-  -  - 

① 见利 弗普尔 勋爵的 《论文 h 第 153  W 
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有 以银币 代表的 金镑; 在 英国白 银幷不 同商业 的周转 成任何 比例； 
因此 ，所 能用以 表示金 镑价値 的唯一 通货就 是几尼 。”① 

银行的 董事在 议会作 证时一 定也曾 表示同 样的意 见说， 他们 
的惯例 是在黃 金市场 价格超 过法定 平价的 时候， 就 限制他 们纸币 
发行的 数额。 ® 

在 1797 年上 院委员 会的报 吿中曾 指出， “黄 金是大 不列颠 
商 业用的 货币， 而白银 则多年 以来只 是一种 商品， 它沒有 固定的 
价格， 很少 送到造 币厂去 铸造， 而 按市场 上对它 的需要 发生变 
动 

先生, 我是你 雇从的 仆役， 

R. 

11 月 4 日 


[“ 黃金 的价格 ”附录 


上面 一封信 结束了 < 晨报 》 上的 通讯。 这 种论战 以后就 在李嘉 
图 和特罗 尔私人 之间继 续进行 ，幷 且如上 文所提 到过的 ，每 方面至 
少写 了两篇 文章。 其中只 有两篇 (一篇 是特罗 尔的, 另一篇 是李嘉 
图的） 至今还 存在， 现附印 于下。 特罗尔 的文章 也包括 在这里 ，因 
为它指 明了所 遗失的 李嘉图 那篇文 章的內 容。] 


① 斯图尔 特:《 政治经 济学原 理研究 》 ，伦敦 打67 年版 ，笫 2 卷 ，第 89寅， 

③ 参看 下面论 “黄金 的髙价 …… ” 中段。 

③ “上 院机密 委员会 的报告 。 1797 年 2 月 26 日枢密 院的命 令; 关干 银行” ，重印 
于 《 议会文 件汇编 2,1810 年 ，第 3 卷 ，第 147 页。 
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[特 罗尔的 答复] 

1. 李 嘉图先 生承认 ，①如 果不存 在一种 法律， 禁止把 白银铸 
成 货币， 白 银也许 可以成 为衡量 价値的 尺度， 但 有了这 种法律 ，其 
结果 便是现 在黃金 必然成 为衡量 价値的 尺度。 

根据 同样的 推论， 我 可以爭 论说， 由于 现在有 一种禁 止银行 
以硬 币兌付 纸币的 法律， 现在 衡量价 値的尺 度不是 黃金而 是银行 
纸币。 

我 承认， 这 两种情 况有这 样一个 区別， 即 个人方 面如果 愿意, 
可以拿 黃金到 造币厂 去铸 成货币 ，而对 白银则 不能; 但这两 种情况 
的 这一区 別不会 对我们 之间爭 论的问 题有何 影响/ 因为这 个问题 
在于： 究竟银 行纸币 所代表 的是黃 金还是 白银。 事 实上予 字银行 
旣 被禁止 以其中 任何一 种兌付 纸币， 它们 就不代 表其中 iii 何一 
种。 所 以说到 银行纸 币是硬 币的代 表时， 必 须是指 对银行 的这种 
限制 已经废 除以后 的时期 而言。 如果 在那个 时期， 禁止铸 造银币 
的法律 仍继续 有效， 在 那种情 况下黃 金无疑 地会被 认为是 我国价 
値 的衡量 标准。 但目前 照我的 看法， 那个禁 令对我 们之间 的问题 
幷不 会比限 制银行 兌现的 法案有 更大的 影响。 

我们 对于一 种金属 比另一 金属更 适宜于 充当衡 量价値 的标准 
的情况 ，都 有一致 的意见 ，所以 ，要 决定 哪一种 是衡量 的标准 ，我们 
就必须 而且只 能求之 于这些 情况。 这 就是这 两种金 属之中 有一种 
金 属在造 币厂的 估値， 比起它 的市场 价格来 是低估 了的。 白银就 
是 目前处 于这种 情况的 金属， 这是大 家都承 认的。 所以现 在白银 


① 这 和以下 各点均 指李嘉 图文稿 内遗失 的一篇 而言。 
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一定 是衡量 价値的 标准。 其实 ，如 果我们 注意这 个事实 ，我 们就会 
发见， 现在 流通的 银币要 比金币 为多。 当携 带金币 出去的 引诱力 
是如 此强烈 的时候 ，又怎 能是另 一种情 况呢？ 所以我 承认我 不懂， 
这种 反对以 白银作 为衡量 价値的 标准的 理由， 旣然 以禁止 那种金 
属铸成 货币的 法案为 根据， 究竟能 有什么 力量。 

2.  据 承认， 如 果重量 不足的 银币是 法定的 货币， 则白 银的市 
场价 格超过 其法定 平价的 数额， 就可 以根据 那种重 量不足 的情况 
得到 充分的 说明。 

对 这一意 见的答 复是， 如 果这种 重量不 足的银 币是沒 有限额 

_  ••耋 

的法定 货币， 白银 市价超 过法定 平价的 部分将 不仅是 8% 而且会 
高 出很多 ，几 乎可以 比例于 其重量 不足的 程度。 所以 ，对于 这种重 
量 不足的 银币作 为法定 货币的 限制， 就是白 银市价 与其平 价的差 
额何以 沒有大 于现有 差额的 原因。 

•  參 

3.  据说， a 大家 都知道 ，这 种减轻 的银币 幷非按 其眞正 的价値 
流通于 市场， 而是 按其应 有的白 银含量 的价値 流通的 ，这 有点象 
是以本 身尙待 证朋的 问题作 为论据 的论法 ，因 为这是 在说， 我们之 
间的爭 点即所 爭论的 问题就 在于究 竟这种 咸轻的 银币是 是能够 
这样 流通。 但 在证明 这种说 法时， R •先 生利用 了一个 论点， 这个 
论点我 确实沒 有料到 他会提 出来， 因 为人们 是完全 理所当 然地可 
以 一股脑 儿把它 用来反 对他自 己的。 他说， “同沒 有戚低 重量的 
金币 相比， 它是 不是有 同等的 价値， 如 果沒有 优越价 値的话 ，我 
的答 复是， “ 你说银 行纸币 发生了  20% 的折扣 [;] 把它们 同沒有 
减低重 量的金 币比较 一下， 它们是 不是与 它有同 等的价 値呢? ”如 
果你的 论点是 正确的 ，我 的论 点也同 样是正 确的; 幷且 我可 以与你 
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一同 叫喊， “那时 还有什 么借口 可说, 银行纸 币的贬 値就是 商品价 
格上 涨的原 因呢， 

同 样的批 评也可 应用于 R. 先 生所假 设的一 个事例 ，即 有一商 
人， 在 其仓库 內货物 很多， 要想购 买白银 作出口 之用。 R •先 生说， 
“如 果这商 人能够 立刻出 卖他的 货物， 換得 重量合 格的银 币幷将 
其 熔化， 他 就可以 比他拿 这些钱 去买白 银多得 8  % 的白银 。”这 
个论点 我不能 接受， 因为 我的意 见是， 如果 流通的 是重量 余格的 
银币 而不是 戚轻的 银币， 白银 的市价 与平价 之间现 有的差 额就根 
本不会 存在。 这种差 价的原 因一经 排除， 所 发生的 后果也 将必然 
消失。 

此外, R. 先生还 说到， 现在 事实上 “i，ooo 镑的 减轻银 币将同 
1000 镑的 金币那 样买到 完全一 样多的 白银” 。对于 这一点 ，我 可以 
用同样 适当的 理由答 复说， 现在 事实上 1,000 镑的 银行纸 币也将 
同 1,000 镑的 金币那 样买到 完全一 样多的 白银。 R. 先生在 这里所 
应用 的论点 ，对于 我的主 张同对 他自己 的主张 是一样 有效的 ，所以 
R. 先生 必须放 弃他企 图賴以 证明减 轻的银 币是按 照它应 有的白 

畢  • 

银含 量计値 流通的 论点， 否则 他就必 须完全 放弃我 们之间 所爭论 

•  •  •  • 

的 巧 學。 因为 证明银 行纸币 幷未打 折扣， 同 证明银 币幷未 [打] 折 
扣一样 ，都 是理由 充足的 。 換句 话说， 如果能 充分表 明戚轻 的银币 
泮 非物价 上涨的 原因， 也就能 同样充 分表明 银行纸 币的流 通数量 
绊不 是这种 涨价的 原因。 

现在 我已经 批评了  R. 先生 关于这 一点的 评论, 幷期待 着他的 
答复。 
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[李嘉 图的再 答复] ① 

特 罗尔先 生说， “现 在从事 实来看 ，旣然 银行不 得以金 币或锒 
币兌付 纸币， 银行的 纸币就 旣不代 表黃金 也不代 表白银 。”③ 照我 
的了解 ，特 罗尔先 生和我 之间的 爭论, 是关于 一张银 行纸币 是不是 
具有兌 付金币 或银币 的义务 问题。 固 然现在 的法律 免除银 杆履行 
它的 义务， 但那种 惰况幷 不妨碍 我们确 定银行 的义务 究竟是 什么， 
当这 种法律 废止的 时候， 他们 将不得 不以何 种方式 履行他 们的义 
务。 这 才是我 们对问 题的意 见分歧 之处。 特罗 尔先生 认为， 如果英 
格兰 银行突 然被迫 要履行 他们的 义务， 他们能 够幷将 以银币 偿付， 
因为这 样做是 于他们 有利的 •，恰 恰相反 ，我认 为如果 要他们 履行这 
种义务 ，他们 将不得 不以金 币偿付 ，因 为银币 的数量 不足以 应付需 
要 ，而且 根据法 律的明 文也不 能以白 银铸造 硬币。 我承认 ，如 果白 
银能铸 成货币 ，这 种金属 将更宜 于铸币 ，因为 我们能 以最少 的费用 
获 得这种 金属； 但旣有 法律禁 止以白 银铸币 ，事实 上它就 使我们 R 
能利用 黃金。 特罗尔 先生说 ，“ 如果 在那个 时期” (即 对银行 兌现的 
限 制将被 取消的 时候） ，“ 禁止以 白银铸 币的法 律还继 续有效 ，在那 
种情 况下， 无疑地 黃金必 然被认 为是我 国衡量 价値的 标准。 ”他说 
这话 的时候 ，事实 上就已 承认目 前我所 爭论的 全部內 容了。 特 (罗 
尔） 先生居 然不根 据事物 的实际 情况， 而根据 他想当 然在未 来的某 
个时期 可能发 生的情 况进行 爭辩， 这 是光明 正大的 卩马？ 禁 止以白 


① 在 《 给特 罗尔的 几封信 》 里， 在这 一答复 的前面 还附有 日期较 早的一 篇文章 | 
本 卷印在 后面第 379— 382 页。 

@ 这个和 以后所 谈各点 ，直 到第 49 页注⑤ 为止， 都指特 罗尔的 前面那 篇文章 B 
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银铸币 的法令 可能会 取消， 当那 种情况 发生时 ，特罗 尔先生 也许说 
对了 ，那时 白银可 能成为 衡量价 値的标 准尺度 ，但在 这种法 律还继 
续有效 的时期 ，黃金 就必然 是价値 的尺度 ，因 而银行 纸币的 价値也 
必然按 其与金 币或金 块的比 较价値 予以估 计了。 

至于 流通中 的银币 较金币 为多的 事实， 那是 容易说 明的； 首 
先 ，不到 一镑的 数额幷 无银行 的纸币 ，所 以小 額的支 付就有 必琪使 
用 银币。 第二 ，银 行纸币 旣然是 金币的 代替品 ，几尼 就绝对 沒有用 
处 ，这种 情况与 几尼较 其代替 品价値 为髙这 一点连 在一起 ，就 充分 
可以说 明金币 何以会 从流通 中逐渐 消失。 最后， 因 为金币 还保持 
它的标 准重量 ，而 银币的 重量则 已戚轻 百分之 四十, 所以熔 化几尼 
幷 使银币 继续流 通就成 为有利 的事。 

关于第 二点的 爭论， 即特 罗尔先 生以为 是由银 币的减 轻情况 
所造成 的对商 品及金 银价格 的影响 问题。 我现在 要问， 如 果这是 
事实， 何以在 1797 年 限制英 格兰银 行兌现 以前， 对 这些金 属的市 
场价 格沒有 产生同 样的影 响呢？ 

单是说 ，金 币在那 个时候 是标准 的尺度 ，而且 硬币 沒有减 
轻重量 ，所 以沒有 发生这 种影响 ，这 不会是 个令人 的答复 。我 
说这 不会是 个令人 满意的 答复， 因为 只有在 用黃金 淸偿偾 务比用 
标 准银币 更为有 利时， 黃 金才是 价値的 尺度； 但我 们现在 所说的 
不是 标准银 币而是 减轻的 银币。 咸 轻的银 币在那 时候同 现在一 
样 ，本来 就比金 币便宜 ，幷且 ，如 果它现 在能够 的话, 在那时 候本来 
也能 更有利 地被用 来淸偿 偾务; 但 那时幷 未产生 这样的 后果; 黃金 
经常 低于它 的法定 平价， 而白银 才高于 它的法 定平价 ，这是 因为造 
币的比 例测定 得不够 精确。 也许 稍稍再 多考虑 一下， 这一 点就会 
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看得更 淸楚了 。在 1797 年 银币减 轻重量 24%， 当时 金银在 市场上 
的比例 价値是 143人 比 I, 而在铸 币中的 比例则 估计为 15 比 1, 因 
此 ，如 以标准 的金属 作比较 ，黃 金就是 价値的 尺度； 但黃金 与戚轻 
的 银币相 比则为 19 比 1, 所以 ，就银 币的咸 轻而论 ，那 时和 现在有 
同样的 理由可 以说明 黃金何 以髙出 法定的 平价; 因此 我坚决 认为， 
如果象 特罗尔 先生所 假定的 那样， 商 品的价 格现在 受银币 减轻情 
况的 影晌， 则在 1797 年 以及在 此以前 的很多 年里， 也一定 会因同 
样的理 由发生 这样的 影响。 特罗 尔先生 能不能 为我们 说明， 旣然 
黃金在 1797 年 以前的 23 年內一 直是在 它的法 定平价 以下， 何以 
当 时沒有 产生这 样的后 果呢？ 

我曾 说过， “拿减 轻的银 币同沒 有减轻 的金币 相比， 是 不是有 
同等 的价値 呢?” 特罗尔 先生答 复说， “你说 银行纸 币打了  20% 的折 
扣 ，把它 们同沒 有戚轻 的金币 相比较 ，是不 是有同 等的价 値呢?  ”特 
罗 尔先生 在另一 个地方 说到， 如 果事实 是象我 所说的 那样， 1，000 
镑的轻 质银币 可以与 1，000 镑 的金币 买到完 全一样 多的黃 金或白 
银， 那末 ，1，000 镑的银 行纸币 能买到 同样多 的金银 ，这 也是 事实。 
如 果承认 现在的 1,000 滂， 不论其 为金币 、为 轻质的 锒币或 为银行 
纸币 ，用以 购买商 品时都 有完全 同等的 价値， 那末， 为什么 它们之 
中 沒有一 种能同 它们在 1797 年实行 限制银 行兌现 的条例 以前买 
到一样 多的黃 金或白 银呢？ 而且， 虽 然它们 在国內 流通时 也许有 
同 等价値 ，它 们这种 价値上 的一致 ，究 竟是强 制的还 是自然 的呢？ 

一定可 以看得 淸楚， 银 行纸币 和轻质 银币的 价値， 现 在幷不 
是按照 沒有戚 轻的金 币的价 値来规 定的。 如 果它们 是这样 规定的 
话， 黃金 就不会 涨到法 定平价 以上， 因为 特罗尔 先生始 终同意 ，沒 
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有人会 以多于 一盎司 的黃金 去购买 一盎司 的黃金 ，所以 ，如 果流通 
媒 介的价 値一般 地等于 金币的 价値， 黃 金就不 会达到 每盎司 4 镑 
10 先令或 4 镑 13 先令的 价格。 由此 必然得 出的结 论是， 金币的 
价値 跟着 轻质银 币或银 行纸币 降低下 来了。 但我已 经说过 ，在 
1797 年 以前， 戚轻 的银币 （因 为它在 数量上 总是不 太多） 总 是提高 
到金币 的价値 ，幷且 虽然它 在一定 数额以 內是法 定货币 ，其 数量和 
流通 程度均 不足以 把黃金 的价格 提高到 它的法 定平价 以上。 从来 
沒有 发生过 这样的 例子， 一 个购买 黃金的 人因为 他愿; 意用 戚轻的 
银币 偿付, 结果对 每一盎 司多付 过一个 便士。 

因此, 如果说 金币和 银币具 有同等 的价値 ，而同 时又在 交換价 
値上贬 低到它 们眞正 价値的 V6, 简单 地说也 就是贬 低到与 它们共 
同流通 的锒行 纸币的 价値， 这 种现象 除了以 银行纸 币的贬 値加以 
说 明外， 还有 什么別 的办法 可以说 明呢？ 让 我们假 定禁止 几尼出 
口 的法律 废止了 ，那 时特 罗尔先 生就不 会再坚 持金币 、银币 和银行 
.纸 币将具 有同等 的价値 ，因 为他已 经承认 ，人 们不会 以一盎 司以上 
的黃金 去买一 盎司的 黃金； 但 在那种 情况下 ，黃 金还是 会卖到 4 镑 
10 先令或 4 镑 13 先令 的锒行 纸币或 减轻的 银币， 而如以 金币计 
算 ，却 还是不 会卖到 每盎司 3 镑 17 先令 10Vs 便士以 上的。 

现在金 币流通 的价値 是一种 强制的 价値； 它的 自然价 値比它 
的 强制价 値要高 15%; 但如果 废止这 种法律 幷撤销 压低其 价値的 
力量 ，它立 刻就会 恢复它 的自然 价値。 所以 ，如 果我® 放弃 第一点 
的爭论 ，承认 锒行纸 币有义 务以银 币而不 是以金 币偿付 ，那 就显然 
可以 看出， 银币 的减轻 重量对 于黃金 或白银 或任何 其他商 品的价 
格， 除了 那很小 一部分 作为法 定货币 的轻质 银币所 造成的 小小影 
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响以外 ，不 会再 有別的 影响。 

在 1774 年 重新铸 造金币 以前， 象我 已经指 出的， 黃金 的价格 
是 每盎司 4 镑， 比 法定平 价高出 2 先令 P/2 便士。 金币的 减轻重 
量对于 其他一 切商品 价格的 提高也 一定有 过类似 的影响 这是一 
个 不再有 爭议的 原则。 在重新 铸币的 时候， 黃金就 立刻跌 到它的 
法 定平价 以下。 

当 金币这 样戚轻 重量的 时候， 一 个刚从 造币厂 铸造出 来因而 
未 经戚轻 的几尼 ，或 任何其 他从® 藏中 拿出来 而未经 减轻的 几尼， 
幷不会 比受过 磨损和 减轻重 量的几 尼买到 更多的 货物， 但 不能因 
此就爭 辩说， 咸轻的 几尼和 新铸的 几尼具 有同等 的价値 ，这 显然是 
因 为所有 商品的 价格不 是由新 铸几尼 的含金 数量， 而是由 旧儿尼 
中实际 含金数 量所规 定的。 

同样 ，现在 虽然有 少数几 尼可能 在流通 ，在 购买 商品时 可能只 
照 同样数 额的银 行纸币 通用， 各种商 品的价 格却不 是由儿 尼所含 
的黃金 量而是 由银行 纸币所 能购买 的黃金 量来规 定的。 如 果这种 
金币沒 有咸轻 ，银行 纸币沒 有贬値 ，这 两个数 量一定 永远是 差不多 
相 等的。 

我 认为利 弗普尔 勋爵的 论证， 已 使金币 在近百 年来一 直是价 
値的主 要尺度 这一事 实不再 有爭辩 的余地 简单 地说， 他的论 
证 如下。 在那个 时期， 银币的 咸轻幷 沒有造 成黃金 或白银 的市价 
有 任何高 出法定 平价的 现象； 它也沒 有对国 外的汇 价产生 任何影 
响， 而金币 在这一 百年的 部分期 间所发 生的重 量减轻 ，却总 是引起 
金银 市价的 上涨， 幷对汇 率产生 相应的 影响； 当金币 回复到 它现在 


① 《论 国币 》， 第 132— *145 页。 
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的完整 状态时 ，黃 金的市 价就立 刻跌到 它的法 定平价 以下， 而国外 
汇价 即使不 是对我 们有利 ，也 总是保 持在平 价的水 平上。 

利弗普 尔勋爵 已淸楚 地证明 了这个 事实， 但沒 有提出 任何令 
人 满意的 理由来 说明何 以黃金 而不是 白银应 当成为 衡量价 値的标 
准 尺度。 

据我 看来， 当黃金 与白银 在市场 上的相 对价値 低于这 两种金 
属 在硬币 內按照 造币法 规定的 相对价 値时， 黃金即 使不是 衡量价 

値的唯 一尺度 ，也 一定是 主要的 尺度。 

•  • 

如果 金币和 锒币具 有它们 合法的 重量， 则在法 律上它 们全部 
都是 法定 的 货币。 

根 据造币 法规定 ，黃金 是白银 价値的 157：m 倍。 在 市场上 ，直 
到 利弗普 尔勋爵 写文章 的时候 为止， 黃金的 价値在 很长一 段时期 
內平 均只比 白银高 14Y* 倍。 因 此每一 偾务人 以金币 偿付其 偾务， 
就 成了有 利的事 ，而且 毎一个 以金属 送到造 币厂造 币的人 ，也 同银 
行一样 ，均以 送黃金 而不送 白银为 有利。 这样 ，如果 我是一 个仓库 
內储存 货物很 多而负 有偾务 1 ，000 镑 的商人 ，我 在买进 1,000 镑所 
含有的 同量黃 金时， 能够比 我买进 1，000 镑所 含有的 白银时 卖出较 
少 的货物 ，这就 会使我 決定购 买黃金 而不购 买白银 ，幷 拿黃 金而不 
拿 白银到 造币厂 去铸造 货币， 当 黃金只 有白银 价値的 14»/4 倍时, 
白 银的价 格总会 iff 专 :巧手 r， 所以银 行购买 白银铸 成银币 
就 会蒙受 损失， 而为此 目的购 买黃金 时却不 会有这 样的损 失。- 

造 币法所 规定的 价格为 低时， 它 才会是 衡量价 値的唯 一尺度 。在 
这种 惜:兄 继续的 时期， m 行 纸币将 是金币 的代表 ，因 为银行 总会用 
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他 们所 能 以最小 费用铸 成的货 币 去偿付 纸币。 

但是， 如 果随着 时间的 推移， 

竟然 变得更 有价値 ，幷在 市场上 比在硬 币中对 白银有 更大的 比例， 

■擎 _舉鲁__« 

这 就是说 ，如 果黃金 居然达 到白银 价値的 15V* 或 16 倍， 那末 ，黃 
金就 会超过 它的法 定平价 ，而白 银则将 合乎或 低于它 的法定 平价。 
其时 金币就 会有利 于熔化 ，而 白银则 会有利 于铸成 货币； 因此 白银 

«  «  •參 

A。 他 正确地 论证说 ，黃金 的高价 幷不能 证明银 行纸币 的眨値 ，因 

_ 

为 即使沒 有银行 纸币的 存在， 黃金也 可能由 于其与 白银相 对价値 
的 改变而 涨到法 定平价 以上。 从我 所已经 说过的 话里， 可 以看出 

但是， 如果说 黃金的 高* 价是从 这一原 因产生 的话， 那末， 在只 

有重量 十足的 硬币才 是法定 货币的 时候， 白 银的价 格就决 不会涨 

到法 定平价 以上。 当白 银的价 格超过 它的法 定平价 而黃金 则合乎 

, 

或低 于法定 平价时 （这在 1797 年以 前一般 都是如 此）， 沒 有人认 
为 银行纸 币是贬 値了； 幷且， 如果黃 金的价 格高于 它的法 定平价 
20%, 而 白银则 合乎法 定平价 ，我也 会承认 银行纸 币沒有 跌价； 但 
当这两 种金属 的价格 都在法 定平价 之上， 那 就是银 行纸币 贬値的 
无可 爭辩的 明证。 

特 罗尔先 生要想 从银币 重量不 足这一 公认的 事实来 说明原 
因。 如 果这种 戚轻的 通货是 法定的 货币， 我 也不会 同他爭 辩这一 
点， 伹他旣 承认它 幷非法 定货币 ，那 末， 银币 的戚低 重量也 就不能 
成 为白银 涨价的 原因。 
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现在 我要答 复特罗 尔先生 对我在 <»报 々上发 表 的最后 一信① 
的几点 评论。 ® 

我援 引白银 5 先令 91/2 便士的 价格， 幷 沒有加 强或戚 弱我的 
论点的 意思。 5 先令 7 便士的 价格， 我相信 特罗尔 先生在 驾文章 
的 时候是 沒有提 到的； 我也沒 有想到 他的计 算是以 那个价 格为根 
据； 但正 如他所 说的， 我 们爭论 的是原 则问题 ,5 先令 7 便士和 5 
先令 便 士是同 样适合 我的目 的的。 

在特罗 尔先生 看来， 我以 前所说 [?] 如果 白锒是 通货的 标准， 
银行 纸币在 1797 年有 24% 的贴水 ，而现 在的贴 水则为 的 
话， 似乎是 自相矛 盾的。 这是 根据戚 轻的银 币作为 标准而 作出的 
一种 假设， 因为在 1797 年 100 镑的银 行纸币 所能买 到的白 银要比 
100 镑减 轻的银 币中所 含有的 白银多 24%， 而照它 现在的 价格购 

买则 可以多 14%。 我 也曾经 说过， “ 如果我 们以白 银估计 银行纸 

*  , 

币 的价値 ，银 行纸币 就会被 发现有 12% 的折扣 。”我 在另一 地方又 
说， “如果 白银是 标准的 通货， 银行纸 币的折 扣则为 11%。” 他喪我 
说明这 几段话 ^ 我 的意思 是说， 如果 我们的 银币完 全具有 它的法 
定重量 幷因而 与同等 数量的 白银价 値相同 ，则以 这种媒 介估计 ，银 
行纸 币的折 扣就是 12%， 但我 们的通 货旣不 是这样 纯粹， 在大额 
支付 时又依 法可强 使偾权 人接受 减轻的 银币达 25 镑 之多， 所以， 
如果 以我们 的银币 估计， 银行纸 币的折 扣就是 11%。 

在 特罗尔 先生所 作的计 算里， 他 把黃金 市价超 出其法 定平价 
的 全部差 数归之 于银币 重量的 戚轻， 只把这 两种金 属相对 价値的 

① 即 前面再 复“银 行纸币 之友” 的信 。 

⑧ 特罗 尔的评 论未经 发见。 
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变 动所引 起的那 一部分 除外。 他把 金银相 对价値 的变动 （照 他所 
引用 的价格 4 镑 13 先令和 5 先令 7 便士) 估计为 11  是 
正 确的， 但 他匆匆 地得出 结论， 把黃金 涨过银 行纸币 部分的 余额， 
即 8 镑 1 先令 3 便士 ，完 全归之 于银币 重量的 咸轻， 他把爭 论的问 
题认 为不成 问题而 幷不给 我们说 明他的 论据。 按照 同样的 准则， 
如果 他按金 银的现 时价格 、即按 4 镑 10 先令和 5 先令 尹/2 便士计 
算 ，则 他对银 币戚轻 重量的 影响一 定不会 估计在 12% 以下。 旣然 
他 不愿说 银币的 减轻程 度在这 场讨论 开始以 后又已 经有了 提高， 
因 此他必 须找出 其他某 种原因 来说明 8 镑 1 先令 3 便士与 12 镑 
之间的 差额。 

特罗尔 先生说 ，如果 只有一 种金属 在流通 ，市价 的超出 法定平 
价将 与硬币 的戚轻 程度成 精确的 比例， 但当流 通包括 两种金 属时， 
就不 能由此 推断， 人们 会以贬 値的通 货去偿 付这种 金属的 价格。 
从 上所述 ，可知 虽然我 们有两 种金属 在流通 ，其 中必 有一祌 会被驱 
逐 出流通 之外； 而且贬 値的银 币旣然 不是法 定货币 ，就 不能 用它来 
作 为估计 价値的 标准。 

他责备 我陈述 了一种 不可能 的例子 ，幷且 问我， “对这 样一种 
假设 能信得 过吗？ 这是一 种旣少 见而又 无益的 推理方 式。” 可是, 
假设 我的偾 务人会 以银币 偿还我 ，这 难道是 一个不 可能的 例子吗 7 
我 是在对 这位先 生爭论 ，说明 银行纸 币是打 了折扣 ，为 了证 明我的 
立场 ，我说 如果我 的偾务 人准备 以银币 偿还他 对我的 偾务， 他依法 
将 不得不 付给我 其价値 相等于 1,120 镑银行 纸币的 数额。 这是不 
是 一个理 由充足 的论证 ，足以 证明在 1，000 滂 里所含 有的白 银是比 
1,000 镑的银 行纸币 更有价 値呢？ 当法 律允 许他以 一张确 实称作 
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1，000 镑 而实际 上只有 900 镑所 含有的 白银的 纸币偿 还我的 时候， 
任何 人固然 不可能 照这种 方式偿 还欠款 ，但这 是我所 抱怨的 损害， 
而 银行纸 币只能 値到那 么多这 一无可 否认的 事实， 就是这 种损害 
的 明证。 

我 同意特 罗尔先 生的话 ，如 果银币 具有它 的法定 重量， 它可以 
同金币 一样不 论任何 数额都 是法定 的货币 ，但 在他的 方面， 这一承 
认 对他的 论点是 致命的 打击。 有了 他所承 认为等 于一磅 白银的 
62 个标准 先令， 我总是 能够买 到一磅 白银。 这是他 幷不否 认的。 
他明白 地承认 ，如果 银币的 重量沒 有戚轻 ，则 以银币 偿付的 白银价 
格 就不会 超过它 的法定 平价。 

但有了  62 先 令的银 行纸币 ，我 可买不 到一磅 白银； 我 为了购 
买一磅 白银必 须付以 3 镑 7 先令 的银行 纸币， 这 也就是 8 镑 1 先 
令 3 便士的 贴水。 那末， 坚持说 62 标准先 令的法 定货币 不会比 3 
镑 2 先 令银行 纸币具 有更大 的价値 ，又如 何能说 得通呢 7 

如果我 们造币 厂的规 定是每 先令重 一盎司 ，那末 ，在先 令重量 
十足的 时候， 白银 就决不 会涨到 每盎司 一先令 之上， 幷且， 虽然通 
货的 重量有 了咸轻 ，每个 先令的 重量变 得只有 半盎司 ，但在 法律能 
予 出卖白 银的人 以保护 ，使他 不致接 受戚轻 的银币 的时候 ，白 银也 
不 会涨到 每盎司 一先令 以上。 他会说 / 我诚 然已经 按每盎 司一先 
令的价 格卖白 银给你 ，但 你付给 我的先 令重量 不足， 所以你 付绐我 
的 钱必须 按一先 令的法 定平价 的重量 计算。 [”] 因此 卖出白 银的人 
所定 的价格 虽为一 先令， 他最 后却也 许会得 到两个 减轻的 先令。 
这就是 差不多 一百年 来我们 在白银 市场所 经历的 情况。 白 银价格 
过 去很少 超过法 定平价 很远， 而确实 存在的 超过的 数额则 可归因 
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于金 银相对 价値的 改变。 它是以 黃金偿 付的， 所以 黃金是 按法定 
价値估 价的。 


1810— 1811  年 
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导  言® 

以 下几页 文章的 作者， 巳 经通过  <  晨报* 把他关 于纸币 的一些 
意见， 提请公 众的‘ 注意。 他认 为应该 以更能 引起适 当讨论 的形式 
把他关 于这一 问题的 咸想重 新发表 出来; 他所 以要这 样做的 理由， 
就在 于他已 经万分 惊讶地 看到纸 币不断 贬値的 现象。 由于 看到社 
会上 大部分 人根本 否认这 种贬値 ，而其 他的人 虽然承 认这种 事实， 
却 把它归 诸于在 他看起 来幷非 眞正的 原因， 他的恐 惧就格 外增加 
了。 在任 何补救 的方法 能成功 地用来 纠正这 样严重 的祸害 以前, 
必 须对其 原因有 明确的 认识。 这个作 者打算 根据政 治经济 学的公 
认的 原理提 出一些 理由， 这些 理由据 他看来 可以证 明这个 国家的 
纸币 早就有 了而且 现在还 有一个 很大的 折扣， 这起 因于发 行的数 
量过多 ，而 不是对 英格兰 银行缺 乏信任 ，或对 它履行 义务的 能力有 
什么 怀疑。 他是心 甘情愿 地这样 做的， 因为 他充分 相信， 国家还 
有力量 可以把 纸币恢 复到它 所明白 宣布的 价値， 也 就是恢 复到它 
原 来保证 要偿付 的那种 硬币的 价値。 

他 知道他 对于金 勋爵⑧ 所曾英 明地提 出的、 早 就可以 使人深 


① 这篇 导言只 收在笫 1—3 版内 # 

① 金 勋爵： 《关 于英格 兰银行 和爱尔 兰银行 限制兑 付硬币 的惫见 >， 伦敦 卡德尔 
和戴维 斯出版 ，无 日期 [1803 年]。 “ 扩大第 二版， 包括 关于铸 币的若 干意见 ”是在 1804 
年 出版的 ，其所 用标趙 为《关 于限制 银行兑 现影响 的意见 
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信 不疑的 论点能 够很少 有什么 补充； 但他 相信， 这 种祸害 旣已变 
得更 加众目 昭彰， 公众 就不会 再漠不 关心地 看待一 个幷不 比任何 

其他 问题不 重要的 、与一 般福利 密切相 关的问 题了。 

1809 年 12 月 1 日。 

黃金的 髙价是 银行纸 币贬値 的明证 

在 设立银 行以前 ，政 治经济 学方面 最有资 望的作 者认为 ，全世 
界 用以流 通商品 的贵重 金属， 在 地球上 不同的 文明国 家之间 ，是 
按 照商业 和财富 的情况 幷因而 按照所 须偿付 的次数 和常度 分成一 
定比 例的。 经 过这样 的划分 ，它们 在每一 地方保 持同样 的价値 ，而 
且旣 然每一 国家对 其实际 使用的 数量有 同等的 必要， 也就 不会有 
任何诱 力促使 它们进 口或出 口9 

黃金 和白银 也同其 他商品 一样， 有其 內在的 价値， 这 幷不是 
随便 决定的 ，而是 取决于 它们的 稀少性 、为取 得这些 金属而 使用的 
劳动量 ，以 及在 开采它 们的各 矿所用 资本的 价値。 

斯密博 士说， “ 效用、 美观 和稀少 性的性 质①是 那些金 属的髙 
昂价格 或它们 在各地 能換取 大量其 他货物 的原始 基础。 这 种价値 
是 先于而 且幷不 依赖于 它们之 用作硬 币而存 在的， 幷且是 使它们 
宜于作 那种用 途的性 质。”  ® 

如果世 界上用 作货币 的金银 数量非 常小或 很大， 这丝 毫也不 
会影 响它们 在不同 国家间 的分配 比例， 它们 数量上 的不同 除了使 
它们 所交換 的商品 价格比 较高昂 或低廉 以外， 不会 产生其 他的影 

① 亚当 • 斯密说 “这 些性质 #。 

(D 《国 富论 》 ，第 I 篇 ，第 xi 窣 ，第 ii 部分, 坎南版 ，第 1拳， 第 ID 页， 
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响3 数量 较小的 货币可 以同数 量较大 的货币 一样执 行其作 为流通 
媒介的 职能。 一千 万和一 万万同 样可以 有效地 达到这 一目的 。斯 
密博士 指出， “ 这些贵 重金属 的最富 矿幷不 会对世 界增加 什么财 
富。 一种产 品的价 値旣然 主要是 从它的 稀少性 而来， 它的 丰富必 
然会 降低它 的价値 。”① 

如果 一个国 家在致 富方面 的进展 比其他 的国家 为快， 这个国 
家就 会在世 界的货 币里要 求幷获 得一个 较大的 比例。 它的 商业. 
商 品和支 付就会 增加， 世 界的一 般通货 就将按 新的比 例分配 。因 
此一切 国家都 会对这 有效需 求作出 贡献。 

同样， 如果 任何国 家浪费 了它的 部分财 富或丧 失了它 的部分 
贸易， 它 就保持 不了它 以前所 有的同 一数量 的流通 媒介。 有一部 
分 会出口 幷分配 给其他 国家， 直 到再建 立通常 的比例 为止。 

当 各国的 相对情 况继续 不变的 时候， 它 们相互 间也许 有充分 
的商业 往来， 但它们 的出口 和进口 大体上 将是相 等的。 英 国从法 
国进口 的货物 可能多 于其对 法国的 出口， 但 因此它 将以较 多的货 
物出口 到其 他某个 国家， 而法国 则会从 那个国 家进口 较多的 东西； 
所以各 国的出 口和进 口是会 相互平 衡的； 汇 票会用 来淸偿 必要的 
付款， 但幷 不会有 货币的 移转， 因为它 在各国 将具有 同等的 价値。 

如 果在这 些国家 中任何 一个国 家发现 了一座 金矿， 那 个国家 
的 通货就 会由于 贵重金 属流通 数量的 增加而 戚低其 价値， 因而不 
能再与 其他国 家的通 货具有 相同的 价値。 黃金和 白银， 不 论是硬 
币或金 银块， 都 服从所 有其他 商品所 受制的 法则， 因而立 刻就会 
变成 出口的 物品； 它们 会离开 它们市 价较低 的国家 而到它 们市价 
① 《国富 论> ，第 1拳, 第 174 页， 
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较髙的 国家去 ，只 要那座 矿山始 终产量 很多， 这种情 况就会 继续下 
去， 直到 每一国 家的资 本和货 币之间 在发现 那座金 矿以前 所存在 
的比 例重新 确立， 每一 地方的 金银恢 复到同 一价値 为止。 作为出 
口黃金 的对价 ，就 会有 商品的 进口； 虽 然通常 称作贸 易差额 的部分 
会 于出口 货币或 金银块 的国家 不利， 但显然 它是在 进行一 种最有 
利 的贸易 ，因 为它是 在出口 一种对 它已经 沒有什 么用处 的东西 ，以 
換取各 种可以 用于扩 大其制 造业幷 增加其 财富的 商品。 

如果 在任何 一个国 家不是 发现了 一个旷 藏而是 设立了 一个象 
英格 兰银行 这样的 银行， 有权发 行纸币 作为流 通媒介 _， 在 通过对 
商 人的放 款及对 政府的 垫款发 行了大 量纸币 以后， 通货的 数额就 
大为 增加， 其 影响将 与发现 金属矿 的情况 相同。 流 通媒介 的价値 
就 会低落 下去， 而货 物的价 格则会 地相应 上涨。 只 有依靠 一部分 
硬币的 出口才 可恢复 那个国 家和其 他国家 之间的 平衡。 

所以银 行的设 立及其 后纸币 的发行 ，同 金属 矿的发 现一样 ，有 
诱 使金属 或硬币 出口的 作用， 而且只 有在它 能达到 这种目 的时才 
为 有利。 银 行以沒 有价値 的通货 代替最 昂贵的 通货， 使我 们能把 
贵 重金属 （这虽 然是我 们资本 的十分 必要的 部分， 但幷不 产生收 
入） 变 成能有 收入的 资本。 斯 密博士 ①把设 立锒行 的利益 比作变 
公路为 牧场和 麦田幷 从空中 辟一条 路所能 得到的 利益。 公 路同硬 
币一 样是很 有用的 ，但这 两种东 西都不 能产生 收入。 有的人 看到硬 
币离开 国家也 许感到 惊惶， 可 能把它 当作我 们必须 加以放 弃的一 
种 不利的 贸易； 的确， 法律也 通过它 禁止硬 币出口 的 立法表 示这样 
的 看法； 但只 要稍稍 思索一 下就可 以使我 们相信 ，我 们把黃 金运出 
① 《国 富论》 ，第 II 篇 ，第 ii 章； 第 I 卷 ，第 304 页。 
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国外乃 出于我 们的选 择而不 是出于 我们的 必荽; 幷且 相信， 以多余 
的 商品去 換取可 以成为 有生产 能力的 东西， 这对于 我们来 说是很 
有 利的。 

硬 币的出 口在任 何时候 都可以 稳稳地 让各人 自己去 决定； 它 
不会 比任何 其他商 品出口 得 更多， 除 非它的 出口 能有利 于 国家。 
如果 它的出 口是有 利的， 也沒有 任何法 律能阻 止它的 出口。 幸而 
在这种 情况， 同在商 业上存 在着自 由竞 爭的大 多数其 他情况 一样， 
个人 的利益 和社会 的利益 是决不 会不一 致的。 

如 果禁止 熔化或 出口硬 币的法 律有可 能严格 执行， 同 时黃金 
则 可自由 出口， 那 就不会 由此得 到什么 利益， 而对 于那些 可能要 
以 二盎司 或二盎 司以上 铸成硬 币的黃 金去买 一盎司 未铸成 硬币的 
黃金 的人， 却一定 会带来 巨大的 損害。 这将 成为我 们通货 的一种 
眞正 贬値， 使所 有其他 商品的 价格依 黃金价 格的提 高以同 一比例 
而 提髙。 货币所 有者在 这种情 况下所 遭受的 損害， 将相等 于谷物 
所有者 所遭受 的损失 ，如果 通过一 项法律 ，禁 止其将 谷物按 市场价 
値 半数以 上出售 的话。 禁 止硬币 出口的 法律带 有这种 趋向， 但人 
们是很 容易规 避的， 所 以黃金 总是与 金币具 有几乎 相同的 价値。 

因此， 就相等 数量的 贵重金 属而言 ，似乎 一个国 家的通 货决不 
会 在任何 时期內 比另一 国家的 通货有 更大的 价値； 所谓通 货过多 
只 是一个 相对的 说法; 假 如英国 流通的 数量是 一千万 ，法国 是五百 
万， 荷兰是 四百方 ，如 此等等 ，只 要它们 能保持 它们的 比例， 即使毎 
一国家 的通货 增加了 一倍或 两倍， 也 沒有一 个国家 会威到 通货过 
多。 商品 的价格 在任何 地方都 会由于 通货的 增加而 上涨， 但哪一 
个国家 都不会 有货币 出口。 但 如果这 些比例 由于英 国单独 倍增了 
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它 的通货 而受到 破坏， 而当时 法国、 荷兰等 国的通 货数量 仍同从 
前 一样， 那末， 我们就 会感到 我们通 货过多 ，幷 且由 于同样 的原因 
其他 国家会 感到通 货不足 ，于是 我们一 部分过 剩的通 货就会 出口， 
直到 三国以 10  ••  5  :  4 的关系 重新确 立起来 为止。 

如 果在法 国一盎 司的黃 金比在 英国有 更大的 价値， 因 而它在 
法 国可以 多买一 些两国 都生产 的任何 商品， 黃金就 会立刻 为此而 
离开 英国， 幷且我 们运黃 金出去 比运其 他任何 东西都 耍有利 ，因为 
这将是 在英国 市场上 可以換 到的最 低廉的 商品； 因 为如果 黃金在 
法国比 在英国 昂贵, 那边的 货物一 定比较 低廉; 所以 我们不 会把货 
物 从贵的 市场运 到贱的 市场去 ，恰 恰相反 ，它 们会从 贱的市 场来到 
贵的 市场, 幷将換 取我们 的黃金 回去。 

在银行 的纸币 可以随 时兌付 硬币的 时候， 英格 兰银行 也许会 
继续发 行纸币 ，硬 币也会 在有利 于国家 的情况 下运出 国外， 因为他 
们 所发行 的纸币 决不会 多于这 种硬币 在假定 沒有银 行时所 能流通 
的 价値， 

如 果他们 企图超 过这个 数额， 其 超过部 分立刻 就会送 回银行 
来兌換 硬币； 因为 我们的 通货一 经咸低 价値， 就有利 于出口 而不能 
再保 持在我 们的流 通之中 。①正 如我已 经说明 的那样 ，这就 是我们 
的通货 力图賴 以使它 自己相 等于其 他国家 通货的 手段。 一 俟达到 
这种相 等的价 値以后 ，所 有从出 口产生 的利益 就不再 存在； 但是, 


*  严 格地说 ，他 们也许 宁愿超 过那个 数量， 因为当 英格兰 银行给 世界的 通货增 
加汶 ；！ 的 时候， 英 国会保 持其所 增加的 份额。 

① 在第一 、二版 是这样 写的： “ 因为我 们的通 货既已 过刺， 这过剩 部分除 了运到 
国外 较好的 帘场 以 外就没 有更好 的利用 方法/ 
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如果银 行因为 去年有 了保持 一定数 量流通 媒介的 必要， 就 想当然 
地认 为今年 也有保 持同一 数量的 必要， 或者 由于其 他任何 原因继 
续把回 笼的纸 币再发 行出来 ，那末 ，过 多的通 货最初 对硬币 出口所 
产生的 刺激又 会重现 拌引起 同样的 影响； 又会 发生对 黃金的 需求， 
汇 价会变 成不利 ，黃金 的价格 会稍稍 ①涨到 法定平 价以上 ，因 为黃 
金的出 口是 合法的 ，硬币 的出口 却是非 法的， 而这神 涨价的 差额则 
约略 相等于 担当这 种风险 的公平 报酬。  ， 

达样 ，如果 银行继 续以其 纸币送 回流通 ，每 一个 几尼也 许就会 
从他们 的财库 中提取 出去。 

如果 为了补 充黃金 库存的 缺額， 他们准 备按涨 髙的价 格购买 
黃金， 然后把 它铸成 几尼， 这也幷 不能补 救_ 害， 还 会有人 需求几 
尼 ，但 不是用 以出口 ，而 会把它 熔化后 按增涨 的价格 作为金 块卖给 
银行。 斯密 博士在 暗指一 种类似 的情况 时说, ®  “银 行的活 动因此 
多 少有些 象荷马 史诗中 贞妇的 织物， 白天 织成的 东西夜 里又拆 
散了 ，桑顿 先生也 表示同 样的意 见③： “看到 银行財 .庳 里的 几尼一 
天天 戚少， 他们 自然一 定要想 以各种 有效而 不太费 钱的方 法把它 
们补充 起来。 在 某种程 度上， 他们会 打算买 进黃金 幷把它 铸成新 
的几尼 ，即 使要付 出一个 赔本的 价格； 但是在 他们不 得不这 样做的 
同时 ，却有 许多人 正在私 下熔化 所铸成 的几尼 。在一 方买进 和铸币 
的时候 ，另一 方将正 在熔化 和出卖 。这两 It 敌 对营业 的每一 种现在 

① 在第一 、二版 ，没有 “ 稍稍” 的字样 。… 

⑧ 《国富 论》 ，第 IV 篇第 Vi  第 2 卷， 第 ^页。 S 当 .斯 密实耘 上是 说“进 
币厂的 活动'  t 

⑧ 亨利 * 桑顿， 英国 纸币信 用的性 质和影 _ 的研究 》， 伦敦 冷査 橡公司 1802 尔 

版 ，第 U4— 125 页。 
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将进 行下去 ，不是 因为要 把每一 熔化了 的几尼 实际出 口到汉 堡去， 
而 是这种 业务活 动或至 少其中 的一大 部分将 限于伦 敦这个 地方； 
铸 币的人 和熔币 的人都 是在同 一地点 ，经 常互相 利用。 

桑顿 先生继 续说， “如果 象我们 现在所 假定的 那样， 我 们假定 
英格 兰银行 要与熔 币的人 进行这 一类的 竞爭， 它显 然是在 从事一 
场力 量非常 悬殊的 战爭； 即使它 不先弄 得精疲 力竭， 它大槪 也会比 
对方 先咸到 无力支 持下去 。” 

所以， 英格 兰银行 最后将 不得不 采取他 们扠力 范围內 唯一的 
补救 方法， 以制 止人们 对几尼 的需求 。 他们 会从流 通中收 回他们 
的一部 分纸币 ，直 到其余 都分纸 币的价 値提高 到黃金 的价値 ，因而 
也提 高到其 他国家 通货的 价値时 为止。 黄金 出口的 全部利 益这时 
将不 再存在 ，幷 且也不 会再有 诱使人 们以银 行纸币 兌換几 尼的吸 
引力。 

所以， 从对问 题的这 一观点 来看， 输出 货币以 交換货 物的诱 
力， 或者所 谓国际 贸易的 逆差， 除了 由于通 货过多 以外， 似 乎决不 
会 发生。 但①喿 顿先生 对这问 题考虑 得十分 随便， 以为 ® 如果这 
个国家 发生农 业歉收 ，因 而引起 谷物的 进口， 就会在 贸易上 逍成很 
大的 逆差； 同时 对我们 有偾权 的国家 可能不 愿意接 受我们 所悽付 
的 货物； 所以我 们对这 外国所 欠的盖 额就必 须以硬 市构成 的我们 
那一部 分通货 去偿付 ，这 样就引 起对黄 金的需 求及其 价格的 增涨。 
他 认为银 行以其 纸币补 充硬币 出口所 造成的 缺額， 是对商 人提供 


①  在第一 、二 版没 有前面 的一旬 ，这一 段就从 本句开 头# 

②  亨剌 • 桑賴 英国纸 币信用 的性质 和影确 的研究 》 ，伦敦 哈査 德公司 1802 年 
版 ，第 131-134 页. 
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了很大 的便利 。④ 

旣然 桑顿先 生在其 著作的 很多部 分承认 黃金的 价格是 以金币 
估 价的， 旣然他 也承认 ②禁止 将金币 熔为金 块幷将 其出口 的法律 
是容易 规避的 ，那末 ，这 个或任 何其他 原因所 引起的 对黃金 的需求 
就 不可能 提高那 种商品 的货币 价格。 这一推 论的错 误就在 于未能 
把黃金 价値的 提髙同 它的货 ffi 价格 的提 高区別 开来。 

如 对谷物 有大量 的需求 ，它的 货市价 格就会 提髙; 因为， 在把谷 
物同货 币比较 的时候 ，我们 事实上 是把它 同另一 商品相 比较； 由于 
相同 的原因 ，如果 对黃金 有大量 的需求 ，它的 谷物价 格也将 增涨; 但 
在任何 一种情 况下， 一 蒲式耳 谷物的 价格总 不会超 过一蒲 式耳谷 
物的 价格, 一盎司 黃金的 价格也 不会超 过一盎 司黃金 的价格 。不管 
需求 怎么样 ，一 盎司的 金块， 只要它 的价格 以金币 估价， 总 不会比 
一 盎司铸 成硬币 的黃金 、即 3 镑 17 先令 10V， 便士有 更大的 价値。 
如 果这— 论点还 不能认 为确实 ，我 就会竭 力主张 ，象这 里所假 

定 的那种 通货上 的空缺 ，只 能以取 消或限 制纸币 的方法 去造成 ，然 

•  • 

后 这一空 缺很快 就会被 进口的 金属所 塡补， 因为这 种金属 的价値 
旣已 因流通 媒介的 戚少而 提高， 它就 必然会 被吸引 到有利 的市场 
上来。 不管谷 类觖乏 到什么 程度， 货 币的出 口总是 要受货 币日益 
缺乏的 限制。 货币 有这样 普逼的 需要， 幷且 在现时 文明的 状态下 
又对 商业交 易这样 重要， 所以它 决不会 出口太 多。 即使在 目前的 
战爭 时期, 当我们 的敌人 力图禁 止对我 们的一 切商业 往来的 时候, 


① 在第一 、二 版没有 以下的 三节。 为了 解它们 的实质 ，可 参考李 IT 图 1810 年 2 
月 5 日 给霍纳 的信件 ，见 《 李嘉囲 著作和 通信集 》第 VI 卷 ，第 5 — 7|^ 

③ 《 纸市 信用的 研究* ，第 123 — 124 页， 
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通货 因其日 益缺 乏而具 有的价 値将阻 止其出 口达到 在流通 上逍成 
一个 空觖的 程度。 

桑顿 先生沒 对我们 说明， 为什么 外国会 不思接 受我们 的货物 
以交換 他们的 谷物； 幷且 他还必 须证明 ，如果 存在着 这样一 种不® 
意 ，我们 何以就 会迁就 这种不 满情绪 ，以 致同意 放弃我 ffl 的 硬币。 

如果 我们同 意以硬 币交換 货物， 这一定 是出于 选择而 非出于 
必要。 我们 进口的 货物不 会多于 我们的 出口， 除非 我们有 过分多 
的 通货， 因此 我们宜 于把通 货作为 我们出 口阏一 部分。 硬 币的出 
口 是由它 的价格 低廉造 成的， 不是对 外贸易 逆差的 结果而 是它的 
原因 ：如果 我们不 是把它 送到更 好的市 场上去 ，或者 如果我 们有任 
何一种 更有利 于出口 的商品 ，我 们就 不会出 白硬币 。它 对于 过多的 
通 货是一 个有益 的补救 方法； 象我所 已经力 求证明 的那样 ，过 多或 
过剩只 是一个 相对的 名词, 因此可 以说, & 外对 仑所 以有那 样的需 
求， 只是因 为进口 国家的 通货此 较映乏 ，从而 造成它 的较髙 价値。 

这完 全归结 到一个 利害的 问题。 如果对 英国出 卖谷物 的商人 
(我 假定其 金额为 一百万 ） 能进 口一批 货物， 这抵货 物在英 菌买进 
要花 一百万 ，但在 国外出 卖时可 比运去 一百万 货币获 利更多 ，那就 
会 宁慼要 货物; 否則 就会宁 E 要货 市。  ' 

只有 在比较 了黃金 和其他 商品在 我们市 场上和 他们市 场上的 
价 値以后 ，幷且 因为黃 金在伦 敦市场 比在他 们的市 场低廉 ，外 国人 
才宁® 要 黃金作 为他们 谷物的 交換。 如果 我们戚 少通货 的 数量, 
我 们就给 它增加 了价値 ，这 就会 诱使他 们改变 选择而 宁愿取 商品。 
如 果我在 汉堡有 loo 镑的 偾务， 義必 尽力找 W 偿付 这笔偾 务的最 

s 

省钱的 方式。 如果 我送货 币过去 ，我假 定这种 运送的 费用是 5 镑。 
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那末， 为淸偿 这笔偾 务就一 共要付 105 镑。 如果我 在这里 买了布 
西 运去， 连同 运费一 共要花 106 镑， 而这批 布匹在 汉堡仅 能卖到 
100 镑， 那显 然以运 送货币 过去于 我较为 有利。 如 果我购 买和运 
送铁器 以淸偿 我偾务 的费用 总共为 107 镑， 我会宁 愿运布 出去而 
不 运铁器 ，但 同货币 比起来 ，我 又宁愿 运货币 而不运 布匹和 铁器中 
的任 何一种 ，因为 在论敦 市场上 货币是 可以出 口的最 廉价的 商品。 
冏样的 理由也 可以应 用于谷 物的出 口商， 如 果这种 交易是 为他自 
己 经 营的。 但如 果英格 兰银行 “担 心他们 机构的 安全” ，① 幷知道 
所需要 的几尼 数量会 按法定 平价从 其财库 中提取 出去， 他 们就会 
认 为有必 要减少 他们纸 币的流 通数额 ，货币 、布 匹和 铁器之 间的价 
値比 例就不 会再是 105、 106 和 107; 货币会 变成三 者之中 价値最 
大 的一种 ，因 而会比 较地不 利于用 以淸偿 国外的 偾务。 

还 有一个 更有力 得多的 事例， 如 果我们 同意付 给某一 外国以 
补助金 ，只 要有任 何货物 可以更 廉价地 用来履 行这项 支付， 就不会 
出口 货币。 个 人的利 益会使 这种货 币的出 口成为 沒有必 要，® 

*  这一点 曾由罗 斯先生 在下院 的陈述 加以强 有力的 发挥。 他说， 我们的 出口超 
过我们 的进口 达一千 六百万 （我 相信) ⑧。 为补 偿这些 出口不 可能有 黄金的 进口， 
因 力大家 都知道 在整整 一年里 国外黄 金的价 格都比 在我国 为高， 我们曾 有大量 的金币 
出口。 所以 在出口 余额的 价值上 面必须 再加出 口黄金 的价值 。 这数额 的一部 分可能 
是外 国欠我 们的， 但 其余的 数额一 定恰好 相等于 我们在 国外的 支出， 包 括我们 对盟国 
的补助 及我国 海陆军 在国外 基地的 维持费 。④ 

① 参考 本篇后 面从桑 顿所引 各语。 

⑧ 在第 1、 2 版 ，以后 两节移 到后面 ，详 g 本书笫 75 页 脚注。 

③  大概 是在拐 10 年 1 月 26 日的 一篇演 讲里。 据 《议会 议事录 》(XV，156) 的报 
道 ，他 只说过 “在过 去一个 很长时 期内， 我们的 出口贸 易曾以 制造品 进行， 对我 国经常 
有数 百万的 顺差， 那时乔 治 • 罗 斯是贸 易委员 会的副 主席。 

④  在第 1、 2 版没 有这一 脚注。 


李嘉图 著作和 通信集 (第 三卷) _ 

因 此只有 在硬币 过‘的 时候， 也 就是只 有当它 是最廉 价的出 
口商 品时， 才会 把它运 往国外 以淸偿 偾务。 如果在 那个时 候银行 
是 在以硬 币兌換 他们的 纸币， 就 会需要 黃金用 于这一 目的。 银行 
可 以在那 里按法 定平价 得到， 但它作 为黃金 的价格 会稍稍 高于其 
作 为硬币 的价値 ，因 为黃金 能合法 地出口 ，而 硬币 则 不能。 

这就显 而易见 ，流 通媒介 的贬値 是它数 量过多 的必然 结果; 在 
一 国通货 的普通 状态下 ，这 种贬値 为贵重 金属的 出口所 抵消， 

*  在享有 而且应 享盛名 的《爱 丁堡评 论&里 (第 1 卷， 第 183 页， 1802 年 U) 月 
第 XXV 篇， 霍纳著 “关于 桑顿的 《纸 币信用 》”。）， 曾 说到， 纸币的 增加只 会提高 商品的 

或 价格， 但不 会使他 们的黄 金价格 提髙。 这在通 货只包 括不能 兑换硬 币的纸 
治 A 是 i 益的， 但 在硬币 也构成 流通的 一部分 时就不 是这样 。在后 一情况 ，增加 纸币发 
行的影 响会使 同一数 额的纸 币被逐 出流通 之外， 但这就 一定会 增加出 口 市场上 的黄金 
数 量因而 降低它 的价值 ，换 句话说 ，就是 增力. 卩亨早 只有作 为金属 通货或 
黃金 的价值 下跌的 后果， 才会引 起一种 口 •；  •熔化 硬币的 罚则就 是使硬 
币 价 值与黄 金价值 之间有 一小小 差额， 也 就是市 场价格 稍稍超 过法定 平价的 唯一原 
因。 但 金块的 出口是 与国际 贸易的 逆超异 字而同 义的。 不论黄 金以交 换商品 的原因 
是 什么， 现 在都一 槪称作 （我 想逛 很不正 确的) 贸 易的逆 差①。 

当流通 完全由 纸币构 成时， 苏数 量的任 何增加 会提髙 黄金的 价格， 而 不会减 
低它的 与 它提高 其他商 品的价 格方面 处于同 一状态 并成相 比例， 而 且为了 
同样的 还 会降低 外汇的 汇价； 但 这只是 的下 趺而不 是亭; 下跌， 并不会 
引起 黄金的 出口， 因为市 场上的 数量既 不会箸 加， 黄 金的真 值是不 会减少 
的 。(D 

① 第 三版在 这里加 上一节 ，要 对这一 问题有 适当的 了解， 我们把 原因和 结果加 
以确切 的区别 是非常 重要的 。在 我所 已经指 出的杂 志里面 （第 184 页） 说到 ，‘当 货币价 
格在 某一地 方的上 涨包含 其黄金 价格的 实际增 加时， 外汇 汇价就 通常会 发生真 实的下 
降， 而且 由于需 要金条 作为出 口会使 黄金的 市场价 格有其 超过法 定乎价 的一个 涨落的 
佘 额/在 这里同 在这篇 文章的 许多其 他部分 一样， 汇价的 下落或 贸易的 逆差是 说作黄 
金市场 价格， 超 过法定 平价的 但在我 看来， 这似乎 是超过 平价的 结果。 我 们刚才 
看到 ，纸币 的增加 虽然会 减低長 ^ 的价 值， 却会 提髙它 的货币 价格。 所 以使黄 金出口 
并 因而使 汇价下 跌的， 是黄 金价值 的低落 。” 

⑧ 在第 1、 2 版没 有这个 脚注。 
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因此， 这在我 看来就 是规定 全世界 贵重金 属如何 分配的 法则， 
幷且由 于调节 了它们 在每一 国家的 价値， 促 使幷限 制其从 一个国 
家 流通到 另一个 国家。 但在我 根据这 些原理 进而考 察我所 硏究的 
主 要对象 以前， 我有必 要说明 究竟在 我国衡 量价値 的标准 尺度是 
什么 ，以及 因而纸 币何以 应该是 这种标 准尺度 的代表 ，因为 只有对 
这种 标准进 行比较 ，才可 以估计 它是否 正规或 贬値。 

当 任何国 家的流 通媒介 由两种 金属构 成时， 不 能说是 存在着 
衡量价 値的永 久不变 的尺度 ，因 为它 们彼此 间的价 値经常 会有变 
动。 造 币厂的 主管在 规定金 银的比 率时， 在 分配黃 金对白 银在硬 

V 

币中的 相对价 値方面 不论做 得如何 精确， 他 们总不 能阻止 这两种 
金 属之一 上涨， 而另一 种的价 値仍然 不动或 下跌。 凡是发 生这种 
情况 的任何 时候， 硬币中 的一种 将被熔 化出卖 以換取 另一种 。洛 
克先 生①、 利弗 普尔勋 爵以及 其他许 多作家 曾经很 有才能 地考虑 
过这个 问题， 一 致认为 通货从 这一方 面所发 生的各 种弊害 的唯一 
补救 方法就 是只使 金属中 的一种 成为衡 量价値 的标准 尺度。 洛克 
先生 认为® 用于 这一目 的的最 适当的 金属是 白银， 幷建议 让金币 
去 确定它 们自己 的价値 ，使 其按黃 金对白 银的市 场价格 的变动 ，作 


*  严格 地说， 价 值不会 有永久 不变的 尺度。 价值 尺度的 本身是 不应该 变动的 i 
但无 论黄金 或白银 的情况 都不是 这样， 因为它 们同其 他商品 一样有 涨落的 变动。 经验 
确实已 经告诉 我们， 虽 然金银 tqt 的变 动根据 长远时 期的比 较来看 可能是 很大的 ，但 
在 短短的 时期里 它们的 价值是 当固 定的。 除了它 们的其 他优点 以外， 正是这 种特点 
使它 们比其 他商品 更适宜 于用作 货币。 所 以黄金 或白银 从我们 分析它 们时所 持的观 
点 而言， 可 以称为 价值的 尺度。 

①  在 1 一 3 版， 称为“ 伟火的 洛克先 生”。 

②  《谂降 低利息 和提高 货币价 慎的后 果》 ，伦敦 1692 年版 ，第 166-168 
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为一个 较大或 较小数 额的先 令流通 市面。 

恰 恰相反 ，利弗 普尔勋 爵则认 为①， 黃金 不但是 我国可 以充当 
衡 量价値 的一般 尺度的 最适当 的金属 ，而且 由于人 R 的共同 赞成， 
它早 就是这 样一种 尺度， 连外国 人也有 这样的 看法； 幷且认 为它对 
于英 国扩大 的商业 和财富 是最相 宜的。 

所以 他建议 ，凡 是超 过一几 尼的任 何数额 ，应该 只以金 币作为 
法定的 货币， 而 银币则 应限于 不超过 一几尼 的各种 数额。 现有的 
法律 承认， 金币对 于任何 数额都 是法定 货币， 但在 1774 年 曾以法 
律规定 ，“无 论什么 时候， 凡 是超过 25 镑 的任何 数额， 如果 以我国 
的银 币作为 偿付的 货币， 在大 不列颠 和爱尔 兰法律 上所能 称作幷 
承认 为法定 货币的 数额， 不得 超过按 每盎司 白银値 5 先令 2 便士 
的 定率依 其重量 所计算 的价値 。”② 这同一 规定于 1798 年恢复 ，至 
今仍 然有效 。③ 

根据 利弗普 尔勋爵 所提出 的很多 理由， ④似乎 无庸置 辩地得 
到 证明， 金币在 近百年 来已经 成为衡 量价値 的主要 尺度， 但我想 
这 是由于 造币的 比例沒 有作出 精确的 规定。 黃金的 价値定 得太高 
了 ，所 以具有 标准重 量的银 币就不 能继续 泷通。 

如果 订出一 种新的 规定， 把白 银的价 値定得 过高， 或者 （这实 
在 就是一 回事） 金银市 场价格 之间的 市价比 例大于 造币厂 所规定 


①  <  论 国币》 ，牛津 1805 年版 ，第 152 — 155 页。 

⑤ 《第 14 年乔治 三世纪 事》 ，第 42 页。 

③ «^38 年乔治 三世纪 亊》 ，第 59 页。 从法 律条文 摘來的 引文和 这一句 均引自 
利弗 普尔勋 诏的 4 论文 ^ 第 页。 

@ 见 前引书 ，第 132—145 页， 
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的 比例， 那末黃 金就会 绝迹于 市场， 而白银 也就会 成为标 准的通 
货 。① 

这 可能需 要作进 一步的 说明。 黃 金和白 银在硬 币內的 相对价 
値是 15  9/l24 比 1。 一 1 盘司 的黃金 ，铸成 3 镑 17 先令 10  Vs 便士的 
硬币 ，按照 造币的 规定値 15  9/124 盎司的 白银， 因为 这一重 量的白 
银也可 以铸成 3 镑 17 先令 10  1/2 便士的 银币。 当金 银的相 对价値 
在市场 上低于 最近以 前多年 以来的 15 比 1 时 ，金币 就必然 会变成 
衡 量价値 的标准 尺度， 因为无 论银行 或任何 个人都 不会把 15 
盎 司的白 银送到 造币厂 去铸成 3 镑 17 先令 10i/2 便士 ，如 果当时 
他们 能在市 场上以 同一数 量的白 银卖得 3 镑 17 先令 K)i/2 便士以 
上的金 币的话 ，而 根据 15 盎司 以下的 白银可 以买到 一盎司 的黃金 
这一假 设来看 ，他 们是 能够做 到这一 点的。 

但如果 黃金对 白银的 相对价 値超过 15VmJtl 的造币 比例， 


① 本篇从 下段起 的六段 （李 嘉图 从他在 1810 年 2 月写给 霍纳的 仿中 摘下， 没有 
很 多修改 ，见 < 李嘉图 著作和 通信集 》 ，第 VI 卷 ，第 3— 5 页） 在第一 版及沿 二版， 除另苻 
说明者 外 ，是 照下文 写的： “ 黄金近 来比白 银涨价 很多； 一 盎司标 准金很 多年的 平均价 
值 相等于 14 3 人 盎司的 标准银 ，而在 现在市 场上的 价值则 相等于 15V2 盎司。 在 我们硬 
币里 的比例 ，照 我们造 币厂的 规定是 1 比 15s/124o 所以如 果现在 市场上 的金银 相对价 
值固 定下耒 ，并 且我们 很幸运 Ml 能因 废除限 制银行 兑现的 条例而 把我们 的通货 恢复到 
1797 年以前 的情况 ，那 末， 白 银在实 际上就 可能成 为价值 的标准 尺度。 那就只 有银块 
会送 到造币 厂去铸 成银币 i 而金 币既可 能有熔 化的利 益， 就会从 流通中 绝迹。 这种情 
况会 继续下 去直到 造币厂 采用更 公平的 比例， 或者 等到政 府采纳 利弗普 尔勋爵 的建议 
而使白 银只 作为一 几尼以 内各数 额的法 定货币 。” (见 《论 国币: >， 第 168 页， 牛 律】805 
年 版。） 在第】 一 2 版， 于本段 之后有 一脚注 ，它开 头说， “ 在我写 了上段 以后， 我 看到议 
会 在乔治 三世第 39 年通 过的一 个法案 ，其中 有下述 一条： 所 引用的 一条就 是在第 3  —4 
版里 写人的 （见 本书笫 70 页)； 这一脚 注最后 的两段 就是第 3— 4 版直接 接在所 U 法律 
条 文后面 的段落 （以 “这 法律现 在 ”开始 ，而以 “通货 的标准 ”结束 
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那就 不会有 黃金送 到造币 厂去铸 成硬币 ，因为 ，旣然 两种金 属中的 
任何一 种都是 沒有数 额限制 的法定 货币， 一 盎司黃 金的所 有者就 
不会把 它送到 造币厂 去铸成 3 镑 17 先令 10  V2 便士 的金币 ，同时 
他会象 他在这 种情况 下所能 做到的 那样， 把 它卖出 去以換 取多于 
3 镑 17 先令 10  Vs 便士的 银币。 不仅 不会有 黃金送 到造币 厂去铸 
成 金币， 而且 非法的 商人还 会熔化 金币， 把 它作为 黃金出 卖以获 
得多 于其在 银币內 所含有 的名义 价値。 这样 金币就 会绝迹 于市场 
的流通 ，银 币就会 成为衡 量价値 的标准 尺度。 由于最 近黃金 比起白 
银来有 了很大 的高涨 （一 盎司 的标准 金按很 多年来 的平均 计算原 
来与 14  V* 盎 司的标 准银有 相等的 价値， 现 今在市 场上却 相等于 
15V2 盎司 的价値 ）， 如 果限制 银行兌 现的法 律一旦 废止， 幷允许 
在造 币厂自 由铸造 银币， 同金 币的自 由铸造 一样， 那末， 现在就 
会发 生上述 的那种 情况。 但乔 治三世 39 年 的议会 法案里 有下列 
条文 ： 


“由于 在制定 认为必 要的法 规以前 ，白银 的任何 铸造可 能会引 起困难 ，又 
由 于目前 白银的 价格因 临时的 情况而 低落， 有小 量的白 银巳送 到造币 厂去铸 
成 锒币， 而且有 理由可 以设想 还会有 更多数 量送往 铸币， 所以 有必要 暂时停 
止 银币的 铸造； 因特 规定， 自 本法案 通过之 时起， 不得 再以白 银送造 币厂铸 
讳， 原来 巳经铸 成的任 何银币 也不得 再交付 出去， 尽管 以前有 过任何 与此相 
反 的法律 规定。 


这个法 律至今 还是有 效的。 

所以， 立法 机关的 用意似 乎是要 把黃金 确定为 我国通 货的标 
准。 在 这法律 有效的 时期， 银 币一定 只限于 小额的 支付， 因为流 
通的 数量仅 足以适 应这一 目的的 需要。 如果 一个债 务人能 以白银 
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铸 成货币 ，则 用银币 偿付大 额债务 也许对 他是有 利的； 但上 述法律 
旣阻 止他这 样去做 ，他就 势必要 以金币 淸偿他 的债务 ，这种 金币他 
可以 把黃金 送到造 币厂去 換取， 不 受数额 限制。 只 要这项 法律继 
续有效 ，黃 金就 总必继 续成为 通货的 标准。 

如果 一盎司 黃金的 市场价 値变成 相等于 30 盎司 的白银 ，只要 
这项禁 令继续 有效， 黃金就 还会是 价値的 尺度。 虽然 30 盎 司白银 
的所有 者也许 知道， 原 来他只 要买到 15  Vm 盎司的 白银， 把它送 
到造币 厂去铸 成银币 ，他 就可 以淸偿 3 镑 17 先令 10  V2 便 士的债 
务， 伹这是 不会有 什么用 处的， 因为在 这种情 况下， 他除了 按市场 
价値 出卖其 30 盎司的 白银， 換 句话说 ，也就 是換取 一盎司 的黃金 
或 3 镑 17 先令 10 72便 士的金 币以外 ，沒有 其他办 法可以 淸偿他 
的偾务 。① 

公众 已在不 同时期 由于修 截硬币 的非法 行为而 产生的 流通媒 
介的 贬値， 受到很 严重的 损失。 

按照 这些硬 币减轻 重量的 比例， 它们所 能交換 的每种 商品的 
价格在 名义价 値上也 就上涨 ，即 金银的 价格也 幷不例 外：因 此我们 
看到, 在国王 威廉三 世朝代 重铸银 币以前 ，银 币已降 低到这 样一种 
程度， 以致 62 便士 所应该 包含的 一盎司 白银， 要卖到 77 便士； 而 
一 个几尼 在造币 厂的定 价虽为 先令 ，但在 所有契 约上却 都定为 
30 先令。 这种 弊害于 是靠重 铸的方 法得到 补救。 黃金通 货的减 
轻重 量也引 起类似 的后果 ，幷 且是用 同样的 方法在 1774 年 予以纠 


① 本书第 69 页 脚注内 说到的 六段， 至此 为止。 在第 JU2 版， 此 处以后 的三段 
(连同 第三段 后面的 脚注) 移 至下文 ，另见 本书第 75 页脚 注①。 
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正的。 

我们的 金币从 1774 年以 来差不 多能够 继续维 持它们 的标准 
纯度； 但我们 的银币 则已再 度发生 咸轻的 情况。 1798 年造 币厂化 
验的 结果， 曾 发现我 们的先 令低于 造币厂 规定的 价値达 24%， 而 
半先令 的六便 士硬币 则达到 38%； 据我 所知， 照最近 的化验 ，它们 
的重量 不足还 远不止 此数。 所 以它们 已经不 象国王 威廉时 代包含 
同 样多的 纯银。 但这种 减轻在 1798 年以前 幷沒有 同前次 发生一 
样的 作用。 在那个 时候， 金银 都按银 币减轻 的程度 上涨。 所有外 
汇汇价 都整整 逆转了  20%， 其中 有很多 还不止 此数。 但是， 虽然 
银币 的戚轻 曾继续 了多年 ，在 1798 年 以前它 却旣沒 有提高 黃金的 
价格 ，也 沒有提 高白银 的价格 ，更 沒有在 汇价上 产生任 何影响 。这 
是 个令人 信服的 证据， 足以证 明金币 在那个 时期是 被当作 衡量价 
値的 标准尺 度的。 金币 的任何 戚轻那 时都会 对金银 的价格 和外汇 
的 汇价产 生同样 的影响 ，而这 在从前 是由银 币的减 轻所造 成的。 * 

当各 国通货 由贵重 金属或 由随时 可換取 贵重金 属的纸 币构成 
时 ，当金 属币幷 沒有因 为报耗 或修截 而减轻 重量时 ，只 要把 它们硬 
币的 重量和 纯度作 一比较 ，我们 就能算 出它们 汇兌的 平价。 这样, 
荷 兰和英 国之间 的汇兌 平价就 约计为 11 荷盾， 因为 11 荷 盾所包 
含的純 银等于 20 个标准 先令所 包含的 纯银。 

这 种汇兌 平价旣 非绝对 固定， 也不可 能绝对 固定； 因 为金币 
旣 然是英 国商业 的标准 ，而 银币则 为荷兰 的标准 ，一 个金镑 或一个 


*  当 金币在 1774 年重 铸以前 减轻重 量时， 黄金和 白银的 价格涨 到它们 的法定 
平价 以上, 而在金 币达到 其现有 的完善 程度时 ，立刻 下跌。 由于 同样的 原因， 汇 价从逆 
转变 成好转 。 
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几尼的 20/21 可以 在不同 时期比 20 个标 准先令 有 较大或 较小的 
价値， 幷因而 也就会 比它的 等价物 U 荷盾有 较大或 较小的 价値。 
如果 在白银 或黃金 之中专 以其一 计算， 则所得 平价就 会充分 精确。 

如果 我在荷 兰有一 债务； 由 于知道 了汇兌 的平价 ，我也 知道为 
淸偿这 笔债务 究竟需 要多少 我国的 货币。 

如果我 的偾务 数额是 1，100 荷盾， 黃金的 价値沒 有发生 变动， 
那求， 我 们的纯 粹金币 100 镑 就可以 买到所 需用以 偿付这 笔偾务 
的 荷币。 所以只 要输出 100 镑 的硬币 ，或者 （这 也就 是同一 回事） 
付给 金商以 100 镑的 硬币， 幷允许 给以各 项运输 费用， 如运费 、保 
险费 和他的 利润等 ，他就 会卖给 我一张 汇票， 可以用 来偿付 我的偾 
务； 同时 他会出 口黃金 ，使 与他 通汇的 人能在 这汇票 到期时 兌付这 
张 票据。 

因 此这些 费用就 是使汇 价逆转 的最大 限度。 不 论我的 债务多 
大 ，即 使它相 等于我 国所曾 忖给一 个盟国 的最大 补助费 ，只 要我能 
付 给金商 以标准 价値的 硬币， 他就会 乐于把 它输出 而卖给 我以汇 
票。 但如 果我对 他的票 据付以 减轻的 硬币或 贬値的 纸币， 他就不 
会愿 意照这 比价把 他的汇 票出卖 给我， 因为 如果这 种硬币 的重蛩 
是不 足的， 它就幷 不包含 100 镑里 所应该 含有的 纯金或 纯银量 ，所 
以 他必须 输出这 种戚轻 的货币 的一个 追加的 数额， 使他能 淸偿我 
100 镑或其 等价物 1，100 荷盾的 偾务。 如果我 付他以 纸币； 他旣不 
能以 此运往 国外， 就得 考虑究 竟它能 否买到 它所代 表的硬 币所包 
含 的同量 金银； 如果能 买到， 他就会 把纸币 看作硬 币一样 接受下 
来； 但 如果它 买不到 那么多 ，他 就会希 望再从 其票据 得到相 当于纸 
币贬 値数额 的一种 贴水。 
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所以 当流通 媒介为 未经减 轻的硬 币或立 刻可以 兌換这 种足重 
硬币的 纸币时 ，汇 价所能 高于或 低于汇 兌平价 的数额 ，决不 会超过 
贵 重金属 的运输 费用。 但当 它为贬 値的纸 币时， 汇 价就必 然会按 
纸币 贬値的 程度而 低落。 

因此， 汇价 将是一 种相当 精确的 标准， 可据以 判断通 货的跌 
价 ，不 管这种 跌价是 由硬币 的修截 或由贬 値的纸 币所造 成的。 

詹姆斯 • 斯图 尔特爵 士①说 ，“如 果量长 度的英 尺在全 英国立 
刻加以 改变， 即在 它的标 准长度 上增加 或减去 一个比 例部分 ，那 
末， 发现 这种改 变的最 好方法 就是以 这种新 英尺与 巴黎或 任何其 
他国 家未经 改变的 尺作一 比较。 

也正 是这样 ，如 果发现 作为英 国货币 单位的 金镑有 些改变 ，如 
果 由于情 况的复 杂不易 确定它 所发生 的改变 ，那末 ，发 现这 种变动 
的最好 方法， 就 是把它 原来和 现在的 价値同 其他国 家未经 改变的 
货 币作一 比较。 外汇 的汇价 可以最 精确地 执行这 项任务 。” 

《爱丁 堡评论 》的 评论员 在谈到 金勋爵 的小册 子时说 ，② “幷不 
能由此 推断， 因为我 们的进 口经常 部分地 由金银 块构成 ，国 际贸易 
的差额 永远是 于我们 有利的 。”他 们说， “ 金银块 是一种 商品， 同其 
他毎一 种商品 一样有 其不断 变动的 需求， 幷 且完全 同其他 商品一 
样 可以加 入进口 或出口 的总目 里面； 金银块 的这种 出口或 进口对 
于汇 价变动 的影响 ，不会 不同于 任何其 他商品 的出口 或进口 。” 

从 来沒有 人会出 口或进 口金银 块而不 首先考 虑到外 汇的汇 
傘。 他 所据以 发现两 国之间 所估计 的金银 相对价 値的， 就 是这种 

①  《政治 经济学 原理研 究》 ， 1767 年 伦敦版 ，第 I 卷 ，第 534 页^ 

②  《 爱丁堡 评论， >1803 年 7 月 ，第 XI 篇 （弗 朗西斯 • 霍纳 著）， 第 419页。 
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汇 兌率。 所以金 银商人 参考汇 兌率， 与其他 商人在 决定其 他商品 
的出 口或进 口以前 需参考 行市是 同样的 情况。 如果 荷兰的 荷 
盾同 20 个标 准先令 含有相 等数量 的纯银 ，那末 ，与 20 个标 准先令 
重量 相等的 白银， 当汇价 维持在 平价或 不利于 荷兰时 ，就决 不会从 
伦敦出 口到阿 姆斯特 丹去。 白 银的出 口一定 有一些 费用或 风险， 
幷 平价 这个名 词所表 示的意 思是， 购买一 张汇票 就可以 不花一 
.切 费用 在荷兰 得到重 量和纯 度相等 的一个 数量的 白银。 旣 然按平 
价 购买一 张汇票 ，他 事实上 就可以 得到一 张汇单 ，凭 以把他 打算出 
口的 同一重 量的白 银交给 他在荷 兰的往 来戶， 在这 种情况 下谁还 
愿意花 3—4% 的 费用把 白银运 到荷兰 去呢？ 

那种做 法是否 适当， 正好比 在英国 谷物价 格高于 欧洲大 陆时， 
不管 谷物出 口费用 多少， 硬要 主张把 它送到 低廉的 市场上 去出卖 
一样。 

旣然 已经注 意到金 属通货 所容易 发生的 紊乱， 我就要 进而分 
析那些 虽然不 是因为 金币或 银币的 减轻而 发生、 最 后却引 起更严 
重后果 的棄乱 。④ 


① 在第 1、 2 版 ，没有 这一段 ，而 有另外 一段， 这在笫 3、4 版 （内容 见前） 是 分散插 
人小 册子的 较前两 处的。 第 1、 2 版原 有的一 段结构 如下： 

f  Y， 即本篇 前面以 “只有 在硬币 过多的 时候， …… 才会 把它运 往国外 "开 始的一 
段。 £ 朵书第 65—66 页。 

有一段 写道： “ 这就显 而易见 ，流 通媒介 的贬值 是它数 量过多 的必然 结果; 在 
一国 的 普通状 态下， 这 种贬值 为贵重 金属的 出口所 柢消： 但 另一很 严重的 损害为 
公众 在不同 时期所 忍受， 那就是 由于修 截硬疖 的非法 行为而 使流通 媒介发 生的贬 值。” 
这一 段在第 3、 4 版 分成两 部分， 前半部 分从“ 这就显 而易见 ”起至 “为贵 重金属 的出口 
所抵 消”止 ，后半 部分从 “公众 ”起至 “严重 的损失 ”止， 见 本书第 66、7〗 页。 

fH, 前面分 别以“ 按照这 些硬币 …… 的比例 ”及“ 我们的 金币从 1774 年以 来”开 
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我们 的流通 媒介几 乎完全 由纸币 构成， 这就使 我们不 得不预 
防纸币 的贬値 ，至 少要 和我们 预防硬 币的贬 値保持 同样的 警惕。 

这一 点我: 们还沒 有注意 去做。 

由于 限制银 行兌付 硬币， 议会已 使那个 机构的 主管能 随意增 
加或减 少他们 纸币的 数量； 幷且 ，原来 对发行 过多的 牵制办 法旣已 
取消， 那些主 管就得 到一种 可以增 减纸币 价値的 权力。 

在追 溯现有 祸害的 根源， 幷求助 于我前 面讲过 的两种 正确的 
检验 、即汇 价和金 银市价 以证明 这种祸 害确实 存在时 ，我将 利用桑 
顿先生 关于银 行在限 制兌现 以前原 有管理 方法的 陈述， 以 证明他 
们当 时的行 动是如 何明确 地遵循 一项他 已明白 承认的 原则， 即：他 
n 纸 币的价 値取决 于它们 的数额 •，通 过我 刚才所 讲的两 种检验 ，它 
们证实 了它们 价値的 变动。 

桑顿先 生告诉 我们， “如果 在任何 时候， 本国的 汇价是 这样不 
利 ，以 致黃金 的市价 大大超 过法定 平价， ①从 银行董 事会某 些成员 
对 议会提 出的证 词来看 ，他们 就想减 少他们 的纸币 ，作 为一 种减少 
或 消除这 一超额 幷从而 为他们 机构的 安全提 供保障 的方法 。”他 
说 ，“而 且他们 无论什 么时候 ，为 了同样 愼重的 理由， 对于他 们纸币 
的数 景， 总是 习惯于 遵守某 种限制 。”⑤ 在另一 个地方 他说， “当我 
ft'] 的 硬币在 国外行 情坚挺 ，以致 诱使人 们将其 出口时 ，银行 的董事 

始的 二段。 见本书 71—72 页。 

有 一段开 始说， “ 但现在 影响我 们通货 的紊乱 状态虽 非由金 银币的 咸轻所 
致， 沿结果 却更为 严重。 我 们的流 通媒介 ”等等 ，从这 点以后 就与第 3、 4 版 相符。 

在 1 一 3 版 ，李 嘉图在 这里插 入一个 方括弧 ，内书 [这 是把原 因误作 结果] 。参 
考 前而 对 $ 爱丁 堡评论 > 那篇 文章的 评论， 见 本书第 66 页 注⑤。 

③ 《纸 币信用 的研究 ，第 231 — 232 页， 重点是 李嘉图 加的。 
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《纸 市信用 的研究 > ，第 208 页 脚注。 重点 是李嘉 图加的 • 
《国富论》 ，第 I 篇 ，第 v 章^  1 卷 ，第 47 页。 

« 纸币 信用 的研究 》 ，第 206— 207 页。 
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由 于早令 寧学， 0 然 会在某 种程度 上减少 他们纸 币的数 
量。 减少 了他们 的纸币 ，他们 就可以 提高其 价値; 在提 高其价 値时， 
他们也 就提高 在英国 可以用 纸币来 兌換的 那种通 用硬币 的 价値。 
这样我 们金币 的价値 就符合 于通用 纸币的 价値， 而 通用的 纸币则 
由银行 的董事 使它具 有为阻 止大量 硬币出 口所必 须具有 的 价値， 
这 种价値 有时涨 得稍稍 髙于、 有时跌 得稍稍 低于我 们的硬 币在国 
外所能 得到的 价格。 

所以， 在限制 兌付 硬币以 前银行 对于保 卫其机 构的安 全自己 
所感到 的必要 ，一 定会阻 止发行 过多的 纸币。 

因此我 们看到 ，在 1797 年停 止兌现 以前的 23 年中 ，黃 金的平 
均 价格是 每盎司 3 镑 17 先令 73/4 便士 ，约计 低于法 定平价 23/4 便 
士； 而在 1774 年 以前的 16 年之 间也从 未高出 毎盎司 4 镑很多 。我 
们应 该记住 ，在这 16 年之间 ，我们 的金币 曾因损 耗而重 量不足 ，所 
以 4 镑减轻 的货币 幷沒有 象它所 交換的 一盎司 黃金那 么重。 

斯密博 士认为 ，② 黃金市 价超过 平价的 每一长 期的差 额都与 
硬币 的状态 有关。 他以为 在硬币 具有标 准重量 和纯度 的时期 ，黃 
金 的市价 是不可 能超过 平价很 多的。 

桑 顿先生 硬说， 这不 可能是 唯一的 原因。 他说 ，③ “我 们最近 
在汇价 上曾有 过涨落 ，幷 且在市 场上也 有相应 的变动 ，如果 同黃金 
的平价 相比较 ，不 会少于 8% 或 10%; 但我 们硬币 的状态 却在各 
方面还 是同从 前一样 。” 桑顿先 生在他 写书的 时候本 来应该 想到， 


①③⑧ 
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纸 币是不 能在银 行要求 兌換硬 币的， 而且这 是斯密 博士决 不能预 
料 到的通 货贬値 的一个 原因。 如果 桑顿先 生能够 证明， 在 银行以 
硬币兌 換纸币 以及硬 币幷未 减轻重 量的情 况下， 黃金价 格曾有 
10% 的变动 ，那末 ，他就 可以使 斯密博 士信服 ，他 对于 “这一 重要问 
题 的论述 方式是 有缺陷 的幷且 是不能 令人满 意的” 。①* 

但 防止银 行纸币 发行过 多的所 有遏制 办法， 旣 已为议 会限制 

银 行兌现 的法案 所取消 ，银 行就不 必再因 字孕 $ 亨 亨 

的恐惧 ”而限 制纸币 的数量 ，使 它们能 与其所 代表的 硬币有 相同的 

•  •  • 


*  在两种 金属的 硬币都 是法定 货币， 并且没 有法令 禁止任 何一种 金属铸 币的情 
况下， ②金银 市场价 格的超 过法定 平价可 能是由 这些金 属相对 价值的 变动造 成的； 但 
从 这一原 因产生 的市场 价格起 过法定 乎价的 数额， 是因为 它只影 响到两 种金属 之一的 
价格 才会立 刻被察 觉到。 所 以当白 银高于 法定平 价时， 黄金会 合乎或 低于法 定的平 
价 ，或 者当黄 金髙于 法定乎 价时， 白银 会合乎 或低于 法定的 乎价。 

在 1795 年的 末期， 当银行 流通的 纸币比 前一年 或后一 年都要 起过很 多时， 当他们 
的困 难情况 已经开 始时， 当他 们在业 务的管 理上似 乎已经 放弃了 一切谨 滇的作 风并使 
皮 特先生 成了银 行唯一 的领导 人时， 黄金的 价格确 实曾在 一个短 暂的时 期涨到 每盎司 
4 镑 3 先令或 4 镑 4 先令； 但董事 们对于 这种情 况的后 果不是 没有顾 虑的。 在 他们于 
1795 年 10 月送给 皮特先 生的一 份意见 书中， 先说到 “对黄 金的需 求似乎 不象会 很快就 
停止” ，并且 “它已 经在董 事会议 上引起 很大的 忧虑” ，然 后再 陈述， “黄金 的现时 价格是 
每盎司 4 镑 3 先令到 4 镑 4 先令 （不容 易确定 董事们 提出这 一说法 的根据 是什么 ，因 
为从议 会最近 收到的 报告表 看来， 似乎在 1795 年 他们并 没有按 3 镑 17 先令 6 便士以 
上的 价格购 买黄金 。⑧） ，而 我们 的几尼 则可按 3 镑 17 先令】 (^八便 士购买 ，这就 明白指 

出我 们忧虑 的理由 所在； 现在 f  f 字宇 f 亨 夸 亨， ’。 ④可 以注意 的是， 在整 
整 一年内 韦坦霍 尔行市 表上的 4 浴 4 备旮 4 旮 鮝。 •在十 二月份 的表上 所记载 
的 全价是 3 镑 17 先令 6 便士。 

① 桑顿 前引书 ，第 203 页。 

⑧ 第 1、2 版 没有“ 没有法 令禁止 任何一 种金属 铸币” 一句。 

® 第 1—3 版 ，无 此注。 所指 日期为 1811 年 2 月 22 日 的报告 ，见 《李嘉 图著作 
和通信 集》 ，第 V 卷 ，第 462 页 ，注③ ^ 

④ “ 上院机 密委员 会报告 . 关 于银行 '1797 年 (1810 年 重印） ，第 84 页。 
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价値。 因此， 我们就 看到黃 金已从 1797 年以 前的平 均价格 3 镑 
17 先令 73/4 便 士涨到 4 镑 10 先今， 幷 且最近 又高到 每盎司 4 镑 
13 先令。 

所以我 们可以 公正地 断言： 这相对 价値上 的差额 ，換句 话说， 
就 是银行 纸币这 种实际 价値的 低落， 是由于 银行把 过多数 量的纸 
币 投入流 通而发 生的。 使银行 纸币与 黃金相 比发生 15—20% 差 
额的同 一原因 ，也可 以把这 种差额 增加到 50%。 不 断增加 纸币的 
数量， 能使其 因而发 生的贬 値漫无 止境。 通 货过多 对硬币 出口的 
刺 激现在 已经获 得新的 势头， 但不能 同从前 一样摆 脫它自 己的困 
难。 现在我 们只有 纸币在 流通， 这必 然是限 于我们 自己的 范围以 
內。 纸币数 量的每 一次增 加都会 把它贬 低到金 银的价 値以下 ，也 
会把它 贬低到 其他各 国通货 的价値 以下。 

这种影 响是与 修截我 们的硬 币所能 发生的 影响相 同的。 

如果从 每一几 尼截去 1/5,® 黃金的 价格就 会比平 价髙出 
1/5。 44 个半 的儿尼 （即合 一磅重 量的几 尼数， 所 以称为 平价） 不 
会再有 一磅的 重量， 所 以那个 数量要 再加上 1/5 或约计 56 镑才 
是一磅 黃金的 价格， 而市价 与平价 的差额 、即 56 滂与 46 镑 14 先 
令 6 便士的 差额， 就可衡 量这种 贬値的 程度。 

如果这 种减轻 的硬币 还要继 续称作 几尼， 如果 黃金和 其他一 
切商品 的价値 都按减 轻的硬 币计算 ，那末 ，刚 从造币 厂出来 的一个 
几尼 就可以 说是値 1 镑& 先令， 幷且非 法商人 还会愿 意为它 付出这 
样一个 数额； 但这 不会是 新几尼 的提高 的价値 ，而是 减轻的 几尼减 
低了的 价値。 如果 现在发 出一个 文吿， 禁止戚 轻的几 尼流通 市面， 

0 要与后 面的计 算相符 ，这 应该是 “1/，， 
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除非 依其重 量按法 定平价 3 镑 17 先令 10V2 便 士计算 ，那末 ，这立 
刻 就可以 看得很 淸楚； 这将使 新的重 的几尼 成为衡 量价値 的标准 
尺度， 以 代替那 种被修 截过的 减轻的 几尼。 这样后 一神几 尼就会 
按其寘 实的价 値流通 ，幷 可称为 n 或 18 先令的 硬币。 所以 ，如果 
我 们现在 执行一 个意思 相同的 文吿， 银行纸 币的流 通量幷 不会减 
少， 但只能 按它所 能买到 的黃金 的价値 通用。 那就 不能再 说一几 
尼値 1 镑 5 先令 ，而是 一镑的 纸币只 能作为 16 或 17 先 令流通 。目 
前金币 只是一 种商品 ，而 银行纸 币则是 衡量价 値的标 准尺度 ，但在 
那种 情况下 ，金币 就会变 成那种 尺度， 而银行 纸币则 成为可 以销售 
的商品 。① 

桑顿 先生说 ，“ 我们一 般交換 的维持 ，換句 话说， 也就是 黃金的 
法定 平价与 其市场 价格的 一致， 似乎 才是流 通纸币 沒有贬 値的确 
实证明 。”  ® 

当 输出黃 金的动 机发生 ，而 银行幷 不兌付 硬币， 因而不 能按法 
定平价 获得黃 金时， 所 能获得 的小小 数量将 被搜集 起来作 出口之 
用， 而银 行纸币 也就会 按其流 通过多 的比例 打折扣 出卖以 換取黃 
金。 但把 它说成 黃金价 格髙， 我们就 错了； 因 为价値 发生变 动的， 
不是黃 金而是 纸币。 把 一盎司 黃金或 3 镑 17 先令 101/2 便 士与各 
种商 品作一 比较， 它对它 们的比 例还是 同从前 一样; 如果不 一样的 
话， 还可 归因于 租税的 增加或 委诸于 经常对 其价値 发生影 响的某 
些 原因。 但如 果我们 把代替 一盎司 黃金或 3 镑 17 先令 10Vs 便士 
的银 行纸币 与各种 商品作 一比较 ，我们 就会发 现银行 纸币的 贬値。 

① 第 1  一 2 版无此 一段。 

⑧ 《纸 币信用 的研究 ：》， 第 191K, 
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在 世界的 毎一* 场， 我都必 须付出 4 镑 10 先令 的银行 纸币， 以购 
买我用 3 镑 10 先令 10% 便士 硬币內 的黃金 所能实 到的同 一数量 
的 商品。 

往往 有人说 ，一 几尼在 汉堡値 26 或 28 先 令①； 但如果 我们因 
而就 断定一 几尼可 以在汉 堡卖到 26 或 28 先 令內所 含有的 那么多 
的白银 ，那我 们 就 大受欺 骗了。 在金银 的相对 价値改 变以前 ，一几 
尼 在汉堡 卖不到 21 标准先 令所含 有的同 样多的 银币； 照現 在的市 
价它 所能卖 到的银 币数额 ，如桌 进口到 我国幷 送造币 厂铸造 ，将铸 
成我们 的标准 锒币忽 先令 5 便士， 

但确实 无疑的 4, 同一数 量的白 锒将能 在汶堡 买到一 张在伦 
敦 兗付银 行纸币 26 或 28 先令的 汇票。 难道 坯会有 更令人 满纛的 
证据， 足 以证明 我 们 流通 媒介的 贬値呜 7 ⑧ 

也 有人说 ，③ 如果不 卖行狠 制兌现 的法令 ，毎一 几尼都 会离开 
我们的 国家。 _  …  ； 

这 无疑是 对的; 但 如果银 籽减少 他们 纸币 的数量 ，直到 它们的 
价 値提髙 为止 ，那 就可以 稳稳当 当地取 消这种 限制兌 瑰的办 

法 ，因为 那时就 不会再 有出口 硬币 的锈力 。木 论拖延 得凄久 ，也不 

- - - - - -  --  _ 

■  .  • 

* 欧湘 大陆的 金银相 对价值 ，差不 多与伦 敦的相 同9 

*  * 这恣 思一定 是说， 银行 的每一 几尼将 离开这 个国家 ； 15% 的 诱力躭 充分足 
以把 那些从 浼通中 搜集到 的几尼 运出去 。 

① 李 裹图在 1810 年 2 月 5 日 给霍纳 的信中 ■引用 此语, 以为是 马里亚 特说的 ，见 
« 李嘉图 著作和 通信集 》 ，第 vi 卷 ，第 7 页^ 

③  第 1—2 版无以 上二段 或其所 附注觯 •参考 1810 年 2 月 5 日给霍 纳的供 ，见 
4 李嘉图 著作和 通信集 > ，第 Yi 卷 ，第 7 页^ 

④  指 1809 年 9 月 14 日在 《 晨报》 上 发表的 “银行 纸币之 友” （特 罗尔） 的偖， 

见前。 
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论他 们纸币 的折扣 多大， 在银 行沒有 首先将 其纸币 流通数 额减低 
到这 些限度 以前， 它决不 能恢复 硬币的 兌付。 

政治 经济方 面的所 有作家 都承认 这项法 律是阻 止凡尼 出口的 
无用 障碍物 •.旣 然 这样容 易规避 ，它能 否比在 沒有这 种法律 的情况 
下在 英国多 保存一 个几尼 ，是 値得怀 疑的。 洛 克先生 、斯图 尔特爵 
士 、斯 密博士 、利 弗普尔 勋爵和 桑顿先 生在这 问题上 意见都 是一致 
的。 最后 这位先 生说， a 英国 法律的 状况无 疑地有 助于妨 碍和限 
制， 即使 不能有 效地阻 止这种 由国际 贸易的 遒差所 促成的 几尼的 
出口， 幷且， 当出口 的利润 变得很 大时， 也 许一点 也不能 使它咸 
少。” 然而 ，①当 非法商 人在现 有情况 下所能 获得的 每一几 尼巳经 
熔化 和出口 以后， 他对 于公开 按贴; ic 的办法 以银行 纸币购 买几尼 
这一点 ，就 会有所 踌躇， 不 敢贺然 从亊， 因为 这种投 机虽然 有巨利 
可获， 却会 使他自 己成为 怀疑的 对象。 他可 能会受 到监视 而不能 
达到 目的。 由于法 律的罚 则很重 ，对 吿密 者的诱 力很大 ，所 以他的 
投机买 卖的机 齊性是 十分重 要的。 当 几尼仅 凭以银 行纸币 送到锒 
行兌 換就能 获得时 ，这项 法律是 容易规 避的; 佴当其 必须从 非常分 
散 而且几 乎全是 纸币的 流通中 公开搜 集时， 所附带 的利益 一定很 
大, 才会有 人愿意 冒被人 察觉的 风险。 

当 我们想 到在现 今这个 王朝內 巳经铸 遺的几 尼超过 六千万 
时 ，我 们多少 可以意 识到黃 金出口 所必曾 达到的 规模。 可是 ，如果 
废 除禁止 几尼出 口 的法律 ，让 它们公 开运出 国外， 那末， 还 有什么 
亊 情能阻 止包含 在几尼 內的一 盎司标 准金， 与一盎 司的葡 銪牙金 
币或标 准金条 ，卖得 一样好 的以银 行纸币 支付的 价格呢 ，如 果当时 

① 《 纸币信 用的研 究》 ，第 124 页， 
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谁都 知道它 们彼此 的纯度 是相等 的话？ 如果 几尼內 的一盎 司标准 
金 同标准 金条现 在的市 价一样 ，在市 场上按 每盎司 4 镑 10 先令的 
价格 出卖， 或者如 后者最 近的市 价一样 ，卖到 每盎司 4 镑 13 先令, 
那末 ，还有 什么店 主愿意 把他的 货物按 同一价 格出卖 ，不管 所換取 

的是黃 金还是 银行纸 币呢? ① 如 果一件 衣服的 价格是 3 镑 17 先令 

\ 

lOVa 便 士或一 盎司的 黃金， 而同 时一盎 司的黃 金又可 以卖到 4 镑 
n 先令 ，那末 是否能 设想， 不 管卖衣 的人所 收到的 是黃金 还墓银 
行纸币 ，这 对他来 说会是 一件无 关紧要 的事呢 ? 

正因 为一几 尼所能 买到的 ，不超 过一镑 纸币和 一先令 ，所 以很 
多人觉 得难于 承认纸 币的跌 价^  < 爱丁 堡评论 》 ③支持 同样的 意见; 
但如 杲我的 推论是 正确的 ，那末 ，我巳 经说明 这 些反 对的论 点是沒 
有根据 的了。 

桑顿 先生对 我们说 ，国 际贸易 的逆差 是外汇 汇价遂 转的 原因； 
但 我们已 经看到 ，如果 贸易逆 差这个 名词是 正确的 ，它 的影 响只限 
于汇 价方面 6 这 种限度 大槪是 4—5%。 这幷不 能说明 15 — 20% 的 
贬値 。桑顿 先生也 曾吿诉 我们， 幷且我 完全同 意他的 说法/ 一个兩 
家在商 业上的 出口和 进口， 在某种 程度上 彼此自 然地自 成此例 ，所 
以 贸易的 差额不 会在很 长一个 时期继 续对一 个国家 发生巨 额的顺 
差或 逆差， 这 是可以 定为一 条普遍 眞理的 。”③ 现在 远非暫 时性贡 
的汇价 的下降 ，在 1802 年 桑顿先 生写他 的文章 以前就 已存在 ，幷 


① 上面的 两句， 在措辞 上差不 多与李 嘉图在 1809 年 9 月 20 日写给 《 最拫: >  的 
相同 ，见 本书第 30 页。 

⑧ 1803 年 7 月第 XI 篇论文 (霍 纳作） ，第 417—418 页. 

(D 《纸 币信用 的研究 '第 116 页， 
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且 此后还 不断地 加剧， 现在已 对我们 逆转了  15— 20%。 所 以桑顿 
先生 按照他 自己的 原理， 必须 除了贸 易的逆 差以外 找出某 种更恒 
久的原 因来, 幷且我 相信， 不论他 过去的 窟见 怎样， 他现在 将同意 
这只 能以流 通媒介 的贬値 来说明 。① 

我想， 银行纸 币的跌 价已经 不容再 有任何 爭辩。 当黃 金的价 

， 

格是 每盎司 4 镑 10 先 令时， 或者換 句话说 ，当 任何 人都同 意付出 
将近 1V« 盎司的 黄 金作为 其获得 一盎司 所必须 负担的 义务时 ，决 
不 能硬说 4 镑 10 先令的 纸币与 4 镑 10 先 令的金 币具有 同等的 
价値。 

一 盎司黃 金铸成 3 镑 17 先令 10V* 便士； 所以 我有了 这个数 
額就 是有了 一金司 黄金， 不会® 意付出 4 镑 10 先令 的金币 或立刻 
可 以換成 4 镑 10 先令 金币的 纸币, 去換取 一盎司 黃金。 

除非 黄金的 价格以 貶値的 沫通煤 介计算 ，否则 ，把 这看 作是它 
的市 场价値 ，那 是违反 常识的 

如 果黄金 的价格 事实上 以白银 估计， 其 价格就 可能涨 到每盎 

•  參 

司 4 镑、 5 镑或 10 镑 ，幷 且它不 会自然 地证明 纸币的 貶値， 而只会 
证明金 银相对 价値的 变动， 然而 ，我想 我已经 证明， 白银幷 非衡量 
价 値的标 准尺度 ，所 以也不 是賴以 估计黃 金价値 的媒介 ^但 如果它 
是的话 ，那末 ，由 干一盎 司黃金 在市场 上只値 151/8 盎司 的白银 ，由 

i 

① 1811 年 5 月 14 日 喿铕在 下院的 讲演承 认他的 金见已 有改变 。他提 到“ 那危险 
的 学说'  按照那 个学说 ，黄金 价格的 高昂， “ 不足以 表明纸 币的发 行过多 或其价 值的低 
落， 而只 餚证实 对外贸 霣的进 差”， 接着值 说,“ 达愚他 本人也 曾 傾向 过的一 种错误 ，但 
经 过他对 这一问 鼷作了 更充分 的研究 以后， 他的 看法已 经得到 纠正'  见《 下院 关于金 
份委 员会报 舍所举 行的辩 论中喿 顿先生 两箱演 讲的实 貭》« 伦教 吩査德 18U 年版 ，第 
•^一61页0 
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于 15% 盎司的 白银在 重量上 恰恰等 于幷因 而铸成 80 先令， 一盎 
司黃金 的售价 就不应 该超过 4 镑， 

所以， 那些认 为白锒 是价値 尺度的 人幷不 能证明 ，对黃 金所可 
能发 生的任 何需求 ，不管 它起因 如何， 能把它 的价格 提髙到 每盎司 
4 镑以上 / 凡是超 过这个 价格的 部分， 根据他 们自己 的原理 ，也必 
须 称作银 行纸币 价値的 贬低。 因 此可以 推断， 如果 银行纸 币是银 
币 的代表 ，那末 ，一 盎司 的黃金 现在旣 然卖到 4 镑 10 先令， 就应该 
可以卖 到代表 17%盎 司白银 的那么 多纸币 ，但 在金 银市场 上它却 
只 能換得 15Vs 盎司的 白银。 所以 15V2 盎司 的银条 是与银 行承认 

兗付持 票人以 171/2 盎司的 责任具 有同等 的价値 。① 

«  •  • 

白银 的市场 价格现 在以银 行纸币 计算是 每盎司 5 先令 91/2便 
士 ，而其 法定平 价则仅 5 先令 2 便士 ，所以 100 镑的 标准银 要値到 
112 镑以上 的银行 纸币。 

但也 许有人 会说， 银行纸 币是我 们戚轻 的银币 的代表 而不是 
我 们标准 银币的 代表。 这 是不正 确的， 因 为我所 已经援 引的法 
律, ⑧ 规定银 币除非 按实重 计算， 只有在 不超过 25 镑的数 额內才 
是法定 货币。 如果银 行坚持 要以银 币兗付 1，000 镑 的纸币 ，他们 
或 者必须 给他以 重量十 足的标 准银或 给以折 合同等 价値的 轻质银 


① 在第 1—2 版， 没 有以上 这两段 （这是 李嘉图 照他在 1810 年 2 月 5 日 写给霍 
纳 的信重 写的） ，而另 写一段 如下： “但 有人争 论说， 银 行纸币 是银币 而不是 金币的 
代表。 

^  “银行 纸币必 然一定 是作为 通货标 准的那 种硬币 的代表 ，并 且没 有疑问 ，几 乎一百 
年杂黄 金躭是 标准的 金属。 但如果 已经发 生一种 改变， 现在以 白银作 力价直 的标准 ，因 
而银行 纸币成 了锒币 的代表 ，这也 不能消 除困难 。” （第 1 一 2 版的 这二段 以及本 文以后 
的二段 ，根 据李 嘉图在 1809 年 11 月 23 日写给 《 晨报 》 的信， 见 本书第 33—36 页。） 

⑧ 见 本书第 70 页， 
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币， 只有那 规定的 25 镑他 们才可 以用轻 质的银 币偿付 。但这 1,000 
镑旣 然是由 975 镑 的纯质 货币和 25 镑的轻 质银币 所构成 ，按 白银 
的现 有市场 价値就 要値到 1， 112 镑 以上。 

也有 人说， 银 行纸币 增加的 数额， 在比 例上幷 沒有大 于我们 
贸易所 要求的 增加的 数额， 所 以不会 是发行 过多。 这一说 法是难 
以证 明的， 如 果确实 的话， 也只 会是以 虛妄的 论证作 为根据 。第 
— , 我们 以改进 的银行 经营方 法在节 省使用 流通媒 介的技 术上每 
天 所作的 改进， 会使较 早时期 同样的 商业情 况所必 需的同 一数额 
的的纸 币到现 在成为 过多。 第二， 在 英格兰 银行和 地方银 行之间 
经常 有一种 竞爭， 想在 设立地 方锒行 的每一 地区都 确立他 们自己 
的纸 币以排 斥他们 对手的 纸币。 

由 于地方 银行在 很少几 年內巳 经有了 加倍的 数目， 它 们的活 
动 是不是 很可能 已经胜 利地以 它们自 己的纸 币排斥 了英格 兰银行 
的 许多纸 币呢？ 

如果事 实就是 这样， 同一 数额的 英格兰 银行纸 币现在 也会显 
得 过多； 而那 个数额 ，在 过去商 业范围 较小时 仅足以 使我们 的通货 
与其 他国家 的通货 维持在 同一的 水平。 所以， 从银 行纸币 实际流 
通的 数额幷 不能得 出公正 的结论 ，虽然 如果我 们把事 实加以 分圻， 
我 相信银 行纸币 的增加 数额通 常总是 与黃金 的高价 互相伴 随的。 

有 人怀疑 ，究竟 2,  000,  000、 3,  000,  000 的银 行纸币 (这 是英格 

兰银行 可能已 经增加 到流通 量中去 的纸币 数额， 超 过了它 能轻易 
地 负担的 限度） 是否 会有现 在归属 于它们 的那些 影响； 但 应该想 
到, 英格兰 银行是 调节所 有地方 银行的 流通的 ，如果 英格兰 银行增 
加 3,000,000 的发 行量, 他们很 可能会 使地方 银行给 英国全 部流通 
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量增加 3,000,000® 以上。 

个別 国家的 货币， 根据世 界货币 分配于 其所组 成的各 国之间 
的同样 通则， 分配 于各省 之间。 每一地 区将按 其贸易 一 "因 而也 
就是按 其支付 —— 在 与全国 贸易比 较下所 需要的 数额， 在 其流通 
中保持 全国通 货的一 个适当 份额； 一个 地区流 通媒介 的任何 增加， 
不能不 广泛地 散布到 各地， 也 就是使 其他每 一地区 增加一 个相应 
的 数量。 这就是 地方银 行的纸 币何以 能与英 格兰银 行的纸 币经常 
具有相 同价値 的原因 。如 果在只 通行英 格兰银 行纸币 的伦敦 ，在流 
通 上增加 1，000,000 的数额 ，那末 ，那 里的通 货将比 其他任 何地方 
价廉 一些， 或 货物将 变得贵 一些。 因 此货物 就会从 各地运 到伦敦 
市场 ，以期 按高价 出卖， 或者远 为可能 的是， 地方银 行将利 用地方 
通 货相对 不足的 机会， 按英格 兰银行 所曾增 加的比 例增加 它们的 
纸币 ，于是 价格就 会普遍 地而不 是局部 地受到 影响。 

同样地 ，如 果英 格兰银 行的纸 币减少 1,000,000, 伦敦 通货的 
比较 价値就 会提高 ，各种 货物的 价格就 会减低 。那时 英格兰 锒行的 
纸币 就会比 地方银 行的纸 币具有 更大的 价値， 因为 人们将 需要用 
它在廉 价市场 上购买 货物； 由 于地方 银行在 受到顾 客要求 时必须 
以英格 兰银行 的纸币 兌換它 自己的 纸币， 它 们就会 遇到这 样的要 
求， 直到 地方银 行的纸 币数量 咸少到 它们以 往对伦 敦纸币 所保持 
的同一 比例， 因 而在这 种纸币 所能交 換的全 部货物 的价格 上产生 
一个 相应的 低落为 止。® 


① 在 1— 3 版， 这里用 的不是 “3,000,000”而是“12,000,000\ 

⑧ 这句 话与李 嘉图在 1809 年 9 月 20 日写给 《晨报》 的信 上所说 的话在 措辞上 
几 乎相同 ，见 本书第 32 页， 
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地方 银行决 不会增 加它们 纸币的 数量， 除非是 为了塡 补地方 
通货 由于英 格兰银 行增加 发行量 而造成 的相对 不足。 * 如 果他们 
企图 这样做 ，那末 ，迫使 英格兰 银行在 其顺应 要求以 硬币兌 換纸币 
时期 从流通 中收回 他们一 部分纸 币的那 种牵制 行动， 也会 迫使地 
方银 行采取 同样的 步骤。 它们 纸币的 价値由 于数量 的增加 会变得 
小于 英格兰 银行的 纸币， 正如 英格兰 银行纸 币的价 値会变 得小于 
其 所代表 的几尼 一样。 所以人 们将以 地方银 行的纸 币換取 英格兰 
银行的 纸币， 直到它 们的价 値相等 为止。 

英 格兰银 行是地 方银行 纸币的 巨大调 节者。 当 他们增 加或戚 
少他们 的纸币 量时， 地方银 行也那 样做; 除非 英格兰 银行已 经先增 
加纸币 的数额 ，地 方银 行无论 如何不 会对总 的流通 量有所 增加。 

有 人硬说 ，①我 们可以 经常用 来判断 纸币是 否过多 的标准 ，是 
利率 而不是 金银的 价格; 如果 纸币 太多了 ，利 息就 会下降 ，反之 ，如 
果不 太多， 利 息就会 提高。 我想 ，这 一点是 可以搞 淸楚的 ，即 利率 
幷非 受货币 过多或 过少的 节制， 而是 受幷非 由货币 构成的 那部分 
资本的 过多或 过少的 节制的 。 

斯密 博士说 ，“ 货币这 一流通 的巨轮 ，商业 的伟大 媒介， 同贸易 
的其他 一切媒 介一样 ，虽然 也构成 资本的 一部分 ，而 且是很 有价値 
的一 部分， 却幷不 是它所 属社会 的收益 的组成 部分； 虽然构 成货币 
的金 属币， 在其 每年流 通的过 程中分 配给每 一个人 以他所 应得的 
收益 ，它们 本身却 幷不是 那种收 益的组 成部分 。③ 

* 在某些 情况下 ，它 们也许 会排除 英格兰 银行的 纸币， 但 那种考 虑并不 影响我 
们 当前所 讨论的 问题。 

① 即 “银行 纸币之 友”在 1809 年 9 月 14 日《 晨报 》上 说的话 ，见 本书第 3】 页， 

® 《国富 论》 ，第 II 篇 ，第 ^章|第 1 卷, 第 275 页， 
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在以 下的论 述里， 都假 定有同 等程度 的信任 和信用 存在， 这是 我希望 大家了 

« 国富论 h 第 1 卷， 第 278 — 279 页。 

《 国富论 》 ，第 II 篇 ，第 ^章;第1 卷， 第 335 — 336 页， 

« 政治论 文集》 /关 于利息 "一篇 , 1752 年。 


“当我 们计算 任何社 会的流 动资本 所能使 用的劳 动量时 ，我们 
必须经 常注隶 到流动 资本里 只包含 粮食、 原 料和制 成品的 那些部 
分， 另一个 包含货 币的部 分旣然 只能用 来流通 那三种 东西， 就必 
零经常 从流动 资本中 减去。 为了推 动工业 运转， 有 三种东 西是必 
需的 •.即 所 施工的 原料、 用以 工作的 工具， 以 及为此 而完成 工作的 
工资或 报酬。 货 币旣不 是施工 的原料 ，也不 是用以 工作的 工具; 虽 
然 工 人的工 资通常 都以货 币支忖 ，但与 所有其 他的人 的收入 一样, 
他的眞 正收入 幷不包 括在货 币里面 ，而 是包含 在货币 的价値 里面, 
不是在 金属币 里面， 而是在 金属币 所能換 得的东 西里面 ，① 

在他 的著作 的其他 部分， ® 他 认为美 国金矿 的发现 ，虽 大大增 
加了 货币的 数量， 但幷未 减少使 用货币 的利息 ：利率 是受制 于利用 
资本所 得到的 利润， 而 幷非受 制于用 以流通 其产品 的金属 币的数 
量或 质量。 

休 谟先生 也曾支 持同样 的意见 。③ 每一 国家流 通媒介 的价値 
对于它 所流通 的商品 的价値 有某种 比例 关系。 这种 比例在 某些国 
家要比 在其他 国家大 得多， 幷 且在同 一国家 也可以 在某些 情况下 
发生 变动。 这取 决于流 通的速 度以及 商人之 间所存 在的信 任和信 
用 的程度 ，尤其 是取决 于银行 业明智 的经营 。在 英国 曾经用 过很多 
方 法以戚 省流动 媒介的 使用， 以致它 的价値 与它所 流通的 商品的 
价 値相比 ，也许 (在 信任 的时期 *) 已经 减低到 实际所 能达到 的最小 


0 ① ® ⑧ 
的 
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比例。 究竟 这个比 例可能 是什么 ，曾 经有过 不同的 估计。 

流通煤 介数量 的增加 或减少 ，不管 它是由 黃金、 白银或 纸币所 
构成， 都 不能使 它的价 値增加 到这个 比例以 上或减 低到这 个比例 
以下。 如果 矿山不 能再供 给贵重 金属每 年的消 费量， 货币 就会有 
较大的 价値， 幷且只 会有较 小的数 量用作 流通的 媒介。 数 量的戚 
少将 同它的 价値的 增加成 比例。 同样 ，如 果发现 了新矿 ，贵 重金属 
的 价値就 会戚低 ，幷 且会有 一个加 大的数 量用于 流通； 因此 无论是 
在哪 一种情 况下， 货 币对其 所流通 的商品 的相对 价値， 还 是会继 
续 同从前 一样。 

在银 行随时 以硬币 兌付其 纸币的 时期， 如果他 们要增 加纸币 
的数量 ，他 们不会 对通货 的价値 产生恒 久不变 的影响 ，因为 几乎会 
有同一 数量的 硬币从 流通中 收回幷 输出。 

如果锒 行受到 限制， 不得以 硬币兗 換纸币 ，幷且 所有的 硬币都 
巳 经出口 ，那末 ，他 们纸币 的任何 过剩， 都会 按其过 剩的比 例而貶 
低流通 媒介的 价値。 假定 在限制 兌现以 前英国 的流通 数量是 
20, 000,000, 后来 又增加 4,000,000, 这 24,000,000 不会比 原来的 

20,000,000 有 更大的 价値， 如果商 品还是 同原來 一样， 硬 币也沒 
有 相应的 出口。 假 如银行 陆续再 把纸币 增加到 50,000,000 或 
100,000,000, 这增加 的数量 都会被 英国的 流通所 吸收， 伹 不管怎 
样 ，都会 把价値 贬低到 20,000,000  一样。 

我幷不 怀疑， 如果 英格兰 银行以 大量数 额的新 增纸币 投入市 
场 ，作为 放款提 供出去 ，还是 暂时不 会影响 利率。 这 种影响 与发现 
窖藏 的金锒 讀 币所产 生的影 响是相 同的。 如 果数额 很大， 银行或 
硬币 的所有 人也许 不能把 纸币或 货币按 四厘放 出去， 也可 能放不 
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到三厘 以上； 但在放 出以后 ，借 款的人 不会把 这纸币 或货币 留着不 
用； 他们会 把钱送 到每一 市场去 ，幷到 处提高 商品的 价格， 直到它 
们 被广泛 的流通 所吸收 为止。 只有在 银行增 加发行 幷对价 格发生 
影晌 的时期 ，我们 才会咸 到货币 过多； 在这时 期內， 利息会 在它的 
自 然水平 以下； 但一俟 纸币或 货币的 增加的 数额为 广泛的 流通所 
吸收 ，利率 就会同 增加发 行以前 一样高 ，对于 新放款 的荽求 也会与 
以 前一样 迫切。 

流通是 决不会 过分充 满的。 如果所 流通的 是金币 和银币 ，其 
数 量的任 何增加 会散布 到全世 界去。 如 果所流 通的是 纸币， 则它 
只会 散布在 发行这 种纸币 的国家 以內。 它对 于价格 的影响 只会是 
局部 的和轻 微的， 因为对 外国的 购买者 会通过 汇兌给 予一种 补偿。 

如果认 为银行 所增加 的任何 发行， 会能 够恆久 地①降 低利率 
幷满足 所有借 款者的 要求， 以致 不会有 人再来 申请新 的借款 ，或 
者认为 金银矿 的生产 也会有 这样的 影响， 那 是把流 通媒介 决不会 
有的 力量硬 归诸于 流通媒 介了。 如 果可能 的话， 银 行确实 可以成 
为强 有力的 手段。 靠着 创造纸 币幷以 低于现 有市场 利率三 厘或二 
厘放出 ，银 行可 以按同 一比例 戚低贸 易上的 利润; 如 果他们 充分爱 
国， 使纸币 放出去 的利息 不超过 他们机 构的必 要开支 ，那末 ，利润 
还 会继续 戚少。 这样， 任 何国家 都无法 同我们 竞爭， 除非 它也采 
用 类似的 方法， 而我们 就可以 独揽全 世界的 贸易。 这样一 种理论 
会 使我们 达到何 等严重 荒谬的 地步呀 I 利润 只有靠 幷非由 流通媒 
介 构成的 资本之 间的竞 爭才能 降低。 由于银 行纸币 的增加 幷不增 
加这 一类的 资本， 由 于它也 不增加 我们可 供出口 的商品 、机 器或原 
① 在第 1  一 2 版 ，没 有这“ 恒久地 ”字样 • 
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料， 它就 不能增 加我们 的利润 ，也不 能减低 利息， 

当 任何人 借入货 币以期 进行贸 易时， 他 是把它 作为使 他能获 
得“ 原料、 粮食等 等”以 进行贸 易的媒 介而借 用的。 只要他 能得到 
原料等 等的必 要数量 ，究 竟他必 须借进 一千还 是一万 单位的 货币， 
对他 都不会 有什么 关系。 如 果他借 一万， 他 所制造 的产品 就会比 
他 为同一 目的只 要借一 千就够 用时所 能有的 名义价 値增加 10 倍。 
我 国实际 使用的 資本必 然限于 “原料 、粮食 等等” 的数额 ，幷且 ，如 
果贸易 完全以 物物交 換进行 ，也 可以使 其具有 同样的 生产力 ，虽然 
不能有 同等的 便利。 流 通媒介 的先后 所有者 对这种 资本享 有支配 
力： 但是， 不管 货币或 纸币的 数量多 么大； 虽 然它能 增加商 品的名 
义 价格； 虽然 它会把 生产资 本按不 同的比 例加以 分配； 虽然 银行由 
于增 加了他 们纸币 的数量 可以使 A 能够 从事 一部分 原先为 B 和 C 所 
独揽 的营业 ，但 国家的 实际收 入和财 富幷沒 有任何 增加。 B 和 C 可 
能受 到损害 ，而 A 和银行 可能得 到利益 ，但他 们所得 到的利 益正是 
B 和 C 所受 到的 损失。 财产 会有剧 烈的和 不公平 的移转 ，但 社会幷 
不会得 到任何 好处。 

根据这 些理由 ，我认 为各项 基金的 高价， 幷非由 于我们 通货的 
贬値。 它们的 价格必 须受节 制于付 给货币 的一般 利率。 如 果在通 


• 我 已经承 认①， 只要 锒行能 使我们 把哽币 转变成 “康料 、粮 食等等 ”⑤， 它就已 
经产生 国家的 利益， 因 为他们 已经从 而增加 了生产 资本的 数量； 但我在 这里所 说的是 
他 们纸币 的过剩 部分， 也 就是增 加到流 通中去 而并不 影响任 何硬币 的相 应出口 的那个 
数量 因此这 一部分 会把纸 币的价 值降低 到它们 所代表 的硬币 中含 有的金 属价值 
以下 

① 见 本书第 58 — 59 页， 

® 见 本书第 89 页 引文， 
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货贬値 以前， 我以合 30 年收 益的价 格购买 土地， 幷以合 25 年收益 
的 价格购 买股票 的年金 ，那末 ，我 在通 货贬値 以后就 能付出 较大的 
数 额以购 买土地 ，而 幷不增 加用以 计算买 价的收 益年份 ，因 为由于 
通货 的贬値 ，土 地的产 品就会 卖得一 个较大 的名义 价値; 但 基金的 
年 金是以 贬値的 媒介支 付的， 所以就 沒有理 由要我 在贬値 以后比 
貶値以 前为它 付出一 个更大 的名义 价値。 

如 果几尼 由于修 截的关 系降低 到它现 有价値 的半数 ，那末 ，每 
一商品 同土地 一样, 都会提 高到它 现有名 义价値 的一倍 ，但 股票的 
利息将 以贬値 的几尼 偿付， 因此这 些股票 就不会 涨价。 

对于 我们通 货的一 切弊害 ，我 所建议 的补救 办法是 ，英 格兰银 
行应 该逐渐 戚少他 们纸币 流通的 数额， 直到 他们已 使剩下 的部分 
与其 所代表 的硬币 具有同 等价値 ，換句 活说， 也就是 直到金 银的价 
格被 压低到 它们法 定平价 为止。 我充分 了解， 纸币 信用如 果全部 
破产, 会给我 国的贸 易和商 业带来 最不幸 的后果 ，甚 至它的 突然受 
到限制 ，也会 造成很 多艰难 和痛苦 ，因 此， 要 想采用 这一方 法来恢 
复我 们通货 的公正 和平衡 的价値 ，是 很不合 宜的。 

当黃 金的价 格仍然 远在法 定平价 以上， 而外汇 仍于我 们不利 
时， 如果银 行所拥 有的几 尼多于 其在流 通中的 纸币， 那末， 要实行 
纸币的 兌现， 就 不可能 不对国 家造成 巨大的 损失。 纸币的 过多部 
分会 送到银 行去兌 換几尼 幷运往 国外， 那些 过多的 纸币会 突然从 
流通中 回笼。 所以 ，在他 们能稳 妥地兌 付硬币 以前, 必须先 将这过 
多部分 的纸币 逐渐从 流通中 收回。 如 果逐渐 进行， 就不会 感到什 
么 不便； 要 是这一 原则完 全得到 承认， 这个 目的究 竟应该 在一年 
还是 五年內 完成， 那是今 后考虑 的事。 我充分 相信， 除非我 们采取 
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这一准 备步骤 ，我们 就永远 不会恢 复我们 通货的 平衡 状态， 否则就 
只有 让我们 纸币的 信用彻 底垮台 ， 

如果 英格兰 银行的 董事曾 经把他 们纸币 的数额 保持在 合理的 

的、 永 久发生 变动的 通货的 各种涡 害了。 

虽然英 格兰银 行从现 行的制 度得到 很大的 利益， 虽然从 1797 
年以来 他们资 本总额 的价格 儿乎已 经加了 一倍， 他 们的红 利也有 
相应的 增加， 我却 感意赞 同桑顿 先生的 见解， ①认为 这些董 事作为 
有钱 的人， 由于通 货的贬 値会与 其他的 人一同 忍受各 项报失 ，这种 
情况的 严重性 比他们 作为银 行股东 所得到 的任何 利益都 要大得 
多 。②所 以我幷 不以为 他们是 受私利 动机的 影响， 但 如果这 是出于 
他们 的错误 ，这种 错误对 于社会 的影响 也同样 是很有 害的。 

他们 所受托 的非常 权力， 使他们 能随意 规定那 些拥有 称作货 
币 这种特 殊财产 的人所 能据以 出卖其 财产的 价格。 银行的 董事巳 
使这些 货币持 有者遭 受各种 极度的 祸害。 今天 他们乐 意规定 4 镑 
10 先 令作为 3 镑 17 先令 101 八便士 流通， 明天 他们又 可能把 4 镑 
15 先令 贬低到 同样的 价値， 到 另一年 K) 镑 也可能 不会値 更多的 
钱。 由货币 或以货 币支付 的年金 构成的 财产， 是一 种多么 缺乏保 
障 的保有 权呀！ 公偾 的利息 现在是 以貶値 15% 的媒介 偿付的 ，那 
末， 能 有什么 保障以 后不会 以贬値 50% 的媒 介来偿 付公偾 的债权 

① 《纸 币信用 的研究 》 ，第 68—69  3^ 

® 第 1—2 版没 有“作 为银行 股东” 一语， 
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亚当 • 斯 密原来 说的是 “约计 128,000,000% 
亚当 • 斯密原 来说的 是“有 基金和 无基金 的”。 
亚当 • 斯密原 来在“ 骗去” 之前还 有“实 际”二 字》 


人呢？ 民间 债权人 所受的 损害也 是同样 严重。 1797 年 订约的 债务， 
现在 用原有 数额的 85% 就可以 偿还， 谁能知 道这种 贬値不 会再继 
续下 去呢？ 

斯密博 士对这 问题的 下述言 论非常 重要， 我不 得不介 绍给所 
有 用心的 人加以 认眞的 注意。 

“ 提高硬 币的单 位名称 ，一 向是以 虛假的 偿还形 式掩盖 眞正的 
财政 破产所 最常用 的办法 。例如 ，如 果一个 6 便士的 硬币根 据议会 
的 法案或 王室的 公吿被 提高为 1 先令， 20 个 6 便士 的硬币 被提髙 
为 1 镑, 那末， 在实行 旧单位 时借了  20 先令 或将近 4 盎司 白银的 
人， 在实行 新单位 以后， 只 需付还 20 个 6 便士或 略少于 2 盎司的 
白银就 行了。 约计 120,000,000® 的公偾 ，即 差不多 是大不 列颠有 
基金® 公偾的 元本， 照这 方式也 许只要 用大约 64,000,000 现行的 
货 币就可 以淸偿 。这确 实将不 过是一 种虛假 的偿还 ，公 家的 偾权人 
会在 欠他们 的每一 镑里被 骗去® 10 个 先令。 这种祸 害所及 还会远 
远 超出公 家的偾 权人的 范围， 毎一个 私人的 偾权人 也会按 比例受 
到 相应的 掼失； 这 对于公 债偾权 人不仅 沒有任 何利益 ，而且 在大多 
数情 况下还 有额外 的巨大 损失。 如果 公偾的 偾权人 一般都 确实欠 
別人很 多偾务 ，那末 ，他 们也许 可以用 国家付 给他们 的硬币 去付给 
他 们的偾 权人， 从 而在某 种程度 上补偿 他们的 报失。 但在 大多数 
的国家 ，大部 分公偾 偾权人 都是富 裕的人 ，他 们在与 其他公 民的关 
系中 多半是 处于债 权人而 不是偾 务人的 地位。 所以， 这种 虛假的 


① © ⑧ 


96 


李嘉图 著作和 通信集 (第 三卷) 


偿付 在多数 情况下 只会加 重而不 会减轻 公偾债 权人的 损失； 幷且 
会 在对国 家沒有 任何利 益的情 况下把 这种灾 害扩大 到很多 其他无 
辜的人 身上。 这对于 私人的 财产造 成普遍 而又最 有害的 破坏； 在 
多 数情况 下会使 怠惰和 浪费的 偾务人 致富而 使勤劳 和节俭 的偾权 
人蒙受 损失， 幷 把一大 部分的 国家资 本从可 能会使 其增加 和改进 
的人 手里， 移转 到那些 大槪会 使其分 散和消 灭的人 手里。 当一个 
国家必 须宣吿 破产， 正如一 个私人 也有必 要这样 宣吿时 ，一 种正大 
光 明的、 公开的 和自认 的破产 永远是 对偾务 人旣非 最不光 彩而对 
偾权人 又损害 最少的 手段。 当一个 国家为 了掩盖 眞正破 产的耻 
辱， 采取这 种容易 看穿而 同时又 这样极 端有害 的骗人 诡计时 ，它的 
尊严 肯定是 最不受 考虑了 。”® 

斯密 博士关 于轻质 货币的 这些言 论同样 可以应 用于貶 値的纸 
币。 他只列 举了流 通媒介 的戚轻 所带籴 的少数 灾难性 的后果 ，但 
他已充 分地蓍 吿我们 不要尝 试这种 危险的 实验。 如 果我们 这个伟 
大 的国家 在眼看 到美国 和法国 强使纸 币流通 的后果 以后， 还要死 
抱住 一种能 产生这 么多祸 害的制 度不放 ，那将 是悲叹 无穷的 情况。 
让 我们希 望它变 得明智 些吧。 有的 确说， 情况 是不一 样的， 因为 
英 格兰银 行不受 政府的 控制。 即 使这是 事实， 流通 过多的 祸害也 
幷 不会威 觉到少 一些； 但一个 银行贷 放给政 府的数 額比它 所有的 
资本和 储蓄还 要多好 几百万 ，是 否还能 说它不 受那个 政府的 控制， 
是 可以怀 疑的。 

当 1797 年枢 密院有 必要命 令银行 停止兌 现时， 据 我看来 ，对 
英格兰 银行的 挤兌只 是由玫 治上的 恐慌引 起的， 而 不是由 沫通中 
① 《 国富论 》 ，第 V 篇 ，第 iii 章； 第 II 卷 ，第 415 — 416贝* 
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的纸 币数量 的过多 或过少 （如 有些 人所曾 假定的 那样） 引起 
的。 * 

根据银 行制度 的性质 来看， 这是它 始终容 易遭逢 的危险 。董 
事 方面无 论怎样 小心谨 愼也未 必就能 防止： 伹如果 他们对 政府的 
放 款比较 有限； 如果同 样数额 的纸币 曾通过 贴现的 方式发 行给公 
众 ，他们 多半能 够继续 兌现， 直到 这种恐 慌平靜 下去。 无论 如何， 
由于 银行的 债务人 必须在 60 天的时 期內淸 偿他们 的债务 （这 是银 
行贴现 的任何 票据所 能持续 的最长 期限） ，银 行的董 事如果 有必要 
的话， 就能在 那时期 兌回流 通中的 每一张 纸币。 因此 ，正是 由于银 
行 与政府 的关系 太密切 ，才 使限制 兌 现成为 必要； 而 这一政 策所以 
会继 续下去 ，也 是由于 那一个 原因。 

要防 止由坚 持这一 制度可 能带来 的罪恶 后果， 我们必 须不断 
地 密切注 视着限 制兌现 法案的 废除。 

公 众所能 用以抵 制银行 轻率从 事的唯 一合法 保障， 就 是责成 
银行随 时以硬 币兌付 纸币； 但要 做到这 一点， 就只有 减少纸 币的流 
通数额 ，直 至黃金 的名义 价格降 低到法 定平价 为止。 

我 想在这 里作一 结论： 如 果我所 竭尽的 棉薄能 喚起公 众的注 
意 ，适 当地考 虑一下 我国流 通媒介 的状态 ，那是 値得庆 幸的事 。我 
十分 淸楚， 我幷 沒有在 许多出 色的作 者就这 同一重 要的问 题曾用 
以 使公众 得到启 发的全 部知识 以外， 再增 加什么 东西。 我 也沒有 
这样的 奢望。 我的 目的在 于采用 一种冷 靜和沉 着的硏 究方法 ，来 
探讨 一个对 国家关 系重大 的问题 ，如果 忽视这 个问题 ，那末 它所带 
来 的后果 就将使 其国家 的每一 个朋友 都感到 遗慽。 

•  在那个 时期， 黄金 的价格 经常保 持在法 定平价 以下， 
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附  录® 


社会 上对这 一小册 子旣已 有重新 出版的 要求， 我就想 利用这 
个机会 来硏究 一下承  <  爱丁 堡评论 》的 评论员 不弃在 其前一 期刊物 
上对 这小册 子所包 含的若 干部分 所作的 评论。 ⑤我所 以要这 样做， 
是 因为我 深信， 对于与 这重要 问题有 关的每 一点的 讨论将 加速现 
有弊害 的补救 ，幷使 我们能 防止将 来再发 生这种 弊害的 危险。 

在论 货币贬 値这篇 文章里 ，评论 的人认 为" 李嘉 图先生 作品的 
巨大 错误， 在于他 对影响 汇价过 程的原 因抱有 片面的 看法'  他们 

说，“ 他把汇 价的顺 转和逆 转完全 归之于 通货的 过多或 过少， 忽略 

•  # 

了不 同社会 的经常 变动的 欲求乃 是进出 口贸 易临时 发生入 超或出 
起的根 本原因 。” ③然 后他们 评论我 的一段 文章， 在 那段文 章里我 
认为 农业的 歉收不 会造成 货币的 出口， 除非 输出国 的货币 是比较 
低廉。 ® 他们评 论的最 后结论 表示了 坚决的 意见， 以 为在农 业歉收 
的 假设的 事例里 ，货 币的出 口“幷 不是由 它的低 廉所引 起的。 它幷 
非象李 嘉图先 生所竭 力要想 使我们 相信的 那样， 是 对外贸 易逆差 
的原因 ，而 不是其 结果。 它不 R 是通 货过多 的有利 的补救 办法； 而 

①  第 1 一 3 版没 有这一 附录。 这一 附录也 曾作为 单独的 小册子 出版， 其 标题为 
« 对于 〈爱 丁堡 评论〉 上 论纸币 贬值那 篇文章 的一些 章节的 评论； 也是为 公众设 法得到 
与 黄金一 样不变 的通货 ，而 并不要 那种金 属有很 多供应 的几项 建议， 作为 〈黄 金的髙 
价〉 第四版 的附录 》 ，伦敦 默里书 店出版 ，1811 年。 

②  《 爱丁 堡评论 >， 1811 年 2 月 ，第 V 篇。 这 一篇由 马尔萨 斯执笔 的文章 评论了 
李嘉图 《 黄金 的髙价 》和< •答博 赞克特 a 两文， 也评 述了穆 歇特、 布莱克 、赫 斯基森 和博赞 
克特论 通货贬 值的小 册子。 

④ 《 爱丁 堡评论 》 1811 年 2 月， 第 342 页和 343 页 。这里 引用的 两句在 原来的 
文章里 不是连 续的。 

④ 见本书 ，第 64 页》 
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且它 正是由 于桑顿 先生所 提到的 原因， 偾权 国不受 价格低 廉的诱 
惑 ，不 愿收受 非为当 前消费 所需的 大量新 增加的 货物； 同时 不受任 

何这种 诱惑， 只愿收 受作为 商业世 界的通 货的金 银块。 象 李嘉图 

•  •  •  • 

轉轉 押 科阿㈣轉轉 料 ， 气口  f 

f  f 孕] 但商品 的价格 可能因 市场的 

供过 于求而 大跌； 而贵 重金属 由于社 会的普 遍同意 确认其 为共同 
的交 換媒介 和商业 工具， 可以 按照有 关各国 个別通 货所包 含的金 
银数量 ，依其 名义上 的估计 ，偿 付最大 数额的 偾务， 幷且不 论通货 
的数量 和商品 之间在 达些交 易开始 以后可 能说是 发生了 何种变 
动， 我们一 刻也不 会怀疑 ，变动 的原因 是可以 在两国 之间一 个国家 
的 需要和 欲求中 找到， 而不是 可以在 两国之 间任何 一国通 货原有 
的 过多或 过少中 找到的 

他们 同意我 的话， “ 任何国 家都不 E 以贵重 金属偿 付偾务 ，如 

果它 以商品 偿忖能 够更为 省钱” ，但他 们说, “亨导 巧平彳 梦 
场的 供过于 求而大 跌”; 他 们这里 指的当 然是国 外市场 ，那末 ，这 ^ 

參  ♦參#  參  ♦♦參  參 

话 所表示 的意见 正是他 们所竭 力要想 辩驳的 意见， s 卩 ：当货 物不能 
象货 币那样 有利地 输出时 ，货币 就会被 输出。 这实在 就是以 另一方 
式 说明货 币决不 会出口 ，除非 同其他 国家比 较起来 ，它 的货 币是比 
商品 相对地 过多。 但在 此以后 ® 他 们又立 刻主张 “贵重 金属” 的出 
口是“ 国际贸 易差额 +的结 果”， “其起 因可能 是与通 货的任 何过多 


*  我们这 里所说 的是从 抽象 出来的 葶$。 贸易 的差额 
也许是 顺差， 而 收支的 差额却 i  价发 生影响 差额。 

① 见《爱 丁堡评 论*， 1811 年 2 月，第 345 页。 重点是 李嘉图 加的。 

® 实际 上是在 此以前 ，见 《 爱丁 堡评论 1811 年 2 月 ，第 342页# 
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或过 少都毫 无关系 而存在 的”。 据我看 来这些 意见是 直接矛 盾的。 
如果 贵重金 属能从 一个国 家出口 以交換 商品， 虽然 它们在 出口的 
国 家同在 进口的 国家一 样贵， 从这种 不顾前 后的出 口所产 生的影 
响究 竟是什 么呢？ 

这 些评论 员在第 343 页说 ，① ^一 个国家 內的比 较缺乏 和另一 
国象內 的比较 过多， 这 种情况 必然很 快就影 响到国 际收支 差额方 
向 的改变 ，以 及贵重 金属平 衡状态 的恢复 ，这 种平衡 原来曾 经由于 
互相 贸易的 国家之 间欲望 和需求 的自然 差別暂 时受到 破坏。 ”如果 
评论 员们曾 经吿诉 我们究 竟这种 反作用 是在哪 一点上 开始的 ，那 
倒也好 ，因 为乍看 起来， 当货币 出口国 家的货 币幷不 比在进 口的国 
家更贵 时可以 容许货 币出口 的那条 规律， 当 货币实 际上比 在进口 
的 国家更 贵时也 似乎同 样可以 容许其 出口。 支配贸 易上的 一切投 
机的 ，是自 私心理 ，凡是 能够明 白而满 意地确 定存在 着自私 心理的 
地方 ，如果 我们承 认还有 任何其 他的行 动准则 ，我们 就会不 知道究 
竟应 该停在 哪里。 所以， 他们本 来应该 向我们 说明， 如果对 进口商 
品的 需求竟 然继续 下去， 何以 进口这 些商品 的国家 不会完 全耗尽 
它的 硬币和 金银。 在这 样的情 况下， 究竟什 么东西 可以阻 止通货 
的出 口呢？ 评论 员们说 ，因 为“一 个国家 的金银 数量减 少以后 ，它 
以贵重 金属偿 付的力 量显然 很快就 会受到 限制” 。② 为什么 会很快 
呢？ 这是否 就是承 认“通 货的过 多或过 少只是 相对的 名词; 一个国 
家的 流通永 远不会 过多” (因而 也永远 不会过 少）， “ 除非与 其他国 


① 这引 文的两 部分原 来不是 连续的 
⑧ 见《 爱丁堡 评论》 ， 1811 年 2 月 ，第 343 页, 
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家比 较而言 呢”? ①承认 了这些 以后， 岂 不就得 出结论 ，如果 贸易的 
差额 可能对 一个国 家成为 逆超， 即使它 的通货 幷不是 相对地 过多， 
只要有 任何数 额的货 币还在 流通， 就 沒有方 法可以 阻止其 硬币的 
出口； 因 为减少 的数额 (通 过获 得新的 价値) 将象以 前较大 的数额 
一 样容易 而有效 地作必 要的偿 付呢？ 根 据这一 原理， 连续 发生农 
产 品歉收 ，也 许会使 一国的 货币归 于枯竭 ，不管 它的数 额多寡 ，即 
使这 种货币 所包含 的完全 是贵重 的金属 i 据 说货币 在其进 口国家 
的 减低了 的价値 ，及其 在出口 国家正 在提高 的价値 ，会 使货 币恢复 
到它原 来的流 通情况 ，这 种说法 也幷不 能答复 所提出 的反对 意见。 
什 么时候 会发生 这样的 事呢？ 它将以 交換什 么东西 的方式 被运回 
来呢？ 这个 答案是 明显的 —— 交換 商品。 因 此货币 的所有 这种出 
口 和进口 的最后 结果， 就是一 个国家 会进口 一种商 品以交 換另一 
种商品 ，两 个国家 里的硬 币和金 银都会 重新获 得它们 自然的 水平。 
是否 应该坚 决主张 ，在一 个资本 充裕、 贸易上 一切可 能的经 济办法 
都已采 用幷且 竞爭已 推进到 最大限 度的国 家里， 这 些结果 会预见 
不到， 这 些不必 要的活 动所引 起的报 失和麻 烦将不 能有效 地防止 
呢？ 难 道可以 设想， 货 币的运 往国外 只是为 了要使 它在本 国价昂 
而 在另一 国价賎 ，幷以 此方法 保证它 回到我 们这边 来吗？ 

特別値 得注意 的是， 把硬 币和金 银看作 一些在 其一切 活动中 
基 本上不 同于其 他商品 这种偏 见是如 此根深 蒂固， 以致对 政治经 
济学的 一般眞 理很有 硏究的 作家， 在 要求读 者将货 币和金 银只看 
作是受 “ 那无疑 地成为 整个政 治经济 学体系 賴以建 立的基 础的一 
般供求 原理” ⑧支配 的商品 以后， 往往自 己就忘 记了这 个建议 ，对 
©⑧ 见《 爱丁 堡评论 》， 1811 年 2 月 ，第 341 页， 
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货币问 题大发 议论， 以 为调节 货币出 口和进 口的规 律是与 调节其 
他商 品出口 和进口 的规律 大不相 同的。 因此， 如果 这些评 论员曾 
经不 断地讲 到咖啡 或糖， 他们 就会否 认这些 物品有 可能从 英国出 
口 到欧洲 大陆， 除非 它们在 那边要 比在这 里价钱 贵些。 即 使竭力 
向他们 指出， 我们农 业收成 不好， 我们需 要谷物 ，也 无济 于事; 他 
们会 深信不 疑地、 不容 爭辩地 表示， 不管谷 物的缺 乏达到 什么程 
度 ，如 果当时 在英国 的咖啡 或糖要 比在法 国値更 多的钱 ，英 国就不 
可能 运出、 法国 （举例 言之) 也 不可能 愿意接 受咖啡 或糖作 为对谷 
物的 交換。 他 们会说 ，什么 1 把一 包咖徘 运往法 国只卖 100 镑 ，而 
当时咖 啡在这 里却値 105 镑 ，如果 我们把 105 镑里的 100 镑 送去, 
也 同样可 以淸偿 为进口 谷物而 发生的 债务， 难道你 们还相 信我们 
有 可能把 咖啡运 到法国 去吗？ 可是我 要说， 如果以 95 镑投 资于咖 
啡幷以 之出口 ，当 其到 达法国 （假 定这笔 交易是 为法国 做的〕 时 ，可 
以与 100 镑有 同等的 价値， 这 时你们 是否相 信我们 可能会 同意运 
送， 或者法 国会同 意收受 100 镑的 钱呢？ 但咖 啡在法 国幷不 缺少， 
那里 有供过 于求的 现象； 就 算这样 ，但 对货币 的需要 却更少 ，其结 
果就 证明出 ，値 100 镑 的咖啡 会比値 100 镑的 钱卖得 更好的 价格。 
关 于货币 在两个 地方的 相对低 廉程度 ，我 们所掌 握的唯 一证明 ，就 
是把它 与各类 商品作 比较。 以商 品衡量 货币的 价値， 正如 以货币 
衡 量商品 的价値 一样。 因此， 如果商 品在英 国能比 在法国 买进更 
多的钱 ，我们 就可以 合乎道 理地说 ，货 币在英 国比较 低廉， 它出口 
是 为了寻 求其水 平而不 是去破 坏那种 水平。 在此较 了咖啡 、搪 、象 

参參  春# 

牙、 靛蓝和 双方市 场上所 有其他 可以出 口的商 品以后 ，如果 我仍然 
坚持 要运出 货币， 还会 需要其 他什么 证椐来 证明， 与国外 市场相 
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比， 货币 是英国 市场上 所有这 些商品 中确实 最低廉 因而是 最有利 
于出 口的商 品呢？ 除了 表明货 币在法 国可以 比在英 国买到 更多的 
谷物 、靛蓝 、咖啡 、糖 和各种 可供出 口的商 品以外 ，还 再需要 什么证 
据来 证明法 国和英 国之间 货币的 相对过 多和价 廉呢？ 

的确 ，也 许有人 这样对 我说， 评论员 的假设 幷不是 说咖啡 、糖、 
靛蓝 、象牙 等比货 币低廉 ，而是 说这些 商品和 货币在 两个国 家是同 
样低廉 ，即 以货币 的形式 运出的 100 镑 或投资 在咖啡 、糖 、腚蓝 、象 
牙等等 上面的 100 镑， 在法 国会有 相等的 价値。 如 果所有 这些商 
品的价 値眞是 这样十 分均衡 ，而 就它们 与谷物 的关系 而言, 都以在 
英国比 较低廉 ，那末 ，一 个出口 商人究 竟凭什 么决定 运送这 种而不 
运送 另一种 商品以 交換谷 物呢？ 如果 他运出 货币从 而破坏 了自然 
的水平 ，这 些评论 员吿诉 我们， 货币会 由于在 法国的 数量增 加以及 
在英 国的数 量减少 ，变成 在法国 比在英 国低廉 ，幷且 会重新 进口以 
交換 货物， 直到水 平恢复 为止。 但如 果把咖 啡或任 何其他 商品输 
出国外 ，而其 时它们 与两国 货币的 关系上 具有同 等价値 ，不 也会发 
生同 样的影 响吗？ 供 给和需 求之间 的平衡 不也会 受到破 坏吗？ 幷 
且咖啡 等物在 法国由 于数量 增加而 戚低的 价値， 以 及它们 在英国 
由于数 量咸少 而增加 的价値 ，不 也会 使它们 再进口 到英国 来吗？ 这 
些 商品中 的任何 一种可 能在幷 不因其 价格的 提髙而 产生很 大不便 
的情况 下输出 国外； 但用以 流通其 他各 种商品 的货币 ，即使 只有平 
常比例 的增减 ，也 会在价 格上造 成很大 程度的 涨落， 那就不 会出口 
而不 引起最 严重的 后果。 由此 我们可 以看到 这些评 论者所 陈述的 
原理 是有缺 陷的。 但 根据我 的体系 ，在两 国的一 切商品 ，'包 括货币 

嘯  參 

在內 ，只 有谷物 除外， 都 具有同 等价値 这样极 端不可 能的事 例里, 


104 


李嘉图 著作和 通信集 (第 三卷) 


为了保 持它们 各自通 货的相 对数额 和相对 价値， 究 竟会有 怎样一 
种回复 的方式 ，那 就不 难作出 判断。 

假 如英国 的流通 媒介完 全由贵 重金属 构成， 幷 且占它 所流通 
的 商品的 价値的 Vs。， 那末 ，在所 假设的 情况下 ，为了 交換谷 物而出 
口的 全部货 币数额 会占这 种谷物 价値的 •.对 其佘 部分我 们会出 
口商 品作为 交換， 这样 两国货 币与商 品之间 的比例 就可以 同等地 
保持 不变。 英 国由于 农业歉 收会属 于本文 [第 57 页] 所说 的那种 
情况 ，即一 个国家 已经丧 失了一 部分的 商品， 因而需 要戚少 流通媒 
介的 数额。 原来 相等于 其各项 支付的 通货， 这时会 变得过 多幷相 
对 地低廉 ，相当 于其所 咸少的 生产的 V6o; 因此 ，输出 这一数 额就会 
把 通货的 价値恢 复到其 他国家 通货的 价値。 这样似 乎可以 满意地 
证明 ，农业 歉收对 汇价所 发生的 作用， 无非就 是使原 来在恰 当水平 
上的 通货现 在变成 过多， 而汇 价逆转 的原因 总是可 以追溯 到通货 
相对 过多这 一原理 ，也 就十分 充分地 得到了 例证。 

如果我 们能假 设在农 业歉收 以后， 当英 国有必 要爭取 异乎寻 
常 的谷物 进口时 ，另一 国家的 这种物 品陷于 过多， 手何其 

平亨号 宇孕字 亨”， 那末可 以毫无 疑问地 断定， 这样 的国家 i 
不 会出口 谷 物以交 換种种 商品； 但它也 不会出 口谷物 以換得 货币， 
因为正 如这些 评论员 所明白 承认的 那样， 货 币是任 何国家 不会绝 
对 需要而 只会相 对需要 的一种 商品。 然而 ，这 种情况 是不可 能的， 
因 为一个 国家虽 然拥有 其有购 买力的 全体居 民为消 费和享 受所必 
需的 每一种 商品， 却决 不愿意 让它所 消费不 了的# 余谷物 腐烂在 
谷 仓里。 只 要积累 的欲望 还沒有 在人的 思想上 消灭， 他就 会想把 
他 超过自 己消费 的多余 产品设 法变成 资本的 形式。 为了做 到这一 
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点 ，他 唯有亲 自雇用 ，或 贷款给 人家， 使他们 能雇用 更多数 目的劳 
动者， 因为 只有靠 劳动才 能把收 益变成 资本。 如果 他的收 益是谷 
物， 他会想 把它換 成燃料 、囱类 、黃油 、乳 酪和 劳动工 资通常 所购买 
的其他 商品， 或者用 同一意 义的另 一方式 ，他 会出卖 他的谷 物以換 
取货币 ，然后 以货币 支付其 劳动者 的工资 ，从 而引起 对那些 可以得 
之于 其他国 家以交 換过剩 谷物的 商品的 需求。 这样 就会给 他再生 
产更有 价値的 物品， 而这些 物品他 又可以 用同一 方式再 加利用 ，以 
增加 他自己 的货 财幷为 他的国 家增殖 财富和 物资。 

以为 那是 极大的 错误。 
它 可能拥 有一种 或一种 以上的 商品， 因为数 量过多 而可能 在国內 
找不到 市场。 它 也许拥 有它所 消费不 了或销 售不掉 的糖、 咖啡和 
脂肪， 但 任何国 家都不 会感到 全部商 品普遍 地供过 于求。 这显然 
是不可 能的。 如 果一个 国家有 了为维 持人们 的生活 和提供 人们的 
舒适 所需要 的各种 东西， 幷且 这些物 品是按 它们通 常消费 的比例 
予 以分配 ，那末 ，不 管它 们的数 量怎样 丰富， 它们是 保证可 以找到 
销 售的市 场的。 因 此可以 推断， 当一 个国家 有了一 种在国 內不需 
要的商 品时， 最 好就是 按各种 商品被 消费的 比例， 把它換 成別的 
商品。 

每 一国家 生产谷 物或任 何其他 商品， 都 不是为 了获得 它体现 
在 货币中 的价値 （这是 那些评 论员所 假设的 情况或 包含于 所假设 
的情 况之內 的）， 因为 这将是 用人的 劳动所 能爭取 的最沒 有利益 
的对象 。 货币正 就是那 样一种 物品， 在沒有 被再換 成別的 东西以 
前是永 远不会 增加国 家的财 富的： 因此 我们可 以看到 ，增加 货币的 
数额决 不是任 何国家 自愿的 行动， 正 如幷非 出子任 何个人 的自愿 
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一样。 其 所以® 强迫他 们接受 货币， 只是由 于在他 们有商 业往来 
的那些 国家里 ，货 币具有 相对地 较小的 价値。 

当一 个国家 使用贵 重金属 作为货 币而它 自己又 沒有金 银矿的 
时候 ，我们 可以设 想的情 况是， 它可能 大大增 加其土 地和劳 动的产 
品的 数量而 于其财 富无所 增益， 因为与 此同时 ，那些 拥有金 银矿的 
国家可 能已经 获得大 量贵重 金属的 供应， 以 致已经 迫使那 勤劳的 
国 家增加 通货， 而所增 加的数 额在价 値上相 等于其 全部增 加的产 
品。 但在这 样做的 时候， 增加 于原先 使用的 通货上 面的那 部分加 
码的 通货， 幷不会 比原来 的通货 数额具 有更多 的实际 价値。 这样， 
这 个勤劳 的国家 就会变 成从属 于那些 拥有金 银矿的 国家， 幷将进 
行一 种有百 害而无 一利的 贸易。 

我不 想否认 ，汇 价对于 所有的 国家都 处于经 常涨落 的状态 ，但 
—般 地说， 它幷 不变动 到以金 银办理 汇款比 之以购 买汇票 办理汇 
款更 为有利 的那种 限度。 如果 情况是 这样， 则其进 口必为 出口所 
平衡 ，这是 无可爭 辩的。 各 国的不 断变动 的需求 可以得 到供应 ，各 
国 的汇价 都会在 某种程 度上离 开它的 平价， 如果其 中任何 一国的 
通 货比其 他国家 有过多 或过少 的现象 的话。 假如英 国把货 物运往 
荷兰， 在那边 找不到 任何适 合英国 市场的 商品； 或者 換一种 意义相 
同的 话来说 ，假如 我们能 在法国 以比较 低廉的 价格买 到那些 商品。 
在这种 情况下 ，我 们的活 动就限 于把货 物在荷 兰出售 ，再在 法国买 
进其他 货物。 英国 的通货 不受任 何一笔 交易的 扰乱， 因为 我们会 
用要 求荷兰 开的汇 票偿付 法国， 这里 面旣不 会有入 超也不 会有出 
超。 然而 ，对 荷兰的 汇价可 能于我 们有利 ，而 对法国 的汇价 则可能 
于我们 不利； 除 非能有 货物从 荷兰或 对荷兰 负有偾 务的某 一国家 
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运进法 国以平 衡账目 ，情况 将继续 如此。 如 果沒有 这种进 口 ，它只 
会起 因于荷 兰的流 通与法 国的通 货相比 所形成 的相对 过多， 而在 
偿付 那张汇 票时， 金银 的输送 对那两 个国家 都是相 宜的。 如果差 
额 是靠货 物的输 送求得 解决， 这三个 国家之 间的汇 价就会 与平价 
相符。 如果这 是靠金 银的输 送求得 解决， 则 荷英之 间汇价 的髙于 
平价将 与法英 之间汇 价的低 于平价 相同， 其 差额将 相等于 把金锒 
从 荷兰运 往法国 所花的 费用。 如果世 界上的 每一国 家都与 这一交 
易 有关， 其结果 也不会 有什么 两样。 由于英 国曾从 法国买 进货物 
幷曾把 货物卖 给荷兰 ，法国 也许已 经从意 大利买 进同样 的数额 •，意 
大利 可能已 经同样 从俄国 买进， 俄国又 从德国 买进， 而德 国则在 
100,  000 镑的同 一数 额內又 从荷兰 买进； 德 国也许 需要这 一数额 
的金银 以供应 通货的 不足， 或用 以制作 金银的 器皿。 所有 这些不 
同的 交易， 除那 100,000 镑 以外， 都会 用汇票 的方式 解决， 而那 
100,000 镑的数 额或者 会从荷 兰原有 过多的 硬币或 金锒中 输送出 
去， 或者 会由荷 兰从欧 洲的不 同通货 中搜集 起来。 谁也沒 有象这 
些 评论员 所推想 的那样 ，以为 “有了 农业的 歉收， 或 有必要 在一个 
国 家偿付 补助金 ，就一 定会立 刻带来 对棉布 、铁 器和 殖民地 产品的 
大量 需求” ，因为 如果偿 付补助 金或遭 受农业 歉收的 国家决 定把其 
他 商品的 进口压 低到它 以往惯 常进口 的水平 以下， 也会产 生同样 
的 结果。 

这 些评论 员在第 345 页上说 ，“我 们在这 里已经 指出的 同样的 
错误 ，在李 嘉图先 生的小 册子的 其他部 分都普 遍存在 ，特別 是在他 
开始讨 论这一 问题的 时候。 他似乎 认为， 一 旦贵重 金属在 地球上 
的不同 国家之 间已经 按其相 对的财 富和商 业实行 分配， 由 于每一 
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国家对 实际使 用的数 量都有 同等的 需要， 因 而在开 发一座 新矿或 
开办一 家新银 行或在 各国的 相对繁 柒上发 生某种 显著的 变化以 
前， 就不会 有诱力 促使他 们进口 或出口 。” 幷且在 后面第 361 页又 
说， “我们 巳经谈 到了一 种错误 (但主 要限于 李嘉图 先生， 金价报 
吿》完 全沒有 这种错 误）， 这就 是否认 有不与 原来通 货的某 种过多 

或过 少相关 联的贸 易差额 或收支 差额的 存在'  “ 但还有 另外一 

•  •  • 

点， 在这一 点上所 有站在 问题的 这一方 面的作 家都是 一致的 ，但我 
们在 这一点 上却不 能同意 他们的 意见， 而觉 得更倾 向于问 题的商 
业 观点。 虽然他 们承认 金银有 时由于 与汇兌 有关的 原因从 一个国 
家移转 到另一 国家， 他 们却把 这些交 易说成 是在程 度上微 不足道 
的。 赫斯基 森先生 说①， ‘金 银贸易 方面的 活动， 几 乎完全 是由新 
世界 的金银 矿每年 流入的 新供给 量所引 起的， 幷且 主要限 于把那 
些供应 量在欧 洲各部 分进行 分配的 活动。 如果这 种供给 完全停 
止 ，作为 对外贸 易对象 的金银 的交易 就将极 为有限 ，幷 且那 些交易 
将是短 期的。 u 

“李 嘉图先 生在其 对博赞 克特先 生的答 复中提 到⑧这 一段时 
特別加 以赞许 ，现 在我可 不知道 怎样去 发现， 赫斯 基森先 生的这 
个 意见究 竟在哪 一点上 与我所 曾提出 幷为这 些评论 员一直 评论的 
意见 不同。 

那几段 话在实 质上完 全是一 样的， 要末 一 ^ 起站得 住脚， 要末一 
起站不 住脚。 如果说 “ 我们承 认金银 有时由 于与汇 兌有关 的原因 
从一个 国家转 到另一 国家” ，我 们就不 承认在 汇价跌 落到使 金银的 

① 《关干 我国通 货贬值 的问題 …… 》,  1810 年 ，第 49 一 50 萸， 

⑧ 见 本书第 159 页 附注， 


出口 成为有 利可图 这种限 度以前 也会这 样移转 ，幷且 我认为 ，如果 
汇 价会这 样跌落 ，那是 由于通 货低廉 和过多 所致， 这 种后果 “几乎 
完全 是由新 世界的 金银矿 每年流 入的新 供给量 所引起 的”。 因此, 
这 就不是 那些评 论员与 我意见 不同的 另一点 ，而 是相同 之点。 

■  •镰 

如果“ 大家都 知道， 大多数 的国家 在它们 商业往 来的通 常关系 
上 ，对 一些国 家儿乎 经常保 持有利 的汇价 ，而 对其他 国家础 享有几 
乎经 常不利 的汇价 ”①， 那末 ，除了 赫斯基 森先生 所提到 的原因 ，即 
“新 世界的 金银矿 每年流 入的新 供给量 （幷 且几乎 都属于 同一方 
向）” 以外， 还 可以委 诸其他 什么原 因呢？ 斯 密博士 似乎幷 沒有充 
分 了解这 种金银 的流动 对国际 汇兌所 产生的 有力而 划一的 影响， 
他 在很大 程度上 倾向于 过分重 视一个 国家在 进行它 所认为 必须经 
营 的各种 迂回的 对外贸 易上使 用金银 的重要 性®。 在国际 间早期 
的和 筒陋的 商业交 易上， 同个人 之间早 期的和 简陋的 交易上 一样， 
在 使用货 币和金 银方面 是不大 讲究经 济的， 只有作 为文明 和改进 
的结果 ，纸 币才在 各国的 国民之 间执行 同样的 职能, 正如它 在同一 
国家的 个人之 间这样 方便地 执行那 种职能 一样。 据我 看来， 那些 
评 论员似 乎沒有 充分了 解在使 用贵重 金属方 面的经 济原则 在国际 
间 扩大了 范围， 他们事 实上似 乎不承 认即使 限于一 国范围 內的它 
的力量 ，比如 根据第 346 页的一 段文章 来看, 他们的 读者不 免会以 
为他 们的意 见是， 在同 一国家 的遙远 的省份 之间也 常有通 货的移 
转， 因为他 们吿诉 我们， “以前 有过幷 且将来 还会有 一定数 量的贵 
重金属 ，在彼 此以商 业相联 系的各 国之间 ，用 来执行 某一具 体国家 

① 《 爱丁 堡评论 》， 1811 年 2 月 ，第 362 页。 

®  « 国富论 》 ，第 IV 篇 ，第 i 章 ，第 1 卷 ，第 409-410M, 
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的通货 对其遙 远省份 所执行 的相同 任务。 ”现在 要问， 究竟 一个国 
家的 通货对 遙远省 份所执 行的是 什么任 务呢？ 

我深深 相信， 在我 国遙远 省份之 间所有 多种多 样的商 业交易 
中， 由于进 口几乎 经常为 出口所 平衡'  通货 只完成 一个很 差的任 
务， 这种 事实的 证明就 在于各 省的地 方通货 （它 们幷 无其他 通货) 

很少 能从它 们所发 行的地 方流通 到任何 遙远的 距离。 

在我看 起来， 这些 评论员 不得不 承认商 人们的 一种错 误的理 
论 ，即货 币可出 口以交 換商品 ，虽 然货 币在其 所出口 的国家 幷不较 
为低廉 ，因为 他们沒 有其他 方法可 以说明 ，何 以有时 候银行 纸币数 

争  «  • 

额的增 加曾引 起汇价 的上升 ，正 如银行 的前副 总经理 、现在 的总经 
理皮尔 斯先生 在其对 金价委 员会所 提出的 一篇报 吿中所 说的那 
样①。 他们说 ，“根 据对这 问题的 这种看 法®， 确实不 容易说 明何以 
在显 然增加 纸币发 行的情 况下， 汇价还 会好转 :这是 幷不少 见的事 
实 ，因此 ，英 格兰 银行的 副总经 理曾坚 决认为 这一事 实足以 证明我 
们的外 汇与我 们通货 的状况 沒有任 何联系 。”③ 

但 这些幷 不是绝 对不可 调和的 情况。 皮尔斯 先生同 《爱 丁堡 
评论 》 的评论 员一样 ，似 乎完全 误会了 那些要 想废除 限制兌 现政策 

的人所 提出的 原理。 他 们幷不 象別人 对他们 推测的 那样， 以为银 

* 

行纸币 的增加 永远会 使汇价 下降， 而 是认为 过多的 通货会 引起这 

•  •秦 


* 各 省的一 部分产 品是在 没有运 回回头 货的情 况下出 口的， 这就 构成在 外业主 
的收益 ，但这 种需要 考虑的 事实对 通货问 題不会 有什么 影响。 

① 《 金价报 告》 ，“会 计附 录”第 49 号， 并参考 “证词 记录” ，第 121 页。 

® 指李 嘉图的 看法。 按照 这箜评 论员， 李嘉 图“把 通货的 过多或 过少看 作是所 
有商业 活动的 主要动 力”。 

⑧ 《爱丁 堡评论 》， 1811 年 2 月 ，第 359 页。 
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样一种 后果。 所以 ，现在 还需要 探讨的 问题是 ，究竟 银行纸 币的增 
加是否 无论何 时必然 为通货 的恒久 增加所 伴随， 如 果我能 表明它 
幷 不一定 这样， 那 就不难 说明， 何以在 银行纸 币数量 增加的 同时, 
汇 价也会 上升。 

大 家很容 易承认 ，当还 有大部 分硬币 在流通 的时候 ，银 行纸币 
的每次 增加， 虽然 暂时会 戚低全 部通货 的价値 （纸 币和金 币都一 
样）， 但这种 低落是 不会恒 久的， 因为 过多的 和低廉 的通货 会使汇 
价降低 ，幷 使部分 硬币出 口 ，而 这种出 口一俟 其佘通 货重新 获得其 
价値幷 将汇价 恢复到 平价以 后就会 停止。 所 以小额 纸币的 增加最 
后不过 是以一 种通货 代替另 一 种通货 ，即 以纸币 代替金 属通货 ，不 
会起 到流通 的实际 和恒久 的增加 所起到 的同样 作用， 但我 们不是 
沒 有标准 可以用 来决定 不同时 期有別 于银行 纸币的 相对的 通货数 
额， 虽然这 个标准 我们幷 不能绝 对依靠 ，但它 也许是 可以测 定我们 
现 在所讨 论的问 题的一 个十分 精确的 标准。 这个标 准就是 在流通 
中的 5 镑和 5 镑以上 的纸币 数额， 我 们可以 合理地 估计这 种数额 
对于全 部的流 通总是 保持着 相当有 规则的 比例。 因此， 如果 1797 
年以 来这一 类的银 行纸币 已经从 12,000,000 增加到 16,000,000, 

我们 就可以 推断， 即使 银行纸 币所流 通的区 域旣沒 有扩大 也沒有 
缩小， 全部的 流通额 也已经 增加了 VsJ 镑以 下的纸 币将与 金属通 


*  5 镑 以下银 行纸币 的增加 应该看 作已出 口的硬 币的代 替品， 而 不是流 通的实 
际 增加。 这一说 法往往 为反对 《 金价报 告》的 推理的 人所正 确地主 张过， 但当这 些先生 
要想确 立他们 爱好的 理论， 认 为流通 的数额 和汇率 毫无关 系时， 他们并 没有忘 记借助 
于 他们以 前已经 抛弃的 这挂小 颔纸币 。① 

① 这暗指 特罗尔 《 通货和 汇兑原 理》，1810 年 ，第 24 和 50 页* 参考 本书第 357 和 
368 页。  - 
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货从 流通额 中收回 的数量 成比例 发行， 如果 票面较 大的纸 币再有 
增加 ，它 们也会 进一步 增加。 

我对 这个问 题的看 法是， 我们通 货数额 的增加 应该从 5 镑和 
5 镑以上 的银行 纸币所 增加的 数额去 推断， 决 不能以 1 镑和 2 镑 
纸 币的增 加作为 证明， 因为 它们是 替代出 口或# 藏的 几尼的 。如 
果 我的这 种看法 是正确 的话， 那我就 必须完 全拒绝 皮尔斯 先生所 
作的 推算， 因为他 的推算 是根据 这样一 种假定 ，认为 这类纸 币的每 
一次 增加都 会使通 货增加 到那个 数额。 当 我们考 虑到在 1797 年 
幷沒有 1 镑和 2 镑的纸 币流通 ，它 们的地 位完全 为几尼 所塡充 ，幷 
且从那 个时期 以来至 少已经 发行了  7,000,000，一部分塡补出口和 
窖藏的 几尼， 另 一部分 用以维 持大额 付款和 小额付 款流通 间所存 
在 的比例 ，我 们就会 看出， 这种推 论会导 致什么 错误。 我曾 冒昧地 
提出 ，对外 贸易的 逆差以 及因而 发生的 汇价的 低落， 在任何 情况下 
都可溯 源于相 对地过 多的和 低廉的 通货％ 而这 个意 见却遭 到上面 
提到 的那份 报吿的 反对， 我 认为那 是沒有 任何根 据的。 但 即使皮 

尔斯先 生的推 论不象 他所举 的事实 那样不 正确， 也 不能认 为他从 

•  • 

这些 事实得 出的结 论是恰 当的。 （ 

皮尔斯 先生说 明银行 纸币从 1808 年 1 月到 1809 年圣 诞节的 
增加 数是从 17,500,000 增加到 18,000,000 或 500,  000 镑， 在同 
一时期 內对汶 堡的汇 价曾从 34 席林 9 格罗申 下降到 28 席林 6 格 
罗申， 这就是 纸币数 量的增 加不到 3% 而汇价 的低落 却超过 18%。 


•  这并没 有意思 要否认 ，如 果遇 到敌人 的突然 入侵或 国家的 任何一 种大变 ，使 
財产所 有杈的 安全发 生问通 ，可能 成为这 一通则 的例外 ，伹 一般 地说， 汇 价对于 发生这 
种情 况的国 家是会 逆转的 《 
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但皮尔 斯先生 是从哪 里得来 的消息 ，说在 1809 年圣诞 节流通 
额 中只有 1,890,000 的 银行纸 币呢？ 看了我 所能够 接触到 的关于 

争  • 

•  1809 年底银 行纸币 流通数 额的每 一报表 以后， 我不 得不断 定皮尔 
斯先生 的说法 是不正 确的。 穆 歇特在 他的几 份表上 列出了 这一年 
里关于 银行纸 币的四 个统计 数字。 在最 后一个 表上, 他指明 1809 


年银 行纸币 流通的 数額为 . 19, 742, 998 

在《 金价报 吿>的 附录和 最近送 交下院 的统计 表里， 

1809 年 12 月 12 日银 行纸币 的流通 数额为 . 19,727,520 

1810 年 1 月 1 日的统 计数为 . 20,  669, 320 

r 

1810 年 1 月 7 日的统 计数为 . 19,  528,030 


在 12 月份以 前的许 多月里 ，数 字都 不比这 些低。 当我 最初发 
现 这种错 误时， 我以为 皮尔斯 先生在 两个估 计里也 许都进 漏了银 
行七 天斯的 本票， 虽然 它们在 1809 年 12 月幷沒 有超过 880,880 
镑； 但当 我看到 1808 年 1 月包 括银行 本票在 內的纸 币流通 额的统 
计数 字时， 我发 现皮尔 斯先生 所说的 数额大 于我在 任何地 方所能 
见到的 数字： 事实上 他的估 计还比 银行所 报吿的 1808 年】 月 1 日 
的数 字几乎 超过了  900,000 镑， 所以从 1808 年 1 月 1 日到 1809 
年 12 月 12 日 ，纸 币的增 加是从 16,619,240 到 19,727,  520, 这是 
3,000,000 以上的 差额， 而不是 象皮尔 斯先生 所说的 500,  000  , 而 

如果皮 尔斯先 生对于 1808 年 1 月任何 时候的 说法是 正确的 ，也有 
2,000,000 的 差別。 

皮 尔斯先 生还说 ，从 1803 年 1 月到 1807 年底， 银行纸 币的数 

% 

额曾从  16,500,000 增加到  18,000,000,  一 共增加  1,500 ,000, 这 
在我看 起来也 超过实 际数字 500,000。 5 镑和 5 镑 以上纸 币的增 
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加 ，包 括银行 的本票 在內， 在那时 期幷沒 有超过 150,000 镑。 指出 
这些错 误是重 要的， 因 为那些 不顾我 竭力提 出的主 张而在 原则上 
同 意皮尔 斯先生 的人， 可以看 到这例 子里面 的事实 幷不能 证明那 
位 先生从 它们所 得出的 结论是 恰当的 ，幷且 ，以 某一 天或某 一星期 
银 行纸币 的具体 数额作 为基础 的一切 计算， 如果在 那时以 前或以 
后 的若干 时间內 总平均 数都有 增减， 事实上 也不会 能够推 翻一种 
由其 他一切 事实证 明其为 眞理的 学说。 这样 的学说 我以为 可以表 
述如下 ：沒有 任何固 定的标 准可资 參照的 一种通 货的无 限增加 ，与 
其通货 建筑在 这种标 准之上 的国家 相比， 就 有可能 幷且一 定会在 
汇价 上产生 恒久的 低落。 

在考 虑了皮 尔斯先 生的报 吿所应 该受到 的重视 以后， 我要求 
读者注 意到我 从<  金价报 吿》的 陈述以 及其后 送达下 院的各 个报吿 
中 整理出 来的统 计表。 我要求 他把大 额纸币 的发行 数量同 汇价上 
的变 动比较 一下， 我相 信他不 难同意 我所主 张的原 理和这 一事例 
的实际 事实， 尤其是 ，如 果他考 虑到通 货的增 加幷非 立刻就 发生作 
用 ，而是 需要一 段时间 才会充 分发挥 影响； 幷且考 虑到， 白 银价格 
的涨落 ，同 黃金比 起来， 会改变 英国和 汉堡两 地通货 的相对 价値， 
因 而使二 者之一 的通货 相对地 过多和 低廉； 另外还 考虑到 ，象 我已 
经指出 的那样 ，在 我国或 与我们 贸易的 国家里 ，农业 的丰收 或歉收 
以及对 于它们 实际财 富的任 何其他 增加或 戚少， 都 会产生 同样的 
影响 ，因为 那种增 减旣然 改变了 商品和 货币之 间的相 对比例 ，也就 
会改 变流通 媒介的 价値。 有了这 些修正 ，我相 信人们 会发现 ，皮 尔' 
斯 先生的 反对意 见是不 必用放 弃一条 原理的 办法就 驳倒的 ，这 
条原 理如果 被接受 ，就会 确立汇 兌的商 业学说 ，幷可 用以说 明流通 
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媒介 外流的 原因， 这种外 流的数 额之大 ，只有 把我们 的货币 锁在银 
行 里幷解 除各董 事以硬 币兌付 纸币的 责任才 能加以 抵制。 


* 皮尔 斯先 生呈送 金价委 员会的 附表: 


银行纸 币总额  对汉 堡汇价 

单 位百万  席林 •格 罗申 


1797 年 2 月 27 日 . 

1797 年和 1798 年逐渐 增加至 . 

1799 年 3 月 . . . 

在此时 期以后 ，巨 大的商 业衰落 ，大量 的谷物 


….  8 

V. 

35 

6 

〜•_  13 

38 

0 

_  13 

V. 

37 

7 

进口 ，巨额 的补助 金， 以及汉 堡汇价 的继续 


下跌 ，到 1801 年 1 月 2 日低至 . 

在 1799 年底至 1802 年 底之间 ， 1 镑和 2 镑票面 

的纸 币发行 额增加 ，把全 部纸币 的总额 扩大到 

»  • 

从 1803 年 1 月到 1807 年底 . 


从 1808 年 1 月到 1809 年 圣诞节 


29  8 

^13  Vi)  f  从 33  3| 

<  m  m  \ 

(16  Vt)  (  29  8) 

(16  V*)  f  从 32  10! 

<  M  至  > 

l  18  )  (  35  lo) 

(17  V*)  (A34  9j 

<  至  至  > 

l  18  )  (  28  6) 


对汉 堡汇价 ，据 根皇家 交易所 汇价表 


下表① 所列从 1797 年到 1809 年 在內的 银行纸 币平均 数额, 
是从金 价委员 会的报 吿中抄 录下来 的⑧。 汇 价的数 字则摘 自造币 
厂 对议会 所送的 报表。 银 行递送 给议会 的关于 他们在 1810 年的 


* 我 把皮尔 斯先生 报告中 关于银 行限制 兑现以 前的纸 币流通 数嫌尽 量略去 ，因 
为公众 虽有杈 以其纸 币兑换 硬币， 但汇价 却不能 不暂时 为银行 发行的 数额所 降低❶ 

① 见 本书第 117 页。 

® 《报告 》 ，第 60页9 


116 _ 」嘉 图 著作和 通信集 (第 三卷) _ _ 

纸 币流通 数额的 统计报 表分为 三种： 第一种 是每月 7 日和 12 日的 
报表； 第二 种是从 1810 年 1 月 19 日到 12 月 28 日的周 报表； 第三 
种是 1810 年 3 月 3 日到 12 月 29 的周 报表。 票面在 5 镑 以上的 
纸币包 括银行 本票在 內的平 均数额 ，根 据第 一种报 表是： 


15,706,226 镑， 其中 票面在 5 镑以 下的为 6,560,674 镑 

第 二种表 . 16, 192, 110 镑  <5,758,895 镑 

第 三种表 . .16,358,230 镑  _  6,614,721  镑 

3)48,256, 566 镑  19,934,290 镑 

总平均  16,085, 522 镑  6,644,763 镑 


在表 上标有 * 记号的 年份， 白银的 价値与 黃金比 较起来 ，是超 
过法定 平价的 ，尤其 1801 年 的情况 是这样 ，那 时不到 14 盎 司的白 
银就可 以买到 一盎司 的黃金 ，而法 定的平 价则为 1 与 之比; 


现在 的市场 价値差 不多是 1 与 16 之比。 


这些 评论员 说①， “ 如果很 大部分 的通货 是取之 于那些 怠惰的 
人和亨 ⑧， 而移转 于农民 、制造 业者和 商人， 
则 资本和 收益之 间的比 例就会 大大地 改变而 有利于 资本； 幷且在 
短短的 时期內 国家的 产量就 会大大 增加。 ”增加 国家财 富的“ 不是” 
流通 媒介的 “数 量”， “而是 它的不 同的分 配”， 这一 点无疑 是正确 

•  •  •  _  ■鲁攀 

的。 所以 ，如 果我们 能够有 充分的 把握说 ，通 货的过 多及其 后发生 
的貶値 的影响 ，会 减低怠 惰和不 生产阶 级的消 费能力 ，那末 其结果 


除增 加了勤 劳和生 产阶级 的人数 而外， 无疑 地还会 增加国 家的财 


富 ，因 为它会 把原来 作为收 益消费 掉的东 西变为 资本。 但问 题是, 
它究 竟会不 会发生 这样的 作用？  一个 股东从 其收入 节省下 来幷贷 

® 《爱 丁堡评 论》， 1811 年 2 月 ，第 364 页， 

② 重点 是李嘉 图加的 9 
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票面 五镑以 
下 纸币数 
(镑） 


总  计 


(镑） 


对 汉堡的 


最 高汇价 


对 汉堡的 


最 低汇价 


1798 

11,527, 250 

1， 807,  502 

13, 334,  752 

38.2 

1 月 

37.4 

12 月 

*1799 

12,408,  522 

1,653,805 

14, 062, 327 

37.7 

1 月 

31.6 

10 月 

*1800 

13, 598,  666 

2,  243, 266 

15, 841,932 

32.5 

1 

5 月 

31  — 

2 月 

•1801 

13,454,  367 

:  2, 715,182 

!  16, 169,  594 

31.8 

10 月 

29.8 

1 月 

*1802 

13,917,977 

i  3, 136. 477 

17, 054, 454 

34.— 

12 月 | 

32.- 

2 月 

1803 

12, 983, 477 

3,  864, 045 

16, 847,  522 

35.—  12 月 

34.— 

1 月 

1804 

12,621,348 

4,  723,  672 

17,  345,  020 

36. — 

6 月 

34.8 

2 月 

*1805 

12, 697, 352 

4,  544,  580 

17,241,932 

35.8 

3 月 

32.9 

11 月 

12, 844,170 

4,291,230 

17, 135.400 

34.8 

12 月 

33.3 

1 月 

•1807 

13,221,988 

4, 183,013 

17, 405, 001 

34  10 

3 月 

34.2 

9 月 

•1808 

13, 402, 160 

4, 132, 420  | 

17, 534, 580 

35.3 

7 月 

32.4 

12 月 

1809 

14, 133, 615 

4,  868, 275  ! 

19,001,890 

31.3 

1 月 

28.6 

11 月 

1810 

16, 085,  522 

6, 644,  763 

22, 730, 285 

31.2 

6 月 

28.6 

12 月 

1811 

26.6 

1 月 ! 

24. 一 

3 月 

银 行还统 计今年 （1811 年 ） 18 天的纸 币数额 票面 5 镑及 5 镑以 上的纸 币在这 


18 天内 的平均 流通额 ，包 括本累 在内是 . 16, 286, 950 镑 

裒面 5 镑以 下的是 . 1、 260, 575 镑 


合计 -23,547,525 镑 | 

放给农 民的一 千镑会 不会与 农民自 己 节省下 来的钱 具有同 样的生 
产 力呢？ 这些评 论员认 为①， “ 每次发 行新纸 币时不 仅流通 媒介的 
数 量有所 增加， 而且整 个发行 量的分 配也有 改变。 大部 分落入 
那 些旣消 费又生 产的人 手里， 小部 分落入 那些只 消费的 人手里 。” 
但 是否一 定是这 样的情 况呢？ 他 们似乎 认为理 所当然 的是， 那些 

依 靠固定 收入生 活的人 一定会 把他们 的全部 收入消 费掉， 不会以 

•  • 

它的一 部分储 蓄起来 幷每年 增加于 资本。 但这决 不是确 实的情 

Q  « 爱丁 堡评论 》， 1811 年 2 月 ，第 364 页. 


在下列 备年內 英格兰 银行纸 币流通 的平均 数額: 


及纸括 
镑上 包内} 
五以 ，在镑 
面镑数 票{ 
M 五币本 


份 

年 
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况， 幷 且我要 请问， 各 股东以 其半数 的收入 节省下 来幷投 资于股 
票， 从而 把一笔 最后会 被那些 旣消费 又生产 的人所 使用的 资本解 
放 出来， 不 也是对 国家财 富增长 的一种 巨大的 刺激力 量吗？ 正如 
在另 一种情 况下， 如 果他们 的收入 由于银 行纸币 的发行 而贬値 
50%， 因而 完全剝 夺了他 们的储 蓄能力 ，虽然 银行会 贷放给 勤劳的 
人 一 ■笔 同那股 东所戚 少的收 入有相 等价値 的纸币 数额， 也 是会对 
国家财 富的增 长起刺 激作用 一样。 在 我看来 ，其间 的区別 、幷 且是 
唯 一的区 別在于 •.在 一种 情况下 ，所贷 货币的 利息将 付给财 产的眞 
正所 有者； 而在 另一种 情况下 ，利 息将 以增加 的股息 或红利 的形式 
最 后付给 银行的 业主， 因为他 们已经 利用不 正当的 手段使 他们自 
己能 够占有 这样的 收入。 如果 银行的 偾权人 把他的 公偾用 到比股 
东储 蓄的使 用人获 利较少 的投机 上去， 其结 果将对 国家造 成眞正 
的 损失； 所以 通货的 贬値， 就 其作为 对生产 的刺激 而言， 是 可能有 
利也可 能是不 利的。 

我看 不出有 什么理 由可以 证明， 为什么 发行新 的纸币 会滅少 
怠惰的 人而增 加社会 的生产 阶级。 无论 如何， 弊害是 可以肯 定的。 
它 一定会 连带引 起对个 人权利 的某种 程度的 侵害， 这种侵 害一旦 
为人所 了解， 就 会激起 所有那 些幷非 完全沒 有正义 感的人 的谴责 
和 愤慨。 

对 于那篇 文章其 余部分 的意见 ，我 十分眞 诚地表 示同意 ，幷相 
信 这些评 论员的 努力会 大大地 有助于 消除公 众心目 中对这 最重要 
的问题 所抱有 的大量 误解和 偏见。 

常常 有人反 对金价 委员会 关于英 格兰银 行应于 两年內 以硬币 
兌 換纸币 的建议 ，以为 如果采 纳的话 ，银 行就 会感到 很难为 此而准 
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备所需 数额的 金银； 无可 否认， 在 限制兌 现的条 例能废 除以前 ，银 
行必 须对可 能向他 们提出 的每一 要求很 谨愼地 作好充 分准备 。金 
价委员 会指出 ，在 1809 年 这一年 ，银行 纸币的 平均流 通额， 包括银 
行的本 票在內 ，是 19,000,000。在同一时期，黃金的平均价格是4镑 
10 先令， 超过其 法定平 价几及 17%, 幷 证明通 货的贬 値约为 15%。 
所以， 照该 委员会 所定的 原理， 1809 年的银 行流通 数额要 是减少 
15%, 就 会把通 货提髙 到法定 平价而 将黃金 的市价 降低到 3 镑 17 
先令 便士； 在这种 减少沒 有实行 以前， 限制 兌 现的条 例就停 
止 生效， 那不 仅对公 众而且 对银行 都会立 刻发生 危险。 现 在替银 
行辩护 的人说 ，即使 承认你 们所提 出的各 项原则 的眞理 C 实在 我们 
还远 沒有承 认）， 即使承 认银行 纸币的 数额经 过这样 的戚少 以后， 
剩下 部分的 价値就 会大大 提高， 以致 任何人 都不会 再有兴 趣要求 
银行把 硬币兌 換纸币 ，因 为金银 的出口 已无利 可图; 银行能 有什么 
保证， 使 人心的 浮动或 恶意不 会把完 全停止 使用小 额纸币 的办法 
变成 通例幷 要求银 行用几 尼来代 替呢？ 所以 银行必 须不仅 在他们 
的 19,000,000 发 行额里 减少〗 5% 的流 通量， 必须不 仅为继 续流通 
的 4,000,000 的 1 镑和 2 镑的纸 币准备 所需的 金银， 而且 还必须 
掌 握资财 以应付 可能对 该行提 出的兌 換全国 各地方 银行的 小额纸 
币的 要求， 幷且 这都是 在短短 的两年 里应该 做到的 事情。 必须承 
认 ，不 论这些 顾虑可 能或不 可能成 为事实 ，英 格兰银 行也只 能作好 
准 备以应 付可能 发生的 最坏的 情况； 虽然 这是他 们自己 的 轻率使 
他 们陷入 的一种 处境， 但如 果可能 的话， 最好还 是保护 他们， 使他 
们不 受这种 后果的 影响。 

如 果能以 比较溫 和的方 法为公 众获得 同样的 利益， 也 就是对 
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防止 通货贬 値获得 同样的 保证， 那末 各有关 方面在 原则上 旣已一 
致， 就最好 能同意 权且采 用这种 办法。 让议 会责成 英格兰 银行淸 
偿 20 镑以 上的全 部纸币 （遇 有这样 的要求 时）， 其 他的均 不予偿 
付 ，至 于究竟 以硬币 、标 准金条 或外币 （纯度 上的差 別核实 计算) 偿 
付 ，均 由银行 自定， 但一律 按英国 黃金的 法定价 値即每 盎司値 3 镑 
17 先令 10V. 便 士计算 ，这 些兌付 依委员 会所建 议的时 期开始 ^ 

以 上所说 的兗付 纸币的 权利， 可 以在兌 換开始 后让银 行展延 
3 年或 4 年 ，如 果认为 有利， 也可 以继续 下去作 为永久 的办法 。在 
这种制 度下， 通 货的价 値决不 会贬低 到其标 准价格 之下， 因为一 
盎司的 黃金和 3 镑 17 先令 10i/2 便士会 一样地 具有同 等价値 。按 
照这些 规定， 我 们可以 有效地 防止为 小额支 付所必 需的小 额纸币 
从流通 中收回 ，因 为任何 人手里 的小额 纸币如 果不到 20 镑 的数額 
就不能 到银行 去兗換 ，而且 即使在 那时候 ，也 只能換 到黃金 而不能 
換到 硬币。 这种黃 金固然 可以到 造币厂 去換成 几尼， 但要 沲延到 
儿个 星期或 几个月 以后， 这一 时期利 息的损 失就会 被看作 一种实 
际的 报耗； 只要 小额纸 币能与 它们所 代表的 几尼买 到同样 多的各 
种 商品， 谁 也不会 愿意蒙 受这种 损失。 建立 这项计 划的另 一个好 
处 ，就是 可以防 止出现 1797 年 以前在 我们的 制度下 毫无利 益地花 
在几 尼铸造 上的那 种无用 的劳动 ，这种 几尼一 遇到汇 价不利 （我们 
不必问 它是由 于什么 原因） 就会 送到熔 炉里去 ，幷且 不顾一 切禁令 
仍 以黃金 出口。 各 方面都 一致认 为这种 禁令是 沒有效 力的， 为阻 
业硬 币出口 而设置 的无论 何种障 碍总是 容易规 避的。 

汇价 的不利 ，最后 只有依 靠货物 的出口 、金 银的 移转或 纸币流 

•  •  * 

通 量的戚 少才能 挽回。 所以， 从银行 取得金 银的便 利不能 作为反 


黄金 的高价 
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对这项 计划的 理由， 因为在 1797 年以 前实际 上就有 了同样 程度的 
便利， 何况 这在银 行的任 何兌換 制度之 下都是 一定会 存在的 。幷 
且 也不应 当提出 反对的 意见， 因为所 有那些 对通货 问题已 经作了 
很 多考虑 的人现 在不再 怀疑， 不仅禁 止金银 以硬币 或任何 其他形 
式出 口的法 律是无 效的， 而且也 是失策 的和不 公道的 ，因为 受损失 
的 只有我 们自己 ，世界 的其余 部分却 都得到 好处。 

在我 看来， 这里提 出的计 划似乎 兼具欧 洲至今 采用过 的一切 
银 行制度 的种种 优点。 它的某 些特点 类似阿 姆斯特 丹和汉 堡的存 
款 银行。 在 那些机 构里， 总是 可以按 固定不 变的价 格从银 行买到 
金银。 现 在向英 格兰银 行建议 的就是 同样的 办法； 但在外 国的存 
款 银行， 金库里 实际保 存的金 银与它 们账册 上银行 货币的 信贷有 
同 样多的 数额， 因此就 有同商 业流通 量的全 部数额 一样大 的一笔 
闲置的 资本。 而在 我们的 银行， 则会 有数额 相等于 商业的 要求所 
需要 的叫做 银行纸 币的一 笔银行 货币， 同时 银行库 存中的 闲置资 
本 却不会 多于银 行为了 满足偶 尔对他 们所提 出的要 求而认 为必须 
以金银 保存的 基金。 也应 当经常 记住， 英格 兰银行 还可用 收缩纸 
币的发 行量的 方法随 意戚少 这样的 要求。 为 了仿效 汉堡银 行按固 
定价 格收购 白锒的 办法， 英格 兰银行 有必要 规定一 个略微 低于法 
定 平价的 价格， 以便按 照这个 价格随 时用纸 币收购 可能提 供给他 
们 的黃金 O 

银 行业办 得完善 ，就 在于能 使国家 利用一 种纸币 （经常 保持其 
标准的 价値） 以尽 可能最 小的硬 币或金 银数量 进行它 的流通 。这 
就是 这一计 划所要 实现的 目的。 有了 银币的 铸造， 根据公 正的原 
则， 我们 就会有 世界上 最经济 而又最 不变的 通货。 金银价 格的变 
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动 ，不管 欧洲大 陆上对 它的需 求怎样 ，也 不管 从美洲 金银矿 方面流 
入的 供给量 怎样， 都会 限制在 银行收 购金银 的价格 和银行 将其卖 
出的法 定平价 以內。 流 通的数 额会十 分精确 地适应 商业的 需要; 
如果 银行因 一时不 愼而使 流通量 过多， 公众 所掌握 的牵制 手段很 
快就会 提醒他 们注意 他们的 错误。 至 于地方 银行， 它们必 须象现 
在 一样， 在 受到要 求时以 英格兰 银行的 纸币兌 換它们 的纸币 。这 
可 以作为 充分的 保证以 防止它 们可能 有过大 的能量 来增加 纸币的 
流 通量。 这样就 不会再 有熔化 硬币的 诱力， 因此也 就可以 有效地 
节 省一方 在重铸 另一方 认为有 利可图 而将其 熔化成 金银的 硬币时 
所 浪费的 劳动。 通货 旣不会 被修截 也不会 损耗， 而 会具有 同黃金 
本身一 样不变 的价値 ，这就 是荷兰 人心目 中的伟 大目标 ，而 这个目 
标 他们是 用类似 这里所 建议的 制度十 分顺利 地完成 了的。 


关于 金价报 告写给 《 晨报》 

三封信 

1810 年 
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[关于 金价报 告的三 封信] 

金价 委员会 的报吿 ® 致《 晨报 》 主笔 

先生： 

金价 委员会 的这份 出色的 报吿， 使任何 沒有偏 见的人 的心里 
不会 再怀疑 我国的 纸币现 今确实 存在着 巨大的 贬値； 虽然 该委员 
会 已经非 常宽容 地对待 英格兰 银行的 董事， 他们却 振振有 词地把 
我 们现在 所悲叹 的所有 那些后 果以及 现在这 样迫切 以求的 补救方 
法， 都归因 于他们 不了解 在其发 行纸币 方面应 该遵循 的原则 。人 
们 一再极 力主张 的政府 对商业 事务进 行干预 所带来 的有害 影响， 
在这一 事例上 得到了 充分的 证明。 如果让 银行在 1797 年 的艰难 
时期象 他们能 够做到 的那样 从困难 中很好 地摆脫 出来， 他 们在当 
时的特 殊压力 之下可 能不得 不在短 时期內 暂时停 止硬币 的 兌付， 
因而 他们的 纸币也 许要遭 到一个 小小的 折扣； 但由 于他们 能够很 
容 易地使 公众相 信他们 的资产 完全足 以淸偿 对他们 所提出 的一切 
要求， 上 述的情 况很可 能为期 很短， 因为， 只 要延迟 几个星 期银行 
就会 能够把 十足的 数额付 给他， 谁 还会同 意在每 镑里面 接受比 20 
先令 少得很 多的数 额呢？ 银行 的偾权 人就会 看到那 种恐慌 是沒有 
根 据的。 那个 殷实的 公司在 短期內 就会恢 复他们 硬币的 兌付， 
幷会 继续象 巴林爵 士在其 对委员 会的证 词中所 描写那 样成为 
©  1810 年 9 月 6 日 《晨 报》。 
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1797 年 以前一 个多世 纪以来 对英国 的繁荣 有很大 贡献的 一个机 

构®。 

使银 行有权 拒绝以 硬币兗 換纸币 的法律 已使我 们在通 货上受 
到几 乎贬値 20% 的祸害 ，幷且 使我们 很难把 它恢复 到它应 该据以 
调 节的眞 实标准 ，即 它所代 表的硬 币所实 际包含 的黃金 价値。 

我们 在这毁 灭性的 道路上 已经走 得很远 ，以 致危机 四伏； 如果 
继续 前进， 就会不 可避免 地陷入 越来越 多的重 重困难 ，终于 不能自 
拔; 断 然回头 ，虽则 是远较 安全的 途径， 但也会 带来一 些麻烦 ，需要 
很 大程度 的能力 、正直 和坚定 ，才能 克服。 

立法 机关由 于制定 了限制 兗现的 条例， 就在多 年来认 可了对 
所有契 约的一 种最不 公平的 千预， 便 宜了订 契的一 方而牺 牲了另 
一方。 最经 常听到 的怨言 是针对 每一商 品价格 的上涨 而发的 ，但 
很 少有人 知道或 能使其 了解， 他们受 到的麻 烦有多 大一部 分应该 
完全 归于银 行董事 滥用了 立法机 关委托 给他们 的非常 扠力。 这种 
危 害幷不 因普通 人不易 看到它 的根源 而减少 它的眞 实性。 

金价委 员会十 分精辟 地阐明 了纸币 所应据 以调节 的原则 ，我 
相信 在不太 远的将 来我们 就会回 过头来 惊讶地 看到， 我们 竟会这 
样长期 地遭受 欺骗， 让 一伙显 然不懂 得政治 经济学 最浅近 的原理 
的商 人去随 意操纵 社会上 大部分 财产的 价値； 幷且 这是发 生在一 
个 素以对 其居民 中最卑 贱的部 分的劳 动果实 能提供 保护而 著称的 
国家 o 

在循 原路折 回来的 时候， 我们 1 定还会 不仅干 预巳经 订立的 
契约 ，而且 千预目 前正在 订立的 契约； 这是一 种与我 们所陷 入的情 
① 《 金价报 告》 ，“证 词 记录” ，第 198 页。 
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况分 不开的 弊害， 它必 然会跟 着对通 货的咸 轻或贬 値所进 行的改 
革 而发生 ，幷 且我耽 心那是 不可能 有任何 适当的 补救办 法的。 

很多人 以为金 价委员 会建议 供议会 采纳的 方式， 即责 成银行 
应于两 年期满 后随时 以硬币 兌換他 们的纸 币这种 方式， 会 大大戚 
少我们 出口和 进口的 数额。 如果这 指的是 名义上 的数额 会戚少 ，那 
是无可 否认的 ，因 为进出 口将按 不贬値 的货币 计算, 但如果 指的是 
实际 的数額 ，比如 出口布 匹的匹 数或进 口食糖 的桶数 ，那一 定是永 
远与流 通媒介 的数量 或价値 沒有关 系的。 假 如一个 商人有 货币资 
本 1，000 镑， 能用 以收购 幷出口  50 匹布， 再 假定银 行由于 放款给 
B 和 C 而增加 了流通 媒介的 数額， 因而影 响了它 的价値 ，以致 A 所 
有的 1,000 镑只 能购买 幷出口  40 匹布 ，他们 事实上 就是使 B 和 C 
能 够购买 幷出口 其余的 10 匹布； 如 果他们 收回对 B 和 C 的放 款, 
从而减 少流通 媒介的 数額， A 的 1,000 镑就 又会恢 复它原 来的价 
値 ，他又 会变成 50 匹 布的出 口商。 

银行最 近大批 放款的 影响正 是这样 ，幷且 ，假如 A 满足 于仅仅 
使用 800 镑以购 买幷出 口布匹 ，把 其余的 200 镑 贷放给 B 和 C， 从 
而 使他们 能购买 和出口 其佘的 10 匹 ，其结 果也将 一样。 诚 然有这 
样的 区別， 即在后 一种情 况下， A 会收进 200 镑的 利息， 而 在前— 
种情 况下， 银行将 收到这 笔利息 ，幷 把它分 给资本 总额的 业主。 

如 果银行 加倍了 流通的 数額， A 的 1,000 镑就只 能买到 25 匹 
布 ，但 银行纸 币新的 持有人 将因而 能购买 幷出口 其余的 25 匹 。在 
所有 这些情 况下， 还 是会有 50 匹布 出口， 为 了恢复 标准的 通货而 
提出的 补救办 法不可 能产生 减少实 际出口 数额的 影响。 

按照 同样的 方式， 也可 以表明 进口数 額不会 戚少。 这 一原理 
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也 许只能 严格地 应用于 一个国 家正常 的出口 贺易， 因为这 是基于 
这样 的假设 ，即由 于纸币 过多而 产生的 投机者 ，也会 受过去 指导眞 
正资 本家的 商业活 动的那 种谨愼 和小心 的支配 •，但 不 幸的是 ，情况 
幷非 如此。 他们 想以突 击的方 式发财 致富， 幷因而 能够人 为地强 
使货 物向世 界各地 出口； 不等待 贸易的 正常需 求而优 先进行 ，从而 
颠 倒了它 的正常 途径。 他们强 制地移 用一部 分国家 资本去 从事一 
种本 来不会 投资的 贸易。 因为沒 有货物 运回， 国外 的市场 变得供 
过于求 ，幷 且这些 投机的 出口商 如果在 票据到 期时不 能使其 转期， 
不 但会毁 灭他们 自己， 而且他 们的垮 台还会 连累到 与他们 有联系 
的全部 环节。 我认为 这就是 现有种 种失败 的眞实 历史。 这 样有害 
的出 口是很 可以不 要的。 

确实， 经验已 经证明 ，商业 事务上 正常路 线的每 一改变 总会对 
一般 的信用 关系带 来某种 震动。 如果一 旦战爭 爆发， 即使 资本不 
会受 到报失 ，从贸 易的旧 渠道上 移用的 那部分 资本， 一定会 力求在 
新的方 向上加 以利用 ，其 后果一 般总是 在商业 界引起 激变， 在这里 
面， 那些依 靠借入 资本从 事贸易 幷依靠 商业信 用的继 续供应 的人， 
就会 应付不 了突然 对他们 提出的 要求。 由于 纸币制 度象现 在这样 
推进 到过分 的程度 ，会对 上面所 讲的那 种人提 供很大 的便利 ，因此 
就沒有 疑问， 凡 是用以 纠正那 种制度 的每一 办法以 及纸币 数量的 
每一 大量的 减少， 都会 在依賴 旧制度 的继续 实行的 那些人 中间引 
起很大 的混乱 ，造成 很多的 痛苦； 虽然 肚会每 一部分 的不幸 都必须 
咸到 遗慽， 但应 当加以 谴责的 却只有 最近所 推行的 那种有 害的制 
度。 补救的 办法可 以延缓 采用， 但不 使那些 个人的 安全担 受凤险 
是决 不会有 效的。 
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可是， 不管 我们刚 才谈到 的那些 人所遭 受的因 难结果 会造成 
什么 损失， 这种损 失总不 能看作 是国家 的损失 ，因为 他们依 靠过多 
的流通 媒介提 供给他 们的信 用而能 够支配 的那种 资本， 会 回到在 
此以前 被霸占 了资本 的那些 人手里 ，在 那里， 这种资 本的有 利使用 
程 度至少 比得上 现今毁 灭性制 度将其 置于那 些资本 霸占者 的手里 
时所能 达到的 程度。 

一 个以货 币资本 从事贸 易的商 人巳经 受到货 币贬値 的 损害， 
因为他 的资本 已经不 能胜任 贬値以 前同样 规模的 营业； 但 也有极 
少数商 人处于 这种情 况：他 们的资 本同那 些小商 人的资 本一样 ，是 
拉资 于货物 、船舶 等等的 ，他们 对于社 会的其 佘部分 来说是 债务人 
而 不是债 权人的 关系。 一种变 动不定 的流通 媒介， 虽然有 害于社 
会的每 一阶级 ，但 对商人 则为害 最小； 因为他 们商品 的价格 会与所 
有 其他商 品的价 格发生 同样的 变动， 它们的 比较价 値在任 何情况 
下都 将是一 样的， 受到影 响的是 它们的 名义价 値而不 是实际 价値。 

流通 媒介的 贬値对 有钱的 人掼害 最大。 我所谓 有钱的 人是指 
完全 以货币 为财产 的那个 阶级， 这方 面的数 额在我 国必定 远远超 
过流通 媒介的 总额。 

我 们不妨 把这样 一点确 定为可 以普遍 应用的 原理， 即 每一个 
人从流 通媒介 价値的 变动所 受到的 损害或 好处， 与 其财产 中所含 
货 币或与 別人对 他的固 定货币 要求超 过他对 別人的 固定货 币要求 
的那一 部分成 比例。 所 以农夫 会受害 于货币 的任何 增値， 不管它 
从什 么原因 发生， 同时 他还要 支付固 定的货 币地租 和固定 的货币 
捐税。 他 的产品 会由于 货币增 値而卖 到更少 的钱， 同时他 的捐税 
和租 金仍旧 同从前 一样。 他必 须出卖 更多夸 特的谷 物或其 土地上 
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的任何 产品， 以支付 同样的 捐税和 同样的 地租。 他 比社会 上任何 
其他 的阶级 更得益 于货币 的贬値 而更受 害于其 价値的 提高。 他曾 
订立 契约， 需要 支付某 些固定 的数额 —— 商 人和小 本经商 者也订 
有 契约， 但他们 对別人 也许有 同等的 要求。 农夫完 全依靠 其产品 
的 销售； 所以 ，任 何足以 降低产 品价格 的事情 均于他 有害， 而毫无 
相应的 利益。 地 主会获 得农夫 所损失 的一大 部分， 他所收 到的实 
际地租 将比契 约上规 定的来 得多。 

地主 是不会 受到損 失的， 因为他 的产品 的价格 将顺应 其他商 
品的 价格。 从他 所纳的 捐税将 与农夫 所纳的 捐税按 同一比 例实际 
增加 这一点 来看， 他将 是个受 害者。 伹 他不能 抱怨这 种报害 —— 
因为， 如果在 1797 年以后 银行还 是继续 同从前 一样兌 付硬币 ，他 
不仅现 在要缴 纳这一 数额的 捐税， 而 且在过 去几年 里就巳 经不得 
不这 样做。 他已 经得到 了一种 特免的 权利， 如果再 继续让 他享受 
这 种权利 是不公 平的。 

把我 已经指 出的原 理应用 于有钱 的人， 他当然 一定会 深受通 
货 恢复的 好处， 因为他 在同所 有那些 和他有 商业往 来人的 关系上 
处于偾 权人的 地位。 固然， 利率是 不受流 通媒介 增値的 影响的 ，但 

f 

利息的 价値却 会受到 影响。 在 两种情 况下他 都收到 500 镑 以代替 
10,000 镑的 效用， 但由于 他所消 费的各 种商品 的跌价 ，他会 威觉到 
他 的收入 的实际 增加。 他 同地主 和农夫 一样， 也要 增加他 所缴纳 
的捐税 ，虽然 名义上 还是同 一数额 ，但 他会因 收入的 实际增 加获得 
充分的 补偿。 由于 通货恢 复到它 原来的 标准， 他会 重新获 得他久 
已被 人不公 道地剝 夺掉而 为纸币 发行者 所享受 的那部 分收益 。股 
东 和年金 收受者 也会根 据同样 的理由 幷在同 等程度 上得到 好处。 
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国家的 收入无 疑地会 有某些 削减， 因为 要在原 有的各 种税收 
上增加 20%, 是很 难付淸 而沒有 大量亏 欠的； 此外 我们还 必须估 
计到 那些按 货物价 値征课 的捐税 ，如很 多的出 口和进 口税、 按租金 
征 收的房 产稅、 所得税 以及其 他一些 税收都 会有所 不足。 在那些 
税收的 总額上 是肯定 会有很 大的亏 数的。 但是， 那 些由于 存在着 
这些 因难而 主张继 续维持 现行制 度的人 应当考 虑到， 只要 有比现 
在必 要的数 额少很 多的年 借款额 和战时 税收， 就足 以进行 目前这 
种 费钱很 多的竞 爭了。 现在的 借款和 捐税都 是以贬 値的媒 介支付 
的， 各种价 格也恰 恰按照 贬値的 比例受 到影响 ，所以 要比在 流通媒 
介 恢复到 它的标 准价値 时需要 更大的 借款和 更多的 捐稅。 这是容 
易以 事例说 明的。 他们 也应该 考虑到 ，补 救的方 案拖延 得越久 ，国 
家 最后要 为它付 出的代 价也就 越大。 我们将 必须为 每一笔 可以筹 
措的、 今 后要以 标准通 货支付 偾息的 借款不 仅支付 实际订 定的利 
息， 而且 支付以 现在贬 値媒介 估计的 偾息的 价値与 它们预 定今后 
将达 到的未 来价値 之间的 差额。 这幷 不是一 种无关 重要的 考虑。 
是不是 还要硬 说使现 行制度 成为恒 久制度 是明智 和谨愼 的呢？ 如 
果采行 这样一 种计划 ，那 就不难 预见到 ，我们 将同所 有那些 在我们 
以前 已经走 过同一 毁灭道 路的国 家遭到 同样的 命运。 一种 由政府 
或 注册公 司随意 发行的 、不 能凭持 有人的 意愿兌 換硬币 的纸币 ，是 
不可能 保持恒 久的价 値的。 它的 价値一 定会经 常发生 变动， 幷且 
不难预 料纸币 发行者 仍旧保 有不受 控制的 权力， 而 他们的 利益又 
一定 是与公 众的利 益背道 而驰， 在这 种情况 下势必 会产生 什么样 
的 后果。 


R. 
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[关 于约翰 • 辛克莱 爵士的 评论] 金价 报吿® 

致《 晨报 》 主笔 


先生： 

我已 用心阅 读了辛 克莱爵 士对金 价委员 会报吿 ® 的评论 ，我 
威到惊 讶的是 ，除了 一再为 人所驳 倒的论 点以外 ，他 的才智 竟不能 
给他 提供反 对他们 的结论 的任何 论点。 

在 那尽管 承你宽 容而我 却必须 有所限 定的范 围內， 要 指出这 
些评 论里所 有那么 多的错 误的原 理和不 老实的 陈述， 那是 不可能 
的; 幷且这 也沒有 必要， 因为  < 金价报 吿>  虽然受 到攻击 ，其 本身却 
是一个 有力的 1 令人满 意的和 明确的 答复。 

约翰 • 辛克莱 爵士不 厌其烦 地吿诉 我们， 我国 商业和 公共收 
入的 增加需 要再增 多流通 媒介的 数量。 谁否认 过这一 点呢？ 他认 
为金 价委员 会会拒 绝承认 这个原 理吗？ 但他 们不是 本来也 可以振 
振有 词地爭 辩说， 如果银 行纸币 的增加 沒有超 过这种 必要的 数额， 
本来 就不会 发生贬 値吗？ 在银行 还能保 有公众 的信任 的时候 ，也 
正是超 过这一 数量的 发行额 造成了 贬値的 现象。 

在 1797 年 以前， 当银行 以硬币 兌付纸 币时， 商业 和捐稅 :的增 
加也 许曾需 要流通 媒介的 增多， i 如现 在的情 况一样 ，而这 个增多 
的 数额， 银行本 来是可 以用纸 币供应 而不必 引起它 们的价 値与黃 
金 相比之 下的贬 値的； 但 如果他 们曾拒 绝或忽 视做到 这一点 ，对货 


① 1810 年 9 月 18 日 《晨 报》。 

⑧ 《 对金 价委员 会报告 的评论 h 男爵 、议 员约翰 • 辛 克莱爵 士著， 伦敦卡 德尔和 


戴 维斯公 司出版 ，1810 年, 
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币 需求的 增加就 会把汇 价提髙 到平价 以上， 幷使黃 金的法 定平价 
高于 市价； 或者 用更 通俗的 话来说 ，黃 金的市 价就会 跌到法 定平价 
以下， 幷且会 这样继 续下去 ，直 至金商 利用汇 价好转 从黃金 进口获 
得利益 ，然 后再 将其铸 成货币 ，从 而供应 对通货 的需求 为止。 那时 
汇价 将合乎 或近于 平价， 黃金 的市价 和法定 平价也 就会达 到它通 
常的 水平。 辛克 莱爵士 所下的 断语， 即认为 已经可 以证明 [“]在 
英格兰 银行所 发行的 纸币数 额和汇 率之间 事实上 沒有任 何关联 
[”]® 的说 法， 是以皮 尔斯先 生递送 给金价 委员会 的报吿 为根据 
的 ，所 以这个 报吿似 乎可以 证实这 种推论  这一 报吿企 图证明 ，“从 
1803 年 1 月到 1807 年底， 在至少 差不多 4 年的时 期內， 银 行纸币 
的数额 变动于 16, 500,000— 18,000,000 之间 ，而对 汉堡的 汇价则 
从 32. 10 改变到 35.6, 依银 行纸币 数额的 增加而 变得较 为好转 

我对 于这一 点的答 复是， 如果我 们增加 的商业 和增加 的税收 
沒有 使流通 媒介有 必要增 加数額 ，那末 ，那几 年里我 们的流 通媒介 
就不会 有这样 的增加 而不降 低外汇 的汇价 幷提髙 黃金的 市价。 

我国从 1797 年以来 已大大 增加了 財富和 繁荣， 这是无 可否认 
的 事实； 但不能 以那个 时期与 这个时 期我们 进出口 名义上 的数額 
的 比较作 为合理 估计的 根据， 因为它 们现在 是用贬 値的流 通媒介 
计 算的。 如 果现在 的通货 加倍， 则出 口和进 口的名 义价値 也就会 
加倍， 但 还需要 更具体 的事实 以证明 国家的 财富也 有了同 一比例 
的 增加。 


① 《 评论 \ 第 22 — 23 苽。 

⑤ 前引书 ，第 23 页 附注。 辛克菜 所提到 的报告 ，是作 为《 金价报 世>“ 会计 附录” 
里的第 XLIX 号 报告发 表的. 
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举行 借款在 利率上 所发生 的差別 ，是 远为重 要的论 据①。 

辛克莱 爵士吿 诉我们 ，根据 金价委 员会的 资料， 在国王 威廉的 
朝代， 汇 价非常 不利于 我国， 因 而那时 每个儿 尼高到 30 个 先令。 
他的报 道到此 为止， 但如果 他根据 同样的 资料补 充说明 ，那 个时期 
的银币 （那 时衡 量价値 的标准 尺度） 是重 量相当 不足的 ，银 行纸币 
是 发行过 多的， 那就老 实了。 那份报 吿说， “ 最后采 取了眞 正的补 
救办 法：第 一步是 重新铸 造银币 ，这使 那一部 分的通 货恢复 了它的 
标准 价値， 虽然由 于收回 旧币而 造成的 货币缺 乏使银 行陷于 困境, 
甚至暂 时影响 到它的 信用； 第 二步就 是从流 通中收 回过多 的银行 
纸币 。”② 

辛 克莱爵 士怡然 自得地 详细叙 述了他 自己的 意见， 认 为只应 
当把 硬币或 金银当 作商品 看待， 这是 委员会 所听取 的许多 有相当 
地位 的证人 的证言 都承认 了的。 在《 金价报 吿》 里我 找不到 对这原 
理提 出怀疑 的地方 ，虽然 辛克莱 爵士吿 诉我们 ，他在 对委员 会的报 
告表 示尊重 的影响 之下， 准备 了一些 黃金从 爱丁堡 旅行到 伦敦, 
但 发觉贬 値的通 货也与 硬币同 样有用 ，这时 ，他 似乎 已经忘 记黃金 
作为 商品的 价値， 因为 它在商 品的状 态本来 肯定是 会使他 在旅途 
上 多享受 一些快 乐的生 活的。 

辛克莱 爵士谴 责委员 会曾建 议至少 要出口  20,000,000 的货 
物幷相 应地进 口金银 ，他 认为这 种建议 的荒谬 是不言 而喩的 。我已 
査遍了 《 金价报 吿》 想要 找到这 种谴责 的根据 ，却白 费工夫 。如 果银 


① 按照 辛克莱 的说法 W 乎论 h 第 12 页）， 1796 年的借 款利息 曾经是 4% 镑 4 先 
令 29/4 便士 ，而对 1809 年的借 款则为 4 镑 13 先令 3 便士 ， 

(2) 《金 价报吿 ，第 42 页。 
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行兌 付硬币 ，这种 办法在 辛克莱 爵士的 意图中 也许是 必要的 ，但根 
据《 金价报 吿>的 原理， 即认为 流通量 过多， 过 多的部 分可以 不要， 
那就不 会有进 口很多 黃金的 必要。 他 们的建 议是要 戚少流 通媒介 
的数 量而不 是要以 一种通 货換成 另一种 通货。 委员 会也沒 有表示 
这样 的希望 ，即在 银行汗 始兌換 以后， 金银的 出口会 使汇价 达到平 
价 ，而 是要靠 流通媒 介数量 的戚少 ，因 为这不 仅会提 髙流通 媒介在 
国內的 价値， 而 且还会 提高其 相对于 其他国 家通货 价値的 价値。 
因此 ，所谓 “那种 认为银 行的开 兌能赖 金银出 口以改 善汇价 的论点 
是板 大的谬 论”① 这一 说法, 幷不能 适用于 《 金价报 吿》。 

按照 辛克莱 爵士的 意见， 增加纸 币流通 量的好 处之一 就是使 
用 货币的 利息可 以因而 戚低。 他说 ，“ 让我们 假定大 不列颠 的全部 
流 通量是 40,000,000 镑的 硬币和 纸币， 其 利率为 5 厘; 如果 把它 
戚少到 30,000,000, 其 利息为 6 厘， 国家的 工业岂 不要受 很大的 
妨 碍吗？ 反之 ，如 果把它 增加到 50,000,000, 只要 4 厘 利息， 幷能 
将其全 部充分 地利用 于各项 工业， 那就沒 有疑问 ，国 家的繁 荣将迅 
速 增长， 幷达到 在另一 种情况 下所无 法达到 的髙度 。” ® 如 果这种 
推论是 合理的 ，那 末， 假 定银行 把他们 的纸币 增加到 100,000,000 
幷以 3 厘的利 率贷出 ，国 家的繁 荣又将 变得多 么不可 计量呢 7 

如 果辛克 莱爵士 能不怕 麻烦去 参考一 下亚当 •斯 密博 士那本 
著名 著作的 第二篇 第四章 ，他会 看到的 确凿证 明是， 货币的 利率完 
全与流 通媒介 名义上 的数额 无关。 利 率是完 全为不 包括货 币在內 
的资 本的竞 爭所支 配的。 如果具 有同一 数額的 商业和 信用， 流通 

① 《评 论》 ，第 45 页。 

(D 前引书 ，第 56—57 页. 
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« 评论 》 ，第 56 页. 
前引书 ，第 58— 59 页， 
前引书 ，第 59 页* 


媒介的 实际数 额一定 总是相 同的； 它 固然可 以叫作 100,000,000 
或 2(3,000,000，但这一笔或另一笔数额的实际价値一定是相同的。 
他也会 在同一 本著作 內看到 ，“影 响耐久 的改进 设施如 道路、 运河、 
桥梁、 港口 、矿山 、房 屋等 等”① 的力量 ，依靠 国家的 实际财 富和资 
本， 不是流 通媒介 的数额 所能加 速或推 迟的。 

辛克莱 爵士说 ，“让 我们假 定在联 合王国 每年所 生产的 货物値 
100,000,000 镑； 如果 把这数 量增加 Vs 而把价 格按比 例戚低 ，就 

学琴士 巧亨 亨手 我 们幷不 会更加 富裕一 个小铜 子儿; 就 财政而 
论， 一般人 民事实 上将比 以往更 无能力 向国库 提供国 家开支 。那 
些 曾廉价 买进货 物幷加 以消费 的人， 也许在 某种程 度上得 到利益 
幷当然 能对公 众支付 较多的 款项； 但 社会上 以勤劳 生产货 物幷供 
应市 场的各 个不同 阶级， 就不 会有能 力支付 差不多 同以往 一样多 
的款项 ，幷且 必然会 变得贫 困起来 。”  ® 

2. 辛克 莱爵士 又说， “让 我们再 假定， 货 物的数 量仍旧 不变, 
但价格 增加了  Ve。 国 家年收 入的数 额将从 100,000,000 增加到 
120,000,000 的 价値， 就会有 大得多 的一笔 基金以 适应社 会的需 
要 。，® 

这就 是说， 一个国 家如果 通过它 的勤劳 使它的 土地和 劳动增 
加了  Vi* 的年 产量， 就变 得更无 能力对 国家的 迫切需 要作出 贡献。 

在我 看来， 情况似 乎将是 这样： 如 果商品 的价格 增加了  VB， 
也 许可以 向人民 征收一 笔较大 的名义 收入， 但由于 征收到 的钱将 


①⑧ ® 
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由政府 用来购 买也巳 经涨价 Vs 的 商品， 这 种巧妙 的办法 就不会 
带来 很大的 利益。 

根据这 些原理 ，除了 货币以 外就沒 有別的 东西是 财富, 这是以 
往 有人主 张过， 伹已 被亚当 •斯 密博士 精辟地 驳倒了 的学说 。留 
待 这位作 家去爭 辩的是 ，不 仅只有 货币才 是财富 ，而 且纸币 不论贬 
値到 什么程 度也是 财富。 我们的 资财眞 是用之 不竭！ 是不 是凭这 
样的论 点就能 推翻金 价委员 会的论 证呢？ 

先生， 我是 …… 

R. 

[关于 兰德尔 • 杰克森 先生的 演讲] 金价报 吿® 

致《晨报》 主笔 


先生， 请允 许我通 过你的 报纸对 兰德尔 • 杰克 森先生 上星期 
四在 银行董 事会上 关于“ 金价委 员会报 吿”的 问题所 作的演 讲表示 
几点意 见®。 

我不 能不认 为遗慽 的是： 那些 不同意 < 金价报 吿> 的人 竟千方 
百 计地力 图使社 会一般 的心目 中得 到一种 印象， 认 为所爭 论的问 
题是一 个党派 问题； 幷 且他们 的这种 努力居 然已经 得到杰 克森先 
生的 认可。 如果 有过一 个问题 ，从它 的重要 性来说 ，特 別需 耍仅仅 


① 1810 年 9 月 24 日 4 晨报、 

⑧ 杰克 森的演 讲是在 1810 年 9 月 20  B 英 格兰银 行举行 的全体 董事会 上发表 
并于 次日在 《 晨报* 上 加以报 道的， 有一增 订本作 为小册 子出版 ，其 标題为 《 兰德尔 •杰 
克 森先生 关于下 院金价 委员会 报告在 1810 年 9 月 20 日 英格兰 银行全 体董事 会上的 
浪讲 f 附有关 于该报 告内容 的注解 h 伦敦 巴恃 沃思书 店出版 [1810 年]。 李嘉图 的引文 
根据 《 展报 》 的报迸 》 这里脚 注中所 指的页 数系小 册子的 页数。 
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就 其本身 的是非 曲直予 以考虑 ，那 就是我 们通货 的现状 ，因 为它必 
然是同 社会的 最大利 益有关 系的。 

当那位 业主阁 下开始 他的演 讲时， 我希 望他会 把它作 为一个 
科学 的问题 来加以 讨论， 有可 能根据 政治经 济学上 众所周 知的原 
理作出 淸楚而 明白的 推论。 对于他 所说的 《金价 报吿》 里充 斥着的 
错误的 命题， 我迫切 地期待 着他的 证明。 我 原以为 他会抓 住报吿 
的 一些主 要原理 ，追 根求源 ，发现 它们的 错误， 幷揭露 它们的 诡辩， 
我原以 为他会 以他自 己的货 币理论 见教， 不 伹辩才 无碍， 相得益 
彰 ，而且 其所据 的权威 论证也 一定是 受人尊 崇和重 视的。 总之 ，我 
原 来希望 我能从 董事会 那里对 我特別 威兴趣 的一个 问题得 到启发 
和 教益; 但是 ，先生 ，这 些期 望都是 不能实 现的； 我注 定要倾 听对于 
所谓 支配着 这个报 吿的党 派精神 所施的 浅薄的 攻击， 以及 在证词 
中向委 员会提 出的、 为 报告本 身精辟 地驳倒 的那些 最错误 的意见 
的 重复。 

杰 克森先 生最初 提出的 评论之 一是， 委 员会报 吿的內 容同证 
词 相反。 他 当然不 是想要 责备他 们对事 实有任 何错谀 的陈述 ，而 

是 说他们 所得的 结论同 他们审 査过的 各位先 生提出 的意见 截然相 

•  • 

反 。由 于各证 人在意 见上不 尽一致 ，如 已故的 巴林爵 士的享 有名望 
的权 威是同 意委员 会的意 见的， 不管 他们报 吿的是 哪一方 面的意 
见 ，他 们也同 样要受 到这种 指责。 这种 责难委 员会是 无法避 免的。 
这种 责难事 实上就 是说， 他们所 以犯错 i 吳 ，就 是因为 与银行 董事的 
意见不 一致。 但是 ，先生 ，这正 是< 报吿 > 中我 认为特 別値得 称颈的 
地方； 它已 经明确 地证明 那些意 见是以 错误的 原理为 依据的 ，幷 
且 我希望 它已永 远把我 们从它 们的更 多和致 命的影 响中解 救了出 
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来。 应当 咸到遗 慽的是 ，眞理 的进展 总是缓 慢的， 但它最 后一定 
会达到 胜利。 我 们也许 暂时得 不到金 价委员 会辛勤 劳动的 有益效 
果 ，但幸 而他们 《报吿 》 中所发 挥的正 确的通 货原理 是永远 扑灭不 
了的。 杰克森 先生是 否有意 想说， 除 非委员 会不得 不报吿 別人的 
意见， 他们 是不会 根据摆 在他们 面前的 事实作 出判断 的呢？ 这样 
一 种意见 还有什 么后果 不会引 起呢？ 商人可 能了解 商业上 的详细 
情况， 他们可 能会提 供很多 有用的 知识， 但幷不 能由此 推断， 认为 
他们 也有资 格在理 论和科 学问题 上提供 正确的 意见。 制造 玻璃的 
工 人和染 工幷不 因为化 学原理 与他们 的行业 密切相 关就一 定是化 
学家。 

如果说 “对 银行最 大的徘 谤莫过 于认为 生活必 需品的 价格是 
由他们 提高的 ”①这 番话确 有道理 ，我 怕不管 杰克森 先生怎 样为他 
们辩护 ，他 们还一 定会继 续在这 种诽谤 下咸到 苦恼的 。他问 ，“所 谓 
物价高 涨是由 于发行 过多， 那末 发行过 多究竟 是什么 意思呢 ② 
虽 然这个 问题已 经答复 过几次 ，我 还是要 再尽力 满足这 个要求 ，为 
此我要 利用亚 当 • 斯密博 士所能 给我的 助力。 

斯密博 士说， "让 我们 假定， 某一 特定国 家的全 部流通 货币在 
某一特 定时间 总计为 1，000,000 镑， 这个数 '额 在当 时已足 以供他 
们土地 和劳动 的全部 年产品 流通的 需要。 让 我们再 假定其 后的某 
个 时期， 不同的 银行和 银行家 发行了 随时可 以付款 给持菓 人的票 
据计 1,000,000 镑， 同时在 他们不 同的库 存里面 准备了  200,000 镑 
以供不 时之需 。所 以在 流通中 还保存 800,000 镑的 金银和 1,000,000 

① 《 兰德尔 * 杰克森 的浪讲 々，笫 n 页， 
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的银 行纸币 ，或纸 币和货 币合计 1,800,000 镑 。但该 国土地 和劳动 
的年 产量过 去只需 1,000,000 镑 用来流 通和分 配给眞 正的消 费者， 
而 那种年 产量不 会由于 银行的 业务活 动而立 刻有所 增加， 所以虽 
然有那 些业务 活动， 1，000,000 镑 还是足 以适应 流通的 需要的 。旣 
然货 物的买 进和卖 出完全 同以往 一样， 同一 数量的 货币就 足以买 
进和卖 出这些 货物。 流通的 渠道， 如 果允许 我用这 个词来 表达的 
话 ，也还 是会同 从前完 全一样 。我 们已 经假定 1,000,000 镑 就足以 
充 满那个 渠道。 所以超 过这个 数额所 注入的 任何东 西都不 会流进 
去， 而是一 定会泛 滥出来 。以 1,800,000 镑 注进去 ，就 一定有 800,000 
镑漫 过那个 数额， 因 为那是 超出了 该国在 流通上 所能利 用的数 
额。 ①所以 必须把 它运出 国外， 以寻 求在国 內无法 获得的 有利用 
途。 但纸币 不能运 出国外 ，因为 在离开 发行纸 币的银 行和能 以法律 
强 制兌现 的国家 较远的 地方， 纸币就 不能在 普通的 支付上 被人接 
受 。因此 就会有 总数达 800,000 镑的金 银运出 国外， 国內流 通的渠 
道就 会充斥 1,000,000 镑的 纸币以 代替原 来充满 渠道的 金银币 。③ 
到此 为止， 幷 沒有发 生通货 过多的 问题， 但如 果象我 国的情 
况， 银行 不必以 硬币兌 換纸币 ，幷 增加发 行额达 1，200,000 镑 ，那 
我 就要把 200,000 镑称作 过多。 这一 数额不 会象从 前那样 溢出渠 
道 而被出 口 ，因为 通货的 每一部 分都是 纸币， 它因此 必须或 者扩大 
流通的 渠道， 按同一 比例提 髙包括 金银在 內的所 有商品 的价格 ，或 
者 它必须 象银行 董事在 委员会 作证时 所说的 那样， 在偿还 貼现的 


① 亚当 •斯 密还加 上一句 /虽然 这个数 额不能 在国内 利用， 它却非 常宝贵 ，不 
能让其 闲置起 来。” 

⑧ 《 国富论 》 ，第 I 【篇 ，第 ii 章； 坎南版 ，第 1 卷 ，第 276-277 寅， 
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票据时 回到银 行来， 因为照 他们说 ，谁 也不会 同意在 这过多 和过剩 
的 200,000 镑上 支付利 息的。 那末 ，整个 爭论的 焦点就 在这里 ，而 
杰 克森先 生大槪 已经运 用他的 才智以 捍卫银 行蓳事 的这个 主要支 
柱了。 

如果 这一支 柱垮台 ，结果 证明这 200,000 镑 还会继 续流通 ，幷 
有可能 增加到 2,000,000 或 任何其 他数额 ，那末 ，杰 克森先 生的全 
部巧妙 推论， 即认为 银行由 于限制 兗现条 例的废 除将陷 于困境 ，不 
但要 被迫按 现时的 高价， 而且 还要按 金商任 意哄抬 的价格 购买黃 
金这种 说法， 也一定 会同那 支柱一 起垮台 ，因 为那时 就可以 看得很 
淸楚 ，银行 不但有 权力随 意提髙 或抑低 黃金的 价格, 而且还 有权力 
随 意增戚 他们的 纸币所 能交換 的其他 每一种 商品的 价格。 

为了维 护我所 主张的 流通渠 道容许 无限扩 大这一 见解， 我有 
历 史的事 实作为 根据， 美洲金 矿的发 现一定 至少巳 经把货 币数额 
增加到 三倍。 按 照斯密 博士的 意见， 流通媒 介这笔 增加的 数额不 
会影响 货币的 利率。 我上一 封信① 里提到 的<国 富论： ►第二 篇第四 
章指出 ，利率 取决于 利润率 ，而 这又是 与流通 媒介的 名义数 额完全 
无 关的。 要是承 认这个 事实; 如 果利润 是髙的 ，而银 行又愿 意按低 
的利 息贷放 出去， 还会 有什么 可以想 象的银 行纸币 数额不 被申请 
借用 的吗？ 让我们 假定银 行在它 自己的 房屋內 有一座 金矿， 而英 
国 又与所 有其他 的国家 隔绝， 他们是 不是会 把黃金 铸成几 尼幷以 
几 尼贴现 粟据， 达到 无限的 数额呢 ？ 但在现 有的事 例中差 別究竟 
在哪 里呢？ 我们的 通货是 与所有 其他的 通货隔 绝的， 按照 同样的 
法则 也可以 无限地 增加。 但 银行决 不贴现 栗据， 除 非是为 了眞实 
① 本书第 135 页^ 
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的 交易。 假定 A. 以一 大桶的 搪卖给 B_, 按 其价値 开出一 张两个 
月期的 票据； 再假定 B •把 糖卖给 一个在 伦敦或 乡村的 食品商 ，又 
开出一 张两个 月期的 票据， 这 两项不 都是眞 实的交 易吗？ 银行会 
不会 贴现这 两张票 据呢？ 是否 能认眞 地认为 这些就 是使通 货保持 
在适 当限度 以內的 牵制手 段呢？  ' 

亚当 • 斯密博 士说过 ，“容 易在任 何国家 流通的 每一类 纸币的 
全部 数额， 决 不会超 过它所 代替的 金银的 价値， 或者 （假 定商业 
还是 同从前 一样） 超 过在沒 有纸币 的情况 下所流 通的金 银的价 
値 ① 

让我 们拿这 一标准 来测验 一下我 们的流 通量。 假定英 格兰银 
行 和各地 方银行 能以硬 币兌換 流通中 的每一 纸币的 情况是 可能发 
生的， 那末， 是否 能把全 部数额 都保持 在流通 中呢？ 不; 多余 部分 
会按现 在的汇 价作为 金银运 出国外 以寻求 更好的 市场。 

这 是银行 的董事 和他们 的辩护 者所承 认的。 所以按 照亚当 • 
斯密 博士的 法则， 英国 的流通 量由于 超过了 它所代 替的金 银的数 
量或 超过了 在沒有 纸币的 情况下 所流通 的数量 而变成 过多。 杰克 
森先 生说， “但 是银行 在发行 纸币方 面是异 常有节 制的， 他们从 
1797 年以 来从沒 有超过 他们的 平均发 行额达 7,000,000 以上 ，而 
各 地方银 行的发 行额却 增加了  20,000,000。” ② 这 样就承 认了伦 
敦和地 方的发 行量已 经增加 27,000,000； 但 我们被 严肃地 责问， 
究 竟过多 的发行 是什么 意思？ 因为有 权节制 国家通 货数额 的银行 
被 谴责为 造成粮 食及其 他生活 必需品 涨价的 原因， 就认为 那是对 

① 《国 富论》 ，第 II 篇 ，第 ii 章， 坎南版 ，第 1 卷 ，第 283页， 

⑧ 《 兰德尔 •杰克 森的演 讲》 ，第 20 页 9 
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银行 名誉的 诽谤。 

英格兰 银行不 妨作一 筒单的 实验， 借以 公平地 考验一 下究竟 
< 金价报 吿>  所根 据的原 理是否 正确。 让他们 从流通 中收回 
1，000,000 镑的 纸币， 如果在 3 个 月之内 不会因 而对金 价和汇 率发’ 
生影响 ，他 们就 可以心 安理得 地庆幸 他们见 解的正 确了。 

杰克 森先生 认为董 事们是 沒有过 失的， 因为他 们要从 社会上 
收进 18,000,000, 而 他们纸 币的数 额幷沒 有超过 20,000,000; 他 
吿 诉我们 ，银行 能够在 半小时 之內把 剩余的 2,000,000 筹集 起来， 

如 果需要 的话。 要 是用来 证明谁 也不加 怀疑的 银行的 殷实， 这倒 
是个 很好的 论证， 但用来 反驳通 货过多 的指责 ，就沒 有用处 如 
果有 100,000,000 的银 行纸币 在流通 ，其中 98,000,000 是 以前在 

贴现 的时候 发行出 去的， 也可以 用同样 的话来 强辩。 再说, 一般社 
会分 享银行 利润这 一事实 与所爭 论的问 题能有 什么相 干呢？ 

杰 克森先 生对银 行董事 们的无 私和正 直所表 示的合 理的赞 
赏， 我 是非常 愿意赞 同的； 但我 不能同 他更进 一步， 必须否 认他也 
对他 们颂扬 的有关 能力和 谨愼的 声望。 即使 更不谨 愼的人 当了董 
事， 他们也 许会运 用他们 所掌握 的权力 ，用增 加或减 少纸币 的方法 
交替 地提高 和压低 金银的 价格， 幷有 可能以 他们法 人团体 的或个 
人 的资格 利用这 些连续 发生的 变动。 

我想 不起有 任何一 个商人 在他的 证词中 象杰克 森先生 那样说 
过 ，金 银的价 格对外 汇的汇 价沒有 影响； ①幷 且他说 ，在 1797 年当 

金价很 低时， 对汉堡 的汇价 同现在 一样是 38 又一个 分数， 这也是 

♦  •  •  •  • 

不正 确的。 

(P 麥考 本书第 333— 334苒， 
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他 把这一 点当作 反驳委 员会意 见的一 个有力 例证， 这 是一个 
不幸的 选择, 因为事 实恰恰 相反。 黃金 的价格 现在是 高的， 而汇价 
是比较 低的， 汇率是 31.6 而不是 38。 我相信 杰克森 先生提 不出什 
么证据 ，可 以证明 黃金的 髙价幷 不伴随 着低的 汇价， 以及黃 金的低 
价幷 不伴随 着高的 汇价。 但是 ，先生 ，金 价报吿 》是 对这些 攻击的 
解 毒剂， 只 要有人 读它， 我就不 怕会有 不好的 结果， 因为它 必定会 
给每一 个沒有 偏见的 人带来 信心。 

先生， 我是 …… 

R. 


答 博赞克 特先生 对金价 
委 员会报 告的实 际观感 

1811  年 
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答 博赞克 特先生 对金价 委员会 
报 告的实 际观感 

第一章 绪言 —— 博 赞克特 先生对 
金价 委员会 的结论 所持反 对意见 的简述 

关于 我国通 货貶値 的问题 最近巳 经引起 特殊的 兴趣， 幷在公 
众 心目中 激起某 种程度 的预期 会产生 最可喜 效果的 注意。 关于各 
国应据 以调节 其通货 的正确 原理， 金 价委员 会比任 何其他 国家过 
去 以权威 的姿态 出现的 报吿更 为正确 地作了 阐释， 对此我 们已经 
异乎 寻常地 特別心 存感激 ^ 然而， 象该委 员会所 建议的 这样重 的 
改革， 不 可能期 其实行 而不引 起受某 些人的 错谀原 理和其 他一些 
人 的偏颇 见解支 配的最 激烈的 反对。 迄今为 止这种 反对已 经带来 
最好的 效果； 它 有助于 更充分 地证明 委员会 所主张 的原理 的正确 
性; 它 喚起了 论战场 上的新 战士; 所进 行的讨 论每天 都给眞 理的事 
业 带来转 变了思 想的新 信徒。 可是， 在所有 对委员 会报吿 的攻击 
中， 我认为 博赞克 特先生 的攻击 ①是最 不可轻 视的。 他沒有 象他的 
前人那 样只限 于巧词 饰辩; 他虽然 抛弃任 何推论 和论证 ，却 提出了 
他自 认为 足以证 明那个 理论与 以往实 践发生 矛盾的 无可爭 辩的证 
据。 我现 在打算 探讨的 就是这 些证据 ，幷且 我相信 ，如 果我 不能表 

① 《对 金价委 员会报 告的实 际观感 査尔斯 • 博赞克 特著， 伦敦 理査德 逊书店 
1810 年出版 。 
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明 这些证 据是完 全沒有 根据的 ，那一 定是因 为我能 力不够 ，而 不是 

因为 这些原 理本身 有什么 错误。 博赞 克特先 生一开 头就利 用最近 

身 居髙位 的人往 往用以 怂恿別 人反对 理论家 的那种 庸俗的 指责。 

«  0 

他警吿 公众不 要去听 他们的 空论， 除 非他们 已经使 它们经 受事实 
的 考验； 他 还亲切 地自吿 奋勇， 要在考 查的工 作上做 他们的 向导。 
如果 我国至 今都以 物物交 換进行 贸易， 现在 是初次 要建立 一种制 
度， 借以使 货币的 介入有 利于贸 易活动 ，那也 许还有 一点理 由把提 
请 公众注 意的原 理称做 完全是 理论的 东西； 因为 ，不 管过去 的经验 
表明 得多么 淸楚， 它们的 实际效 果可能 还是沒 有得到 证实的 。但 
是 ，当 这些久 巳确立 的通货 原理为 人深切 了解时 ，当 国际间 的汇价 
所据以 变动的 规律巳 被了解 和遵守 了几百 年时， 难 道以那 些原理 
为 依据的 幷厫意 接受那 些规律 的考验 的制度 还能说 是完全 理论性 
的吗 7 

委 员会的 报吿现 在就是 受这样 的审査 ，幷 且公众 被要求 相信, 
一种 理论如 果它的 论敌认 为难以 根据推 论和论 证加以 批®， 是可 
以借 助于事 实来打 垮的。 他们吿 诉我们 ，“虽 然这种 原理得 到大胆 

的 陈述， 幷且 宇- 孕学宁 亨夕- 字亨， 它却幷 非一般 都是正 

确的， 也是 与事实 不符的 。” S 这 i 我早 i 希望看 到 这一重 要问题 

经受的 考验。 我 早就希 望那些 不肯同 意经验 似乎已 经认可 的原理 
的 人会陈 述他们 自己的 理论， 说明我 国通货 状况所 以会有 现在这 
种 情形的 原因， 或者他 们会指 出哪些 事实他 们认为 与我出 于坚定 
的信 心所拥 护的原 理不相 符合。  / 

所以我 对博赞 克特先 生是很 感激的 。如果 象我所 相信的 那样， 

① 《实 际观感 》， 第 16 页 。重点 是李嘉 图加的 a 
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我能够 消除他 的反对 意见， 证明那 些意见 是完全 站不住 脚的； 使他 
相信 说 法是与 事实不 符的； 幷且 指出， 就他所 想象的 证据而 
言 ，他 吃亏在 对一个 原理作 了错误 的应用 ，而 不能怪 那个原 理本身 
有什么 缺点： —— 那末， 我将满 怀信心 地希望 他会弃 绝他的 错误， 
成为我 们第二 流的辩 护人。 

博赞 克特先 生把他 觉得要 反对的 委员会 的几点 主要主 张陈述 
如下: 

第一， “对外 国汇价 的变动 ，在任 何长时 期內都 决不会 超过贵 
重金 属从一 个国家 运到另 一国家 的运输 和保险 费用。 

第二 ，“ 黃金的 价格决 不会超 过法定 平价， 除非 用以支 付这种 
价 格的通 货贬低 到黃金 的价値 之下。 

第三 ，“就 海关的 进出口 报吿所 能得出 的推断 而言， 汇 价的状 
况 应该是 特別有 利的。 

第四, “银行 在限制 兌现的 时期具 有限制 银行紙 币流通 量的独 
占 权力。 

第五, “地方 银行纸 币的流 通量取 决于幷 比例于 英格兰 银行的 
发 行额。 

最后 ，“现 在纸 币发行 过多， 与黃金 相比是 贬値的 ，黃金 的髙价 
和 外汇汇 率的低 落是这 种贬値 的标志 ，也是 它的后 果。” 

这些 原理基 本上是 与我所 申述而 为博赞 克特先 生据以 向我攻 
击 的原理 相同。 为 了避免 有必要 时而说 到金价 委员会 的意见 ，时 
而又 说到我 自己的 意见， 我在 本书的 以下各 页将只 把它们 作为金 

价委 员会的 原理， 幷将 顺便提 到他们 的意见 与我的 意见之 间所存 
在 的细微 差別。  * 

. ® 《实 际现感 >， 第 8 页，  _ 
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第二章 探讨 博赞克 特先生 
从 汇价情 况史得 出的所 谓事实 

第一节 对汉堡 的汇价 

第一个 引起爭 论的主 张是， “ 对外国 汇价的 变动， 在 任何时 
期內决 不会超 过贵重 金属从 一个国 家到另 一国家 的运转 和保险 
费用 。”① 

这能 够称为 现在第 一遭提 出来的 理论意 见吗？ 它不是 已经由 
休 谟和斯 密的著 作加以 认可了 的吗？ 幷且， 哪怕是 重视实 际的人 
不 也是沒 有爭议 了吗？ 

某某先 生在其 对金价 委员会 的证词 中说， “汇价 所能降 低的范 
围就 是运输 黃金的 费用， 连同 为了运 输这种 硬币容 易遭受 风险而 
得到的 适当利 润。”  ® 

戈尔 斯密德 先生说 ，“ 从来沒 有想起 ，在停 止兌现 以前， 汇价有 
离 开法定 平价达 5% 以上 的情况 。”③ 

格雷 富尔先 生说， “ 自从他 经营商 业以来 ，他想 不起在 银行停 

①  前一 章的引 文比较 正确。 

②  《 金价报 告》 “证词 记录” ，第 83 页 5 引 文不够 精确。 关 于“某 某先生 〃，参 看本 
书第 397 页 及以下 几页。 

⑧ 戈 尔斯密 德的实 际发言 是“我 曾知道 它有过 5 涔上 下的差 价”， 并在答 复另一 
问 粗时说 ，“ 我知 道它是 5 多， 但很 少见, 而旦为 时总不 太久。 、实 际观感 》 ，第 〗17 页# 
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止兌现 以前有 过什么 时期， 汇价是 低于法 定平价 很多的 。”① 

许多 注重实 际的人 1797 年在上 院委员 会作证 时也表 示过同 
样的 意见。 

但与 所有这 些意见 相反， 博赞克 特先生 却掌握 着他大 胆地认 
为可以 证明这 个学说 不正确 的事实 。他说 ，“在 1764 到 1768 年 ，在 
重 新铸币 以前， 当硬币 的不完 整状态 使黃金 的市价 髙于法 定平价 
2— 3% 时, 伦敦巴 黎间的 汇价对 伦敦有 8 — 9% 的 逆转， 同 时论敦 
汉 堡间的 汇价则 在整个 时期都 对伦敦 顺转达 2—6%; 因此 从这里 
就可 看出， 在支 付和平 时期用 汉堡的 黃金去 淸偿巴 黎偾务 的费用 
方面 ，有 12— 14% 的利润 ，这一 定已经 超过一 般的实 际情况 至少达 
8— 10%; 値得注 意的是 ，在 1766 和 1767 年 伦敦汉 堡间的 平均汇 
价对伦 敦顺转 5%， 加 上黃金 市价超 过法定 平价的 2%, 就 构成黃 
金输入 英国的 7% 的贴水 ，或 者减去 1.5% 的和 平时期 的费用 ，也 
还有 5% 的 纯利， 但汇 价幷沒 有因而 拉平。 还有在 1775、 1776 和 
1777 年， 在重 新铸币 以后， 我 们看到 论敦巴 黎间在 和平时 期的汇 
价 对伦敦 逆转了  5%、6%、7% 和 8%， 那时只 要有一 半的数 额就可 
把黃 金运到 巴黎， 只要有 1/4 就 可在阿 姆斯特 丹淸偿 巴黎的 偾务。 

“在 1781、 1782 和 1783 年 的战爭 时期， 汇价 经常对 巴黎有 
7— 9% 的顺转 ，而在 这时期 內黃金 是在我 国普遍 流通的 ，英 格兰银 
行 必须为 公众按 法定平 价提供 黃金。 事 实已经 表明， 贵重 金属于 
1797 和 1798 年 在平衡 对汉堡 的汇价 方面所 产生的 影响是 多么轻 
微； 幷 且还可 举出另 一事例 ，即在 1804 和 1805 年， 巴黎的 汇价对 
伦敦 顺转了  9 夯。 


① 《实 际观感 》 ，第 130 页, 
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“在这 里所引 证的每 一个事 例中， 汇价的 变动都 大大超 过把黃 
金 从一个 国家运 到另一 国家的 费用， 幷且大 多数的 变动要 比现今 
的情 况在程 度上大 得多； 人们将 很容易 承认， 当时 的情形 在那些 
时候 比现在 更有利 于进行 贸易， 幷且 当时金 属货币 的流通 状态所 
提供的 便利是 现今沒 有的。 然而 ，在所 有这些 不利的 条件下 ，委员 
会所 假定的 原理沒 有发生 作用， 所以 不能认 为是他 们企图 建立于 
其 上的过 剩和貶 値这种 上层建 筑的可 靠基础 。”① 

如 果事实 确是同 博赞克 特先生 在这里 所说的 那样， 我 就觉得 
很 难使它 们同我 的理论 调和起 来了。 那个 理论认 为理所 当然的 
是， 在任何 具体的 贸易上 只要能 获得巨 额利润 ，就一 定会有 相当多 
的资本 家被引 诱去从 事这种 贸易， 而 这些资 本家由 于他们 的竞爭 
就会 把利润 降低到 一般商 业利润 的水平 。它认 定在外 汇的贸 易上， 
这 种原理 更特別 会发生 作用； 这幷 不仅限 于英国 的商人 ，而 且也为 
荷兰、 法 国和汉 堡的外 汇商人 与金商 所充分 了解幷 有利可 图地加 
以 追求; 幷且 这种 贸易的 竞爭是 以达到 登峰造 极的地 步而闻 名的。 
难 道博赞 克特先 生认为 象这样 建立在 经验的 坚实基 础上的 理论能 
为我们 不完全 知道的 一两个 孤立事 实所动 搖吗？ 对 这些事 实即使 
不想 作任何 说明， 也确 实可以 让它们 在大众 的思想 上产生 自然的 
影 响的。 

但是， 在委 员会的 论证能 为博赞 克特先 生的事 实证明 为有缺 
点以前 ，我 们必须 考査一 下那些 假定的 事实是 从什么 根源得 来的。 

博赞克 特先生 吿诉我 们，“ 穆歇特 先生的 那本小 册子里 附有一 
张表， 首先表 明过去 50 年对汉 堡和巴 黎的汇 兌率， 究竟每 次比法 
①  < 实标 观感》 ，第 17—19 页。 
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定平 价高多 少或低 多少。 

第二 ，“表 明伦敦 的黃金 价格， 幷 将这一 价格与 英国的 标准价 
格或 法定平 价作一 比较。 

第三 ，“ 表明银 行纸币 的流通 数额， 幷根 据其与 黃金价 格的比 
较 ，算 出它们 可能有 的贬値 的程度 。”® 

现在 ，在结 论能够 令人同 意以前 ，必 须先 承认或 证明这 些附表 
的 正确性 ，因为 结论是 从分析 附表得 来的; 但 实际的 情況绝 对不是 
这样, 它们的 正确性 已为穆 歇特先 生本人 所否认 ，因 为他在 其小册 
子 的第二 版里已 承认他 第一版 的那些 附表是 根据错 误的原 理计算 
出来的 ，幷 另外给 了我们 一套经 过修正 的新的 附表。 

穆歇特 先生的 小册子 ® 的第 二版附 有下列 声明： “在这 本书的 
初版, 我把对 汉堡的 汇兌平 价说是 33 席林和 8 格 罗申， 幷 且以为 
这就 是一个 固定的 平价； 根据 嗣后我 能从汇 兗行情 方面得 到的最 
可靠 的情报 ，应以 34.  IP/* 作为 汇兌的 平价， 在本版 我就是 照此陈 
述的。 因为黃 金旣然 
是英 国货币 的标准 ，而在 汉堡则 为白银 ，在这 两个国 家之间 就不可 
能有 固定的 平价； 它要 受黃金 和白银 的相对 价値上 所有各 种变动 
的 影响。 举例 来说， 如果 34 席林 11V* 格罗 申的汉 堡通货 在白银 
毎 盎司値 5 先令 2 便士时 ，等 于一 个英镑 或一个 几尼的 20/u 的价 
値， 到了白 银跌到 每盎司 5 先令 1 便士或 5 先令时 就不会 再行相 


① 《实 际观感 h 第 9 页。 

⑤ & 银行限 制兑现 条例对 国家通 货和汇 串所起 影响的 研究； 说明 黄金髙 价的原 
因 I 以及 使国家 硬币保 持不变 和完整 状态的 计划。 第二版 附有关 于地方 银行和 格伦费 
尔先生 对第一 版所附 汇价表 的分析 的若干 意见: N 蛊家 造币厂 罗伯特 * 移歇 特著， 伦敦 
鲍 德温书 店出版 ， 1810 年 ，第 94— 95 页， 
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等， 因为那 时一个 英镑金 币旣値 更多的 白银， 就会 値更多 的汉堡 
通货。 

“ 所以， 要 想找到 眞正的 平价， 我 们就必 须査明 ，在平 价定为 
34.11,7* 时金银 的相对 价値是 什么， 以及在 我们想 要加以 计算时 
这种 相对的 价値是 什么。 

“举例 来说， 如果标 准金的 价格是 每盎司 3 镑 17 先令 10V* 便 
士， 白银是 5 先令 2 便士， 那末， 一盎司 的黃金 就会値 15.07 盎司 
的白银 ，这就 是法定 的比例 •，那 时我们 20 个 标准先 令将同 34 个席 
林 11V* 个 格罗申 包含一 样多的 纯锒; 但如 果一 盎司的 黃金是 3 镑 
17 先令 10V2 便士 ，而白 银则为 5 先令 （这是 1798 年 1 月 2 日的 
价格） ，那 末， 一盎司 的黃金 就会値 15.57 盎司的 白银。 所 以如果 
一个英 镑在平 价时値 15.07 盎司的 白银， 在其値 15.57 时就有 3% 
的 贴水； 对 34.11% 的 3% 的 贴水是 1 席林 。格罗 申 ，所 以当黃 
金对 白银是 15.57 比 1 时 ，平 价就是 36 席林 lVio 格 罗申。 

“上面 的计算 照下式 陈述可 更容易 算出： 

15.07:34.  II1"::  15.57:36W ① 

旣然普 遍承认 黃金是 我国衡 量价値 的标准 尺度， 白银 在汉堡 
执行 同样的 任务， 那就可 以明白 ，凡是 假定有 一种固 定不变 的平价 
的汇 价表， 都是 不会正 确的。 眞正的 汇兌平 价必然 跟着这 两种金 
属相 对价値 的每一 变动而 变动。 

然而 ，对于 穆歇特 先生现 有各表 的完全 正确性 ，我 还必 须提出 
几 点反对 意见。 

首先, 他把银 币对银 币的平 价定得 太低; 他是照 他所得 到的关 
® 这最后 的致字 ，照 移歇特 的原书 所列， 该是“  36.lVr«% 
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于 20 个银币 的标准 先令同 34 席林 11% 格罗 申含有 一样多 的纯银 
这一 资料计 算的； 但从凯 利博士 的附表 (< 金价报 吿》 ，第 207 页) ① 
可以 看出， 根 据实际 的分圻 试验和 精确的 计算， 20 先令与 35 席 
林〗 格罗 申具有 相等的 价値。 这 一差额 略多于 0_35%; 我 所以注 
意到它 ，就 是因为 我想， 如果我 们能够 随时确 定眞正 的平价 ，那十 
分 令人满 意了。 

其次 ，穆 歇特先 生关于 汇价高 于或低 于平价 的程度 的计算 ，是 
参照他 从劳伊 德的表 上所引 用的价 格的。 但 那些价 格沒有 例外地 
都 是对定 有两个 半月偿 付期限 的票据 而言， 幷且汇 兌平价 旣然是 
按两国 硬币实 际价値 的比较 计算， 在 两个半 月的末 了可以 同时在 
两 国而不 是只在 两国中 的一国 偿付， 所以必 须扣除 达一时 期的利 
息 ，约计 

所以 必须从 溱歇特 先生的 表上英 国顺转 汇价一 行戚去 
1.375%。® 

在关于 眞正汇 兌平价 的所有 计算里 ，还 有其 他错误 的来源 ，其 
中有 些是我 们现在 就要讲 到的； 所以, 除非所 有那些 事实都 摆在我 
们 面前， 就不可 能完全 精确地 算出在 任何时 候以金 银汇划 和购买 
汇票汇 划之间 所存在 的实际 差额。 

• 按照某 某先生 在金价 委员会 的证词 （附录 ，第 74 页）, ® 可以看 到在平 时从汉 
堡 到伦敦 的汇兑 行情表 同从伦 敦到汉 堡的汇 兑行情 表相差 一个弗 兰德斯 席林， 以补偿 
对 国外? C 粟的两 个半月 的偿付 期限和 扣除的 佣金； 当 交通的 困难达 最大范 围时， 汇价 
的差 縝足达 两个弗 兰德斯 席林， 

① 这里引 的是对 开本; 在八 幵本里 ，见 “会计 附录” ，第 73 页。 

® 移 歇特的 1811 年第 3 版没 有作出 这两种 修正， 虽然他 在书里 （第 103 页) 向 
读 者提到 李嘉图  <  答博 赞克特 &一书 ，说 是“非 常机智 和巧抄 的”。 

⑧ 八开本 ，第 79 — 80 页。 
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我 E 意把现 在所爭 论的原 理的寘 伪提交 给穆歇 特先生 经过这 
样 修正的 改订的 附表去 鉴定。 那 就可以 看出， 1760 年以来 对汉堡 
的 汇价， 除 去一个 例外， 任 何时期 都沒有 对英国 顺转达 7% 以上； 
幷且， 当读者 了解到 那个例 外发生 在银行 停止兌 现以后 难忘的 
1797 年时， 他 就不会 对于竟 有这样 的例外 感到惊 奇了。 在 这一时 
期， 我国的 通货戚 少得特 別多， 银 行纸币 的流通 额少于 以前的 10 
年。 在 这种情 况下， 汇 价变得 对英国 顺转， 因而有 黃金的 大量进 
口 ，这 完全符 合金价 委员会 的原理 ，幷 证明他 们所建 议的补 救方案 
是有 效的。 他们 说明纸 币的大 量流通 和通货 的过多 是现在 名义上 
汇 价低落 的原因 ，幷且 他们满 怀信心 地预料 ，减 少它 的数量 就会同 
1797 年一样 使汇价 提高， 从而使 黃金的 进口成 为有利 可图。 这种 
有利 的汇价 确曾在 1797 年引起 大量黃 金进口 的事实 ，可以 根据间 
接的 资料充 分予以 证明。 外国 的黃金 在皇家 造币厂 铸成硬 币的数 
额是， 

1795 年价値  255,721 镑 11 先令 8 便士 

1796 年价値  72, 179 镑 14 先令 11 便士 

1797 年价値  2,486,410 镑 6 先令 0 便士 

1798 年价値  2,718,425 镑 9 先令 0 便士 

1799 年价値  271,846 镑 12 先令 8 便士 

但有人 会问， 那 些认为 一国的 汇价不 会在任 何时期 內髙度 顺转或 
逆转 的人， 又如 何能说 明对汉 堡的汇 价会在 两三年 期间持 久地于 
伦敦有 利呢？ 

博 赞克特 先生说 ，①在 1797 和 1798 年期 间就是 那样的 情况， 

① 《实 际观感 》 ，第 18 页。 
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而 且他认 定贵重 金属在 平衡汇 价方面 沒有发 生什么 影响。 根据穆 
歇特 先生的 修正表 （总 是要有 1.375% 的 修正） 可以 看出， 在那些 
年 份里， 汇价是 于英国 有利幷 涨落于 5.6 — 4.3% 之间。 但 我所了 
解的 原理是 这样， 任何 国家都 不能在 任何时 期內有 高度顺 转或高 
度逆转 的汇价 ，因为 它所假 定的是 ，一 方面在 国家的 货币和 金银的 
储量上 有这样 的增加 ，或 者另一 方面在 那种储 量上有 这样的 臧少， 
都 会破坏 各国通 货间自 然 趋向于 寻求的 价値的 平衡。 

这种 说法在 应用于 任何国 家的一 般汇兌 时是正 确的， 但如果 
专 门分析 它与某 一国家 的汇率 ，那 就是不 对的。 可能的 情况是 ，它 
对某一 具体国 家的汇 价可能 由于对 金银的 不断需 求而长 期 逆转， 
但这决 不能证 明其硬 币和金 银的储 量正在 戚少， 除 非它对 其他国 
家 的汇价 也是逆 转的。 它可以 从北方 进口其 向南方 出口的 金银， 
它 可以从 金银比 较丰富 的国家 搜集起 来以供 给金银 比较觖 乏或由 
于某 些原因 对金银 有特殊 需要的 国家; 但幷不 能由此 推断, 作为无 
可 否认的 结论， 认定它 自己的 货币储 量一定 会戚少 到自然 的水平 
以下。 例如 ，西班 牙虽然 从美国 进口大 量金银 ，却决 不会对 它的殖 
民地有 逆转的 汇价； 由 于它必 须把它 所得到 的金银 分配给 全世界 
不同 的国家 ，它对 于它所 交易的 国家就 很少能 有顺转 的汇价 。# 

如 果把这 些原理 应用于 我们对 汉堡在 1797 和 1798 年 的汇价 
情况 ，我 们就会 看到， 汇价 之所以 持久地 对英国 顺转， 幷不 是由于 


*  赫斯 基森先 生曾以 很大的 才能评 论了这 少数的 交易， 即 以金银 进行的 比较不 
多的 交易， 并且认 为那些 交易主 要限于 以金银 矿的产 品分配 给使用 金银的 不同国 

家❶① 

① 《关 于我国 通货贬 值问题 的说明 和研究 》， 伦敦默 里书店 出版， 1810 年 ，第 49 
一  50页， 
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通常所 谓贸易 差额的 结果； 不 是因为 汉堡方 面从我 国进口 商品发 
生逆差 从而对 我们负 有债务 ，所 以它必 须以金 银偿付 我们， 而是由 
于英国 对金银 有特殊 需要， 它 能同出 口任何 其他商 品一样 有利地 
出口 金银。 这种需 要的发 生有两 个原因 ：第一 ，我们 通货的 数额非 
常低； 第二, 东印度 公司把 白银出 口到 亚洲。 

由于这 些原因 中的第 一个， 幷由 于在那 时期巳 有大量 几尼为 
那 些胆小 的人从 流通中 收回以 作窑藏 之用， 我们已 经知道 外国黃 
金在 那些年 里铸成 几尼的 至少达 5,200,000 镑。 这 就产生 了在造 
币厂 历史上 从未有 过的对 黃金的 需求， 而这 件事惰 自身就 可充分 
说明何 以会有 高的汇 价和长 期继续 不变的 原因所 在了。 这 是证明 
一种 最令人 满意的 理论的 眞理性 的实际 例证。 

但 此外还 必须加 上由东 印度公 司的出 口 所引起 的对白 银的需 
求。 从 送交金 价委员 会的会 计报表 (第 九种） 中可以 看到， 由该公 
司为 其本身 以及为 私人出 口的 外国银 币总額 如下： 

1795 年 . 达 . 151，795 盎司 

1796  . 290,777 

1797  . 962,880 

1798- . 3,565,691 

1799 . 7,287,327 

从这时 起出口 到东印 度的白 银就大 为减少 ，现 在已几 乎完全 停止。 
由此 可见， 高的汇 价之后 总是紧 跟着有 非常大 量的金 银进口 ，当那 
种需求 停止的 时候， 汇价就 恢复到 自然的 水平。 在 进一步 检査这 
一 报表时 ，还可 看到汇 价按银 行纸币 增加数 额的比 例下降 ，在 1801 
年对 英国的 逆转达 11% 以上； 同时金 价涨到 4 镑 6 先令， 超过法 
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定 平价达 10% 以 上。* 

必 须承认 ，从 1766 年 9 月到 1767 年 9 月 汇价 继续持 久地对 
英国 顺转达 7.4% 到 6.8%; 从 那时到 1768 年 9 月 一般地 说也还 
是继续 顺转在 3% 以上； 但当 时欧洲 的局势 究竟有 什么情 况使英 
国有利 于成为 代理人 ，从 汉堡搜 集金银 以供应 其他某 一国家 ，现在 
是沒 有必要 加以硏 究的。 关于 这一点 ，我 可以充 分肯定 ，如 果一切 
情况 都淸淸 楚楚地 摆在我 们面前 ，问 题就可 能得到 满意的 解释。 

但不管 有沒有 解释， 它都 提供不 出有利 于博赞 克特先 生的理 
论 的证明 （就 理论 来说， 博赞 克特先 生所掌 握的同 委员会 的一样 
多）; 它只证 明贵重 金属可 能在向 一处出 口时从 另一处 进口； 这在 
委员会 的理论 上不仅 容许而 且是需 要的。 要 提出任 何证明 以有利 
于博 赞克特 先生的 理论， 就必 须证明 贵重金 属的进 口比它 们的出 
口有 持久地 更大的 比例； 不仅 从一 个地方 ，而 且从各 个地方 合幷起 


* 金 勋爵根 据印度 公司为 了东方 居留地 而替要 白银的 情况， 令人 满意地 说明了 
①对汉 堡的汇 价长期 于我国 有利的 原因* 布莱 克先生 在他最 近出版 的一本 书 ⑤ 上评 
论了 金觔爵 对这问 題抱有 的他称 为“错 误的栽 见”; 并 且说， “金银 的出口 会同任 何其他 
商品的 出口一 样受到 影响， 如果 当时在 任何两 地金银 的实标 价格上 有这样 的差瓶 ，以 
致运 送金银 变得有 利可图 的话； 这种情 况当汇 价在平 价时常 会发生 。” 但我 要说， 当汇 
兑在乎 价时, 这 种俦况 是永远 不会出 现的。 如果 当时的 汇兑是 按乎价 计算， 只 要买一 
张 汇票就 可以不 花任何 费用在 伦敦得 到同一 数额的 金银， 谁 还会花 4 多或 5% 的费用 
把金 银从汉 堡运往 伦數呢 r 

我很 商兴， 类似 我所表 示的意 见也为 博赞克 時先生 所主张 (第 12 页)。 “在 国际收 
支逆 差的情 况下， 在这种 逆差能 为黄金 的出口 所调整 以前， 汇价 的低落 一定会 达到这 
个限度 (贵 重金 属从一 国到另 一国的 运送和 保险费 用) 。” 

® 《论 限制银 行兑现 的影响 》 ，第 2 版， 1804 年 ，第 55  —  59 页和 153—】 62 页。 

② 《 关于汇 价变动 的原理 及通货 贬值现 状的研 究》， 伦 敦劳伊 徳公司 出版， 1810 
年 ，第 35—36 页。 
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来也是 如此。 

下面 的探讨 可以在 一定程 度上说 明使博 赞克特 先生陷 于错娛 
的 事件： 穆歇特 先生的 附表是 在比较 了白银 与金条 的相对 价値之 
后计算 出来的 。但 金条的 价格一 般要比 金币每 盎司差 2 或 3 先令； 
所以 ，如果 进口的 黃金以 再出口 为目的 ，眞正 的平价 就会按 计算是 
根据金 币或金 条作出 而相差 2  —  3%， 

当我 们需要 货币流 通时， 我幷不 反对根 据外国 白银和 我国标 
准 金条价 値的比 较以计 算眞正 的汇兌 平价; 但 在那种 情况下 ，必须 
在 白银运 输费用 之外再 加上黃 金在造 厂铸 成货币 时期购 买黃金 
的人所 损失的 利息。 大 部分金 条的自 然目的 地就是 欧洲的 某些造 
币厂 ，因为 只有在 金币状 态黃金 才能给 其所有 者产生 利息。 所以， 
在把 一国通 货的价 値同另 一国金 银的价 値作比 较时， 我们 不可擻 
开 进口国 家金币 的价値 略高于 金条这 一因素 而不予 考虑。 由此可 
见, 如果汉 堡商人 欠英国 商人一 个金镑 ，幷拟 将足够 购买一 个英镑 
所含 黃金数 量的白 银运往 英国， 他在 黃金铸 成金币 以前是 无法淸 
偿 他的偾 务的。 因此， 当他考 虑究竟 是购买 汇票合 算还是 运送白 
银 合算时 ，除 了其他 费用外 ，他 还必须 算进在 他把硬 币偿还 偾权人 
以前他 应得的 利息。 

* 穆歇 特先生 的计算 所假定 的是， 黄金和 白银的 相对价 值在两 个国家 是相同 
的 ，黄金 和白银 都是属 于一个 形态， 即都是 铸成条 子的。 但一个 外国人 决定他 还是出 
a 黄金到 我国还 是以汇 票方式 汇兑， 主 要是看 金币的 价值， 所以 金币在 英国的 价格必 
然 要在他 的计算 之内。 参 考一下 《金价 报告》 第六 件附录 就可看 出对欧 洲大陆 的黄金 
交易大 多数限 于金币 。在 1810 年 3 月 以前的 15 个 月里， 私人金 商通过 英格兰 银行金 
银 业务局 成交的 全部金 条销售 数额没 有超过 60,867 镑的 价值， 而间一 时期金 币销售 
的数额 则达邱 3,067 镑。 
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这种 利息的 损失, 金价委 员会曾 估计为 1%。® 

如果 这些原 理是正 确的， 那就必 须在穆 歇特先 生的表 上作一 
些 修改， 即当我 们需要 金银以 铸造硬 币时在 对汉堡 的有利 汇价上 
比我 们所已 说过的 再减去 1%, 幷在 需要金 银作再 出口之 用时再 
减去 2  —  3%。 还必 须指出 的是： 各国 黃金对 白银的 相对价 値是经 
常在变 动的， 虽然在 所有国 家总是 趋向于 价値的 均等; 作为 我国通 
货 已否贬 値的试 金石， 金银的 高昂市 价比低 落的汇 价是一 个更可 
靠的 标准' 


第二节 对巴黎 的汇价 

在这 样探讨 了博赞 克特先 生对金 价委员 会就汉 堡汇价 所作的 
结论提 出的反 对意见 之后， 我 现在要 进而硏 究我国 与巴黎 的汇价 
方面在 博赞克 特先生 看来同 我正在 维护的 那种原 理不相 符合的 
事实。 

在我们 分折对 汉堡的 汇兌平 价时, 据以计 算的原 理是简 易的， 
对 巴黎就 不然。 困 难的原 因在于 —— 法国也 同英国 一样有 黃金和 


* 我曾在 《关 于欧洲 一些主 要银行 的制度 这本 法文小 册子上 看到， 在 某一时 
期汉 堡银行 由于垫 付的黄 金太多 曾不得 不停止 兑现。 我没 有査到 这究竟 发生在 哪一 
年 。显而 易见， 这种情 况一定 已经对 汇价发 生某种 影响， 一 ■如果 说它就 发生在 1766 — 
1767 年 这也不 是不可 能的。 

① 《金 价报告 h 第 12 页。 

⑧ 《关于 欧洲一 些主要 银行的 制度的 研究， 特别关 于法国 的银行 ，及 其章则 、管 
理、 资产 和信用 》 ，蒙勃 里昂著 ，巴黎 ，1805 年 ，第 23 页。 

③ 事 实上汉 堡银行 确曾在 1766 年停止 兑现， 并于 1767 年 12 月 9 日由 汉堡参 
议 院议决 恢复。 参阅泽 特贝尔 :《汉 堡银行 h 载《 国民经 济季刊 ^1866 年 ，第 3 卷 ，第 
42— 43 页。 
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白银两 种金属 在流通 ，二 者在 各种偿 付上都 是法定 货币。 

在我 以前的 出版物 ①上， 我已尽 力说明 在我看 来是金 银在同 
一 国家流 通且同 是法定 货币时 确定衡 量价値 的标准 尺度的 原理。 

利 弗普尔 勋爵曾 以为® 黃 金成为 衡量我 国价値 的标准 尺度是 
由 于人民 对黃金 的沒有 定见的 偏好； 但我认 为可以 淸楚地 证明的 
是， 那是 完全由 白银的 市场价 値相对 于黃金 而言大 于法定 的比例 
这一 情况造 成的。 这一原 理不仅 为那位 勋爵最 充分地 承认， 而且 
得 到他最 精辟的 阐释。 

造币厂 会把一 盎司黃 金铸成 3 镑 17 先令 10% 便士的 金币， 
他们 也会把 15. 07 盎司的 白银铸 成同一 数额的 银币。 那末， 旣然 
金锒 在法律 上同样 可以用 来淸偿 3 镑 17 先令 叫 便士的 偾务， 
银行 或任何 个人究 竟凭什 么决定 拿一盎 司黃金 而不拿 15. 07 盎司 
白银 到造币 厂去铸 币呢？ 唯一 的考 虑就是 他们的 利益。 如果 15.07 
盎 司白银 能比一 盎司黃 金用较 少的钱 买到， 就 会铸造 银币； 反之, 
如果一 盎司黃 金能比 15.07 盎司白 银用更 少的钱 买到， 那 就会把 
黃 金送进 造币厂 去铸造 金币。 

在 第一种 情况下 ，白 银将成 为衡量 价値的 尺度， 而在第 二种情 
况下则 为黃金 ^但 由于这 两种金 属的相 对市场 价値经 常受到 变动， 
黃金 或白银 可能会 交替地 变成衡 量价値 的标准 尺度。 在国 王威廉 
的 朝代重 铸银币 以来， 一盎 司黃金 的价値 几乎总 是少于 15.07 盎 
司 白银， 因 而从那 时期起 黃金就 成了我 国衡量 价値的 标准。 1798 
年银币 的铸造 完全为 法律所 禁止。 在 那项法 律仍然 有效的 时期， 

① 《 黄金 的商价 \ 见本书 ，第 67 页及以 下几页 _ 

® 参考 本书第 68 页， 
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不管两 种金属 的相对 价値如 何变动 ，黃 金必然 是标准 尺度' 

不管哪 一种金 属是衡 量价値 的标准 尺度， 它也 会调节 对外国 
的汇兌 平价， 因 为汇票 的支付 就是要 用那种 金属或 代表那 种金属 
的纸 币的。 

在 法国也 有两种 金属在 流通， 幷 且两种 都是不 限定数 额的法 
定货币 。法 国硬币 中黃金 对白银 的相对 价値在 大革命 以前是 15 比 
1  (夂金 价报吿 ★，第 59 号）， 现在是 15%比 1; 但从格 雷富尔 写给金 
价委员 会的信 (第 56 号） 里我 们知道 ，在 1785 年曾有 过改变 ，即从 
一马 克①黃 金所铸 成的路 易金币 数额从 30 增至 32。 所以 ，在 178T5 
年以前 黃金在 法国造 币厂的 价値一 定是在 14 比 1 左右。 价値的 
标 准在英 国从黃 金变为 白银， 又从白 银变为 黃金， 由于同 样的原 
因， 在法国 也会有 同样的 改变。 当黃金 对白银 的相对 价値在 14 比 
1 以下时 ，黃 金在法 国就会 变成衡 量价値 的标准 尺度， 因而 对英国 
的汇 兌率就 会根据 两国金 币的比 较加以 估计。 当这种 比例在 14 比 
1 以上和 15.07 比 1 以下时 ，黃 金会变 成英国 价値的 标准， 白银則 
变 成法国 价値的 标准， 而汇 价也就 会依此 计算。 然 后就会 根据英 
国 黃金和 法国白 银的比 较把平 价规定 下来。 当相对 价値在 15.07 


*  国王第 39 号敕令 宣布， 凡超过 25 镑的 寒额， 除了按 每盎司 5 先令 2 便士的 
价格照 重量计 算以外 ，白 银不 得再作 为法定 货币， 因此， 金 价委员 会⑧也 同赫斯 基森先 
生 ⑧一样 把黄金 当作衡 量价值 的标准 尺度。 但 如果银 价低于 其法定 平价， 因而 在其相 
对于黄 金的法 定价值 以下， 这 项法律 就不会 能阻止 银币的 铸造。 例如在 1798 年 ，当银 
价为 毎盎司 &先令 ，白 银对黄 金的相 对市场 价值为 1 比 15.57, 因 而白银 有利于 铸成货 
币时， 从造市 厂初出 广的新 银币还 是可以 不限于 任何数 籲作为 法定的 货币。 

① 欧洲往 昔的重 量单位 ，约 等于 8 盎司。 —— 译者 
③ 《金 价报告 》 ，第 10 页。 

® 《关 于我国 通货貶 值问题 的说明 和研究 h 第 6 页# 
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对白银 7‘/n 笫 

"  5  y16% 

»  2V9% 


1726 年 对黄金 7  V« 多， 

1729  "  5，八6 多， 

1755  ”  4V«  系， 

1771  ”  IV? 东， 

1785  //  m 

并于 1803 年对黄 金定为 Vs 多， 对白 银定为 V! 瓜 
本书 ，第 162  — 163 页。 

«金 价报告 》， 第 12 页。 

« 国富论 》第汉 篇 ，第 vi 章 ，第 iii 部分; 坎南版 ，第 2 卷 ，第 53 页。 

«国 家公拫 或世界 通报》 ,1803 年 3 月 29 日 ，第 28 卷 ，第 842— 844 页， 报进达 


比 1 以 上时， 白 银就会 同时成 为两国 的价値 标准。 那时汇 价就会 
以白银 规定。 但在 1785 年以后 ，当这 两种金 属在法 国的法 定价値 
发生 变动， 而与英 国的法 定价値 差不多 相等时 ，两国 的汇兌 平价就 
会或依 黃金或 依白银 计算。 

我 已经说 过①， 单 是以汇 价对平 价的差 额与贵 重金属 从一国 
到另 一国的 运输费 用作一 比较， 幷不 足以证 明这邾 交易是 有利可 
图的 ，我们 还必须 考虑到 金银在 其所运 往的国 家內的 价格是 什么， 
或 为了获 得金银 以铸成 货币所 需要的 费用是 多少。 在我们 这个国 
家 是不征 收铸币 税的。 如果拿 一盎司 的黃金 或白银 送交造 币厂, 
就可 以收回 一盎司 铸成的 货币。 所以 一个进 口金银 的人在 外国取 
得 金银而 不是在 英国取 得货币 所经受 的唯一 不便， 就是它 停留在 
造币厂 时期的 耽搁。 金价 委员会 曾把这 种损失 估计为 1%。 ⑧所 
以 ，如果 硬币沒 有戚轻 ，通 货沒有 过多， 1  % 似乎就 是英国 硬币高 
于金银 的自然 价値。 但 按照斯 密博士 所说， 除了停 留在造 币厂时 
期所掼 失的利 息外， 法国 的铸币 稅达到 不少于 8% 的 数额。 我们 

还根据 他的说 法知道 ，幷沒 有因此 产生什 么明显 的不便 *。(1) 所以， 

* 在写 了上文 以后， 我曾看 到录自 1803 年《 世界通 报》 ④的一 段引文 ，从 那里似 
乎 可以看 出法国 的铸币 釔是： 


①⑤⑧ © 
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一盎司 的金币 或银币 在法国 要比一 盎司黃 金或白 银的价 値髙出 
8%。 这些事 实所造 成的结 果是， 除 非金银 进口的 利润不 仅相等 
于 其进口 的费用 ，而且 还另有 8% 的 利润， 就 不会有 金银进 口到法 
国， 因为 汇兌平 价的计 算不是 根据在 流通中 被实际 当作硬 币的价 
値， 而是根 据其作 为金银 的內在 价値， 

为了使 这一点 显得格 外淸楚 ，让 我们 假定， 1767 年对 伦敦的 

■ 

汇价象 博赞克 特先生 所吿诉 我们的 那样， 于 法国有 8% 的利益 ，同 
时对汉 堡的汇 价则于 伦敦有 6% 的 利益， 幷 且从汉 堡运送 黃金到 
巴黎 的费用 不超过 1.5%。 他问 ，如果 在巴黎 偿 付偾务 ，从 汉堡运 
送 黃金去 + 不是会 比汇 票的汇 兌省钱 12.5%吗？ 我 的答复 是否定 
的， 因为 当黃金 运达巴 黎时， 必须或 者把它 铸成货 币或者 作为金 
条 出卖。 如 果铸成 货币， 就 必须以 8% 付给造 币厂， 如果 作为金 
条出卖 ，它 就要比 法定价 格少卖 8%钇 因此， 即使 所有其 他的计 


恩在法 制委员 会的一 篇浪讲 ，其 中有这 里转载 的附表 《 在李嘉 图的手 稿中， 有 这篇演 
讲的 李嘉图 的亲笔 摘要。 

*  只有 法国的 通货保 持在适 当的水 平时， 黄金的 价格才 会继续 低于法 定价格 
8 泠， 正如 黄金的 价格会 同样地 继续低 于并确 实继续 低于英 国的法 定价格 一样。 当金 
价在 3 镑 17 先令 6 便士时 ，英国 的通货 有点髙 于它的 水乎， 因为 毎盎司 4 便士 是不足 
以 补偿造 币厂内 耽搁时 期的损 失的。 由此 可见， 这 里所主 张的原 理只有 在通货 不过多 
时才 会发挥 充分的 效力。 

+  由于 白银是 汉堡的 通货， 英 国的债 权人有 资格从 汉堡运 到巴黎 去的， 应该是 
白 银 而不是 黄金。 

X  “在 法国， 铸币 要扣去 8 侈的铸 币费， 这不仅 用来抵 偿铸币 的费用 ，而且 对政府 
提供 小额的 收人。 在 英国， 由 于铸币 不必喪 担任何 费用， 通行的 硬币就 决不会 比它所 
实 际包含 的金银 量有大 得多的 价值。 在法国 ，既然 你为铸 工付了 费用 ，铸 工就提 髙铸币 
的价值 ，正 如铸工 会增加 金银器 皿的价 值一样 。所以 ，含有 一定重 量纯银 的一笔 数额的 
法国 货币要 比含有 相等重 量纯银 的一笔 数颏的 英国货 币具有 更大的 价值， 必须 用更多 
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算 都是正 确的， 利润 也会从 12.5% 减少到 4.5%。 但其他 的计算 
却幷 不是正 确的， 因为 还要根 据上面 已经说 过的一 些原因 进一步 
加以 扣除。 

如果 记住这 些原理 ，我相 信就会 看淸楚 ，在 1764 到 1768 年这 
4 年 的大部 分时期 以及在 博赞克 特先生 所提到 的 所有其 他时期 
內 ，对巴 黎的汇 价是有 利于英 国的。 

我 在这里 不能不 指出， 如 果一个 英国商 人居然 认眞地 相信有 
可能 在和平 时期的 4 年之 间从汉 堡出口 黃金到 巴黎， 在支 付了各 
项费 用之后 ，还 能得到 10.5— 12.  5% 的 纯利， 那是 一定会 引起惊 
讶的; 这样一 种利润 ，由于 收到得 很快， 会使 任何从 事这种 营业的 
人在 他所使 用的资 本上每 年赚得 100% 的 纯利； 而 且这是 在稍有 
小 小涨落 就会被 一伙以 精明出 名的人 所注意 幷引起 最大规 模竞爭 
的交 易中发 生的。 无论 是谁， 要是比 较了汉 堡汇价 和巴黎 汇价的 
计算 而看不 出那些 计算不 正确以 及事实 不应象 所陈述 的那样 ，就 
很象一 个专讲 事实而 绝口不 谈理论 的人。 这 种人决 不会仔 细地査 
核 他们的 事实。 他们是 轻信的 ，幷 且必然 是这样 ，因 为他们 沒有引 
证的 标准。 那两套 假定的 事实， 即一方 面是汉 堡汇价 的事实 ，另一 
方面 是巴黎 汇价的 事实， 是 绝对矛 盾的， 是 互相排 斥的。 这样一 

j 


的金银 或其他 商品来 购买。 因 此虽然 两国所 通行的 硬币都 是同样 搂近各 该国造 币厂的 
标准， 一笔 数额的 英国货 币很难 买到含 有同等 数目盎 司纯银 的法国 货币， 因而 也很难 
买到 这一数 额的法 国汇票 。 如果 在购买 这种汇 票时， 除了 足以偿 付法国 铸币费 用的数 
額以外 ，不 再另外 付款, 两国之 间的实 际汇价 也许会 与平价 相符， 它们的 愤权和 偾务也 
许 可以相 互抵偿 ，而 所算定 的汇价 則大大 有利于 法国。 如果 付出的 数额小 于此数 ，实 
际的汇 价就可 能有利 于英国 ，而 所算定 的汇价 则有利 于法国 一 《 国富论 \ 第1 篇, 
第 iii 章; 坎南版 ，第 1 卷， 第 442页。 
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些事 实居然 被提出 来要否 定一种 公认为 合理的 理论， 是偏 见的力 
量胜 过睿智 的可悲 例证。 


第三节 在美 国对英 国通货 有一种 贴水的  - 

.  假 设事实 —— 对瑞 典的有 利汇价 

我 想要对 其发表 一些意 见的第 二点， 是 最初由 格雷富 尔①先 
生说到 而现在 又由博 赞克特 先生提 出来的 问题。 我 指的是 据说在 
美国 有过以 硬币对 英国贬 値的通 货支付 的一种 贴水。 我已 十分仔 
细 地考査 过这一 事实， 它 在我看 来似乎 是很明 显的； 第一， 给予 
对英 国的一 张汇票 的称作 9% 贴水 的那种 代价， 实 际上是 3.25% 

的 折扣； 第二 ，按 照这一 代价， 汇款 比以购 买汇票 ▲ 往国外 

•  « 

的办 法较为 省钱。 

对 美国的 汇兌平 价是以 美元计 算的； 平价被 称为一 美元合 4 
先令 6 便士， 因此 444_4 美元应 该含有 100 英镑同 样多的 纯银。 
但事实 幷不是 这样， 按照美 国造币 条例的 规定， 一美元 应该重 17 
本 尼威特 8 格令， 此 英国 的标准 银要差 P/2 本尼 威特； 因此 按我们 
的 标准银 计算， 一美 元的价 値只有 4 先令 3V< 便士。 按照 这个价 
値， 463.  7 美元才 是兌換 我们英 国银币 100 镑 的眞正 平价； 但我们 
黾 在比较 美国的 美元和 英国的 金镑， 所以 在拼指 的时期 ，即 1809 
年 5 月 ，按美 元与黃 金的相 对价値 计算， 100 英镑 的眞正 平价是 
500 美元。 可是， 对论敦 100 镑的 汇票， 那年在 美国按 109 镑的最 
髙汇 价购买 ，幷 沒有付 出多于 484 元的 数额； 所以这 是以低 于实际 


① 见其对 金价委 员会的 证词， “记 录”， 第 71 页， 博赞克 特的引 文见第 20 
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平价 3.25% 的 价格买 进的' 

我们应 该想到 ，禁 运的 法律在 那时候 是执行 得十分 严格的 ，邮 
船的船 长在被 准许启 航以前 ，必须 宣誓说 他们船 上沒有 硬币； 有一 
次， 其中有 一位船 长曾被 迫重新 卸去他 走私装 到船上 的硬币 。与 
此 同时， 保 险费也 很高， 对少 数突破 禁运的 船只所 付的保 险费为 
8%， 因此 保险商 也得到 保证， 不会因 船被美 国政府 捕获而 遭受报 
失。 除 了佣金 、运 费和其 他费用 以外， 8% 的保险 费连同 3.25% 买 
进汇票 的实际 折扣， 也 许不会 低于那 时在我 们纸币 方面所 存在的 
折扣 很多； 因此 我们贬 値的纸 币不是 用美元 的硬币 幷付以 贴水买 
进的 ，而 是按折 扣幷按 其实际 价値买 进的。 

但我 们又听 说①， 对瑞 典的汇 价是于 英国有 利的， 幷 且听说 
瑞 典通货 的管理 办法完 全与我 们的相 类似， 即 在汇价 不利时 ，瑞 
典银 行就不 再发行 硬币。 毫无 疑问， 两 方面是 完全一 致的， 因此 
它们 也产生 相似的 后果， 两国 通货的 贬値需 要采用 同样的 补救方 
法。 这种补 救方法 就是出 口硬 币或戚 少银行 的纸币 以戚少 流通媒 
介的 数量。 如果对 瑞典的 汇价象 所说的 那样于 伦敦有 24% 的利 
益， 这不 过是证 明不能 兌现的 纸币在 瑞典的 过多部 分比在 英国的 


*  按 照威廉 斯先生 的证词 (D, 流通 的美元 重鱟不 会起过 17 本 尼威特 6 格令 ，这 
就会 使真正 的平价 略低于 4 先令 31 八 便士; 并且 根据埃 德关于 钱币的 书③， 美 元要比 
标准低 11 本尼 威特， 其所含 纯银不 会多于 4 先令 2V4 便士的 英国标 准银币 9 
① 博 赞克特 ，第 20_21 页， 

③ “证词 记录” ，第 141 页。 

⑧ 《对各 国金银 币的考 察》, 埃 德著， 伦敦 理査德 森书店 出版， 〔1808 年〕 ，第 
S 页。 
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来 得大。 _ 


第四节 金价 委员会 关于汇 兗平价 
所 作陈述 的分析 


现在 我巳经 探讨了 博赞克 特先生 关于汇 价问题 提出的 毎一事 
实或 假设的 事实， 以期证 明金价 委员会 所申述 的原理 ，即证 明对外 
国 汇价的 变动在 任何时 期都决 不会超 过贵重 金属的 运费和 保险费 
用 •，幷 且也 已证明 ，那位 作者要 使我们 得出的 结论是 不能为 他的事 
实所 支持的 ，因为 这些事 实正象 我认为 的那样 ，沒有 一件与 金价委 
员会 的原理 有什么 出入； 我还 必须请 求允许 我指出 报吿本 身的一 
个 错误， 博赞克 特先生 以为一 切补救 的方法 都可以 稳稳当 当地抱 
延 下去这 一意见 ，就 是以那 个错误 作为根 据的。 

博赞克 特先生 说①， “由此 可见， 即使完 全承认 金价委 员会所 
主张的 全部原 理及其 对现有 情况的 应用， 在 提出报 吿的时 候和在 
此 以前的 3 个 月期间 外汇汇 价比低 落的自 然 限度大 约还低 2%。 

“或 许可以 认为， 这一 问题作 为具有 全国意 义的实 际问题 ，已 
经 完全解 决了。 至 少沒有 必要采 取匆促 的补救 方案， 即使 金价委 
员会 的一般 推论的 正确性 在充分 硏究以 后是应 该加以 肯定的 。” 

他们吿 诉我们 ，当 汇价 被杀认 为非常 低落时 ，如 果迫使 银行实 
行兌现 ，那 一定会 带半最 危险的 后果; 我们必 须等到 汇价比 较有利 

•  但在 我们能 承认对 瑞典的 汇价于 伦敦有 24 多 的利益 以前， 我 们必须 知道究 
竞黄金 和白银 在瑞典 是否都 是法定 货币， 如果是 这样， 究 宽这两 种金属 在璀典 造币厂 
所定 的相对 价值是 什么。 我怕 这种有 利的汇 价有一 部分是 可以用 黄金对 白银的 相对 
价 值的提 商来说 明的。 

① 《实际 观洛* > ，第 14 一  15 页， 
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八开本 ，第 23 页。 

八开本 ，证词 记录” ，第 7S 页, 


的时候 •，当 它 被认为 已经在 其自然 限度的 2% 以內上 升时， 我们又 
想等 一下， 因为它 已不再 是个具 有全国 意义的 问题。 根据 这样的 
推论， 可以 看出其 动机在 于无限 期地拒 绝恢复 银行的 兌现。 我衷 

♦  鲁  «  • 

心希望 不会有 人去听 从这种 错误的 推论， 希 望我们 最后还 会正视 
我们 面临的 危险， 冷 靜地进 行分析 和果断 地作出 决定。 

穆 歇特先 生的修 正附表 所据以 构成的 原理， 巳在 《 金价报 吿》 
中被最 充分地 接受， 幷作了 最正确 和扼要 的陈述 (第 10 页 九① 

“ 如果一 个国家 使用黃 金作为 衡量价 値的主 要尺度 ，另 一国家 
则用 白银， 那丰 ，要 估计那 两个国 家之间 任何特 定时期 的平价 ，就 
不能 不考虑 到在那 时期黃 金和白 银的相 对价値 。” 

此外， 金价 委员会 在他们 尽力找 出我国 与汉堡 之间的 实际平 
价时 ，经常 记住这 一原理 ，这可 以从他 们向某 某先生 提出的 问题中 
看出来 (< 报吿： ►，第 73 页) 。② 某 某先生 也完全 承认这 一原理 ，但当 
他 被要求 “说明 他如何 应用那 些一般 槪念以 陈述例 如英国 和汉堡 
间的汇 兌平价 时”， 他回 答说， “以黃 金的铸 造价格 3 镑 17 先令 
lOVs 便士 作为它 的价格 ，再拿 汉堡的 黃金按 我们称 为平价 的价格 
即 每一德 克特合 96 斯泰弗 计算， 然 后再把 55 盎司 的标准 金化为 
等于 459 德 克特， 这 样就得 出一英 镑等于 34 席林 3  1/2格 罗申的 
弗 兰德斯 币的汇 兌平价 •.  一 德克特 含有金 23V2 开， 

但这里 只字沒 有提到 金银在 市场上 的相对 价値， 从这 个回答 
中 得到的 唯一內 容就是 34 席林 3i/2 格罗 申的弗 兰德斯 金币相 等 
于一 英镑的 黃金; 幷且 这一计 算与凯 利博士 的计算 (《 金价报 吿>第 


① ® 
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59 号） 相 符的地 方非常 有限。 如果在 伧敦购 买一张 34 席林 3 格 
罗 申的汇 票的人 能在汉 堡得到 34 席林 3 格罗申 的金币 ，这 也许眞 
正可 以称作 平价, 但他只 能得到 34 席林 3 格 罗申的 银币， 这比 34 
席林 3 格罗 申金 币的价 値要差 8%。 金价 委员会 提 出的问 题实际 
上是： 多 少数量 的汉堡 通货含 有用一 个英镑 金币所 能购进 的同等 
数量的 纯银？ 

在提 出报吿 的时期 ，问题 的回答 应该是 37 席林 3 格罗 申的弗 
兰德 斯币; 所以 37 席林 3 格罗 申是当 时眞正 的汇兌 平价。 如果委 
员会按 照这一 平价而 不是以 34 席林 3 格罗申 计算, 他们在 报吿中 
就 不会说 对汉堡 的汇价 幷沒有 对英国 逆转达 9% 以上， 而 是差不 
多达 17%; 这样 ，博赞 克特先 生就不 会有机 会说， 即 使承认 委员会 
的推论 ，这 种弊害 的严重 性尙不 足以使 立刻的 干涉成 为必要 的了。 
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第三章 探讨 博赞克 特先生 在对金 价上升 
到平 价以上 即证明 通货贬 值这一 结论所 
作 的想当 然的驳 斥中提 出的所 谓事实 

第一节 对上述 结论的 否定意 味着不 可能把 
英 国的硬 币熔化 和出口 —— 这 是谁也 不会为 

之爭论 的一种 不可能 

委员会 第二个 命题的 合理性 也曾为 博赞克 特先生 所否定 。他 
曾这 样说过 :“黃 金的价 格决不 会超过 法定的 价格， 除非用 以支付 
其价格 的通货 贬値到 黃金的 价値以 T。” 但委 员会的 原理幷 非完全 
是 这样。 在适当 地加以 陈述时 ，他 们的 原理幷 不是说 ，黃金 作为商 
品不可 能上涨 至其作 为硬币 的价値 以上， 而 是说它 不会继 续这样 
上涨， 因 为硬币 的可以 变換为 黃金就 很快会 使它们 的价値 达于均 
衡 。委员 会所用 的语旬 是这些 •.“ 你们的 委员会 认为， 荏英国 通货以 
黃 金为基 础的健 全和自 然的情 况下， 不论世 界其他 部分对 黃金所 
增 加的需 求多大 ，也不 问是由 什么原 因发生 ，任 何增 加的需 求都不 

会宇, 亨爸巧 在这 里产生 黃金的 市场价 格猛涨 的影响 ，① 
在我 看来， 要使这 一说法 成为不 言而喩 的命题 ，只要 承认那 项禁止 
把金币 变換成 黃金的 法律是 不能顺 利地执 行的就 行了。 

®  〃•金 价报告 》 ，第 4一5 页; 重点是 李嘉图 加的。 


《略 论减低 利息和 提髙货 市价值 的后果 》， 第二版 ，伦 敦， 1696 年， 第 24页， 

《 国富论 》第 IV 篇 ，第 vi 章 ，第 iii 部分 ，第 II 卷 ，第 52 页， 

《 上院 机密委 员会关 于英格 兰银行 的报告 >, 1797 年 (1$10 年* 印） ，第 84JU 
同书 ，第 40 页， 
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所以， 我本来 料想， 凡是否 定它的 眞理的 人都会 坚决地 认为， 
这项法 律对于 它制定 时所抱 的目的 是具有 充分效 力的； 他 还会提 
出 种种理 由以证 明他所 采取的 这个看 法是正 确的。 但要为 这样一 
种意 见寻找 根据， 却很不 容易。 从洛克 的时代 起直到 今天， 我还 
沒有 在任何 地方看 到对这 种事实 有什么 爭议。 所有 的作者 都毫无 
区別地 承认， 当硬币 作为金 银的价 値高于 其作为 硬币的 价値时 ，沒 
有任何 惩罚能 阻止其 为人所 熔化。 

洛克 把禁止 熔化和 出口硬 币的法 律称作 “用篱 笆围住 社鹃的 
法律 ”®。 斯密也 说，“ 不管政 府怎祥 预防也 不能加 以阻止 ® 在这 
个 问题上 我们还 有注重 实践的 人的言 论根据 ： 

当 1795 年黃 金价格 上涨至 毎盎司 4 镑 3 先令或 4 镑 4 先令 
时， 银行 的董事 在把情 况报吿 给皮特 先生以 后说/ 我们的 几尼可 
按 每盎司 3 镑 17 先令 10VS 便士 的价格 买进， 这就 淸楚地 表明我 
们 是有耽 心的理 由的； 我们完 全有必 要把那 些事实 报吿给 财政大 
臣 ，③ 那末 ，除了 耽心会 向锒行 挤兌金 币以便 把它熔 成金块 而外, 
还有 什么可 ififc 心 的呢？ 当 1797 年 上院委 员会询 问纽兰 德先生 ，④ 
“如 果现在 有新的 铸币， 你是 否认为 许多新 币会被 熔化和 私下出 
口？ ”他 回答说 ，“这 完全取 决于黃 金的价 格。” 在这同 一委员 会里, 
纽 兰德先 生还被 问起， “防 止铸造 伪币， 是 否比有 利于出 口 黃金时 
防止 硬币的 培化和 出口更 为困难 回答是 ，“ 我根本 猜不出 你如何 


① © ⑧④ 
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能防 止这两 种情况 中的任 何一种 。” 

这些 不过是 可以提 出来以 证明每 逢金银 价格涨 至硬币 价格以 
上时人 们会把 硬币熔 成金银 这一事 实的少 数儿个 意见。 然而 ，我 
最后还 要提到 博赞克 特先生 本人的 意见。 他 在讲起 金价委 员会时 
说，“ 他们沒 有说到 黃金的 价格， 沒有 疑问， 当银行 能充分 控制汇 
价时 ，预 料金价 是会回 跌的； 虽然 洛克 朱生和 其他许 多作者 都已淸 
楚地 指明， 任何 国家的 硬币只 有在国 际贸易 和收支 的总差 额不是 
逆差时 才能保 持在国 家之內 。”① 但在汇 价低落 的假设 情况下 ，除 
了硬币 作为金 银的较 高价値 以外， 还 有什么 东西能 把我们 的硬币 
从我们 这里拿 走呢？ 如 果金银 能按法 定价格 买到， 谁又会 出口硬 
币呢 7 因此 ，硬币 所以被 熔化和 出口， 就是由 于它们 作为金 银的较 
髙 价値。 

但金 价委员 会幷沒 有以陈 述一种 差不多 不言而 喩的主 张为满 
足； 他们 曾査考 事实幷 明确地 断言, ③在重 新铸币 以后的 24 年期 
间 ，标 准金条 的黃金 价格， 除了从 1783 年 5 月到 1784 年 5 月这一 
年是 每盎司 3 镑 18 先 令外， 从沒 有高于 每盎司 3 镑 H 先令 lOVs 
便士。 银行 董事在 1795 年 10 月骂给 皮特先 生的信 上确实 吿诉我 
们， 黃金的 价格那 时髙达 每盎司 4 镑 3 先令或 4 镑 4 先令， 委员会 
报吿 的情况 也是以 此为根 据的; 幷且 纽兰德 先生在 1797 年 对上院 
委员 会陈述 ，英格 兰银行 往往不 得不以 髙于法 定的价 格购买 黃金, 
有一次 幷曾以 4 镑 8 先 令的髙 价由他 们的一 位代理 人在葡 萄牙买 


①第 104— 105 页。 在“ 虽然” 以下的 语句， 博赞克 特引自 利弗普 尔勋爵 的《 论我 
露的 铸币* —书第 109 页。 

③  < 金价报 告》 ，第 7_8页， 
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进 了小额 黃金， 

这些 就是博 赞克特 先生据 以推翻 该原理 的仅有 的事实 。公 
众是不 了解价 格的情 况的， 在任 何一览 表上都 沒有记 录下来 ，幷 
且是 由一个 未曾以 妥善管 理业务 见称的 公司提 出的， 而 这些价 
格却 要被当 作适当 的市场 价格； 他 们还要 根据这 样的例 外来推 
翻以正 确的理 论为基 础的、 被实行 家所承 认的、 为 经验所 证实的 
意见。 

有 沒有事 实可以 证明这 些价格 曾继续 了哪怕 是一星 期之久 
呢? 如果 我们査 考一下 价格表 ，我们 将看出 ，在 1795 那年的 7 月， 


* 组兰 德先生 所说银 行曾以 4 镑 8 先令 购买黄 金一节 ，似 乎是在 1795 年， 很可 
能是在 10 月， 当上院 委员会 问他这 件事情 发生的 时间时 ，他答 道,“ 我相信 银 行以大 
约 每盎司 4 镑 8 先 令的价 格购买 黄金的 亊大约 在两年 以前; 数额 不大， 由 于价格 高昂， 
很快 就停止 收购。 那 时银行 以为从 葡萄牙 收购黄 金是有 利的， 但他 们的代 理人在 4 镑 
8 先令 的价格 以下就 收昀不 到。 ”① 

纽 兰德先 生是在 1797 年 3 月 28 日说这 番话的 

银 行不是 不可能 常常以 髙于法 定的价 格买进 外国的 黄金， 同 时他们 也可以 按较低 
的价格 买进不 能用以 出口的 金条。 他 们也许 会自己 夸称， 由 于不收 购英国 的黄金 ，他 
们会减 少熔化 几尼的 诱力； 同时 他们已 经减少 的储量 也需要 他们作 库存的 补充。 这一 
意见很 可以从 《 金价 报告》 附录第 19 号 报表的 分析得 到证实 。在 那里可 以看出 ，从 1797 
到 1810 年 在皇家 造币厂 用以铸 币的黄 金价值 数额是 8,960,113.11 镑 ，其 中只有 
2,296,056 是用英 国黄金 铸造的 ，其 余的 7,044,282 是 用外国 黄金铸 造的。 （D 也可以 
看出在 1804 年以来 ，有 1,402,542 英 镑曾以 外国貧 金铸造 ，而没 有一个 几尼是 用英国 
黄金 铸造的 。 在 这整个 时期， 市场上 外国黄 全的价 格一直 髙于英 国黄金 的价格 。所 以， 
英格 兰银行 既然是 把黄金 送进迪 币厂的 唯一进 口商， 不是 很可能 会受我 所假定 的那种 
政 策的指 导吗？ 

① 《上 院委员 会报告 >,1797 年 （1810 年 重印） ，第 40 页。 

③ 按照 所指的 附录， 后 两个数 字并非 代表铸 成货币 的黄金 数額， 而是代 表造币 
厂 所收到 的黄金 数鳙， 这可 以说 明总额 不符的 原因， 


178 


李嘉困 著作和 通信集 (第 三卷) 


尚 有“实 质上” 几个字 ，见 博赞克 特原著 ，第 31 苽9 
《实 际观感 h 第 31— 32 页， 重点是 李嘉图 加的， 
在博赞 克特书 上无“ 上涨” 二字。 

博 赞克特 ，笫 99 页， 


金价 的行情 据说是 3 镑 17 先令 6 便士， 12 月份 的行情 也还是 3 
镑 17 先令 6 便士 ，而在 其间的 4 个 月则沒 有标出 行情。 博 赞克特 
先生难 道认为 ，一 方面通 过把硬 币送去 熔化就 可以按 3 镑 17 先令 
lOVs 便 士的价 格买到 黃金， 另一 方面象 4 镑 4 先令 这样的 金价还 
有可能 维持下 去吗? 难道 他这样 相信社 会各阶 级的自 制和 美德呜 7 
如果他 是如此 ，为 什么 他们现 在又是 不可信 任了呢 7 竭力主 张不要 
兌付硬 币的借 口是什 么呢？ 当 然是说 现在的 汇价和 现在的 黃金价 
格有利 于出口 和熔化 金币， 所 以也许 会发生 每一几 尼都离 开我国 
的 危险。 但当 你吿诉 我们说 ，金 银和硬 币幷无 眹系， “英国 黃金和 
外国 黃金幷 无接触 点时” ，①就 不会再 有任何 人特別 喜欢占 有金币 
的危险 ，因为 单純为 了流通 起见， 银行 纸币即 使不是 更方便 ，也至 
少是 同样方 便的。 

博 赞克特 先生说 ，⑤ “如 果任何 时候对 外国黃 金的需 求 很大， 
幷 且不论 几尼的 数量怎 么多， 它们 的熔化 和出口 总 是以各 种方法 
有 效地加 以防止 ，那末 ，外 国黃 金也许 会上涨 到③倍 于英国 黃金的 
价格 ，但几 尼的內 在价値 仍旧沒 有戚少 。” 

我也可 以用博 赞克特 先生评 论金价 委员会 使用“ 如果” 一词时 

所说 的话， 即 f  •卩 孕” f  了个 f f ， ④ 来评 论这同 
一 个词。 但上 面所说 的幷不 是我们 的实际 情况； 这 项法律 是不能 
有 效地实 施的。 所 以那个 议论对 我们当 前的问 题幷无 用处。 


①⑤ ⑧④ 
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但这 项法律 如果能 有效地 实施， 也会带 来最残 酷的不 公平。 
为 什么持 有一盎 司金币 的人不 能同一 盎司未 铸成货 币的黃 金持有 
人从 其财产 价値的 提高上 享受同 样的利 益呢？ 他是 否应该 因为在 
黃 金上印 有戳记 就必须 忍受由 于新矿 的开采 或任何 其他情 况而使 
其 黃金价 値低落 的一切 损失， 却得不 到由于 黃金价 値上涨 而带来 

參參  春畢 

的 任何利 益呢？ 这种对 个人的 不公平 幷不能 为社会 所得到 的丝毫 
利益所 补偿； 因为如 果自由 容许硬 币出口 ，当 我国通 货的价 値已上 
升到它 的眞正 金银价 値时， 这种出 口就总 会停止 ，而 各国的 通货正 
是永 远按照 眞正的 金银价 値来规 定的。 

尽 管有这 项法律 存在， 在 限制银 行兗现 条例实 施以前 及嗣后 
的短时 期內， 我国通 货的价 値就是 如此。 如 果那项 最失策 的法令 
予以 废止， 它就 必然会 重新确 定它的 价値。 要是把 你的通 货的价 
値提 高到它 的适当 水平， 你 就肯定 能够维 持价値 不变。 最 坏的政 
策莫过 于比如 说强制 地保持 1,000,000 镑 来执行 800,000 镑完全 
足以执 行的任 务了。 

第二节 根据其 他国家 (不算 英国） 的通 货咸少 
或 增加一 半这一 假定所 能得出 的结论 

让我们 假定， 各国的 流通只 是用贵 重金属 来进行 ，其中 英国所 
占的 份额是 1,000,000; 让 我们再 假定， 除 了英国 以外， 各 国通货 
的一半 突然立 刻取消 ，英国 是否还 能继续 保持它 原有的 1,000,000 
呢？ 它的 通货与 其他国 家的通 货相比 是不是 要相对 地过多 了吗？ 举 
例 来说， 如果一 夸特的 小麦在 法国和 英国的 价値都 与铸成 了货币 
的一盎 司黃金 相等， 岂 不是现 在半盎 司就能 在法国 买到那 么豸的 
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小麦 ，而 在英国 还继续 有一盎 司的同 等价値 P 马 在这 样的情 况下， 
我 们能用 什么法 律阻止 小麦或 其他某 种商品 （因为 都会同 样受到 
影响） 进口 到英国 来幷阻 止金币 从英国 出口吗 7 如果我 们能够 ，幷 
且 金银的 出口是 自由的 ，黃 金也许 会上涨 100%; 由于同 样的原 
因， 如果 汉堡的 35 弗兰德 斯席林 从前是 与一英 镑价値 相等， 现在 
只要 17V2 席林就 可以达 到那个 价値。 如果 只有英 国的通 货加上 
一倍， 其 影响也 会完全 相同。 

再 假定情 况相反 ，所 有其他 国家的 通货都 同从前 一样， 而把英 

国的通 货缩减 一半。 如 果造币 厂的货 币铸造 还是照 现在的 步调进 

行 ，这里 商品的 价格岂 不会大 为戚低 ，以 致它 们的低 廉程度 足以招 

* 

徕外国 的买主 ，幷 且这种 情况还 会继续 下去， 直到各 国通货 的相对 
比 例重新 恢复为 止吗？ 

如果把 货币减 少到它 的自然 水平以 下会引 起这样 的影响 ，幷 
且政 治经济 学的最 有声望 的作者 都一致 承认会 有这样 的后果 ，又 
怎么能 理直气 壮地硬 说货币 的增加 或减少 对外汇 的 汇价或 金银的 
价格 不发生 什么关 系呢？ 

要 知道， 不 能兌換 硬币的 纸币在 其影响 方面与 金属的 通货幷 
无任何 不同， 即 使在严 格执行 禁止硬 币出口 的法律 的情况 下也是 

*  商品的 价格会 按货币 增加或 减少的 比例而 涨落， 这我 认为是 无可争 辩的事 
实。 博赞 克特先 生在承 认①金 银矿的 发现对 价格的 影响时 表明， 他对这 一问题 没有象 
英 格兰银 行总裁 所抱有 的那冲 怀疑。 金价 委员会 询问这 位总裁 ，“你 是否 认为流 通煤介 
的大董 咸少不 会在任 何程度 上增加 其对其 他商品 的相对 价值， 并 且它的 大量增 加也不 
会 有提高 商品在 交换这 种流通 媒介时 的价格 的任何 趋向呢 t” 他回 答说， ••这 是 个众议 
纷绘的 问題， 我 自己觉 得没有 能力作 明确的 答复。 "③ 

① 见后面 引文， 本书第 201— 202 页。 

® 《金 价报告 “证词 记录” ，第 187 页， 
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如此。 

现在 假定发 生的是 第一种 情况， 同时我 们的通 货全部 由纸币 
构成， 那末汇 价岂不 会下跌 ，金 银的价 格岂不 会象我 所说的 那样上 
涨吗？ 由 于我们 的通货 在世界 市场上 已经不 再与它 所代表 的金银 
具有 同样的 价値， 它岂 不会贬 値吗？ 贬値的 事实是 无法否 认的， 
不管银 行的董 事怎样 对公众 保证， 他 们除了 眞诚交 易的良 好票据 
以 外幷沒 有贴现 其他的 票据； 不管他 们怎样 说他们 从来沒 有强制 
把 一张纸 币投入 流通； 不管他 们怎样 说货币 的数量 幷不比 过去一 
直流通 的数量 更多， 只不过 适合已 经增加 而未咸 少的商 业的需 
要 、不 管他们 怎样说 ，黃金 的价格 在这里 固然倍 于法定 的价値 ，在 
国外 也是同 样高或 者更高 ，因为 根据我 们把一 盎司黃 金送往 汉堡， 
再 把它的 售价用 可以在 伦敦以 银行纸 币支付 的票据 汇回这 一点， 
就 能得到 证明； 也不 管他们 怎么说 ，他 们纸币 的增加 或减少 不可能 
影 响汇价 或金银 的价格 。所有 这些， 除了最 后一点 ，也 许是正 确的, 
但是否 有人会 拒绝承 认通货 貶値的 事实呢 7 我 所列举 的各种 征象, 
还 能来自 我们的 通货相 对过多 这一原 因之外 的任何 其他原 因吗？ 
除了减 少通货 的数量 以提高 其价値 ，使 其与別 国通货 的价値 相等, 
或 者增加 贵重金 属以减 低別国 通货的 价値， 使合乎 我国的 水平以 


* 因此英 格兰银 行就不 能根据 他们自 己的原 理坚持 那种最 错误的 意见， 认为如 
果他们 的发行 量过多 ，货币 市场上 的利率 就会受 到影响 ，因 而会 使他们 的纸币 回到他 
们那边 ，因为 照这里 所假定 的情况 ，世 界货 疖的实 际数额 既然正 在大大 减少， 他 们就一 
定会 说利率 将普遍 提髙， 因而 他们可 以增加 发行的 数额。 如果在 斯密博 士梢辟 的阐述 
① 以后， 还必须 以更多 的论点 来证明 利丰完 全取决 于资本 的数额 与运用 资本的 手段的 
关系 ，而完 全与流 通媒介 的充足 或缺乏 无#， 那末 ，我想 就可以 此作为 例证， 

① 《 国富论 》 ，第 II 篇 ，第 iv 章; 第 f 卷 ，第 335页。 
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外 ，还有 其他办 法能使 我国的 通货恢 复它的 金银价 値吗？ 

为什么 银行不 可以在 3 个月 的短 期內把 他们的 纸币数 量缩减 
两三百 万来作 一番试 验呢？ 如 果对金 银的价 格和外 汇的汇 价不发 
生 影响， 那末 ，他 们的朋 友也许 可以夸 下海口 ，说金 价委员 会的原 
理是空 想理论 家的乱 梦了。 

第三节 欧 洲大陆 金价的 小额提 高完全 
由于白 银对黃 金关系 的改变 

但据说 ①黃金 的价格 在欧洲 大陆涨 得甚至 比这里 还高， 因为 
它在 我国为 4 镑 12 先 令时， 在 汉堡可 以卖到 4 镑 17 先令， 相差 
5.5%。 这 话重复 说了多 次幷且 是完全 错误的 ，所以 也许应 当加以 
具体的 分析。 

当一 盎司黃 金在我 国可按 3 镑 17 先令 10  Vs 便 士买到 ，而黃 
金 对白银 的相对 价値为 15.  07 比 1 时， 它在 欧洲大 陆也差 不多卖 
到 同样的 价钱或 3 镑 17 先令 10V2 便士 的银币 。 例如， 在 汉堡我 
们付 出一盎 司黃金 ，可 以得到 136 弗兰德 斯席林 7 格罗申 ，这 一数 
额的 白银与 我国的 3 镑 17 先令 lOVs 便士 标准银 币含有 同等数 
量的纯 金属。 

从那 时期以 来黃金 在我国 已涨了  18%, 现在是 每盎司 4 镑 12 
先令 ，幷且 据说用 以支付 金价的 4 镑 12 先令是 沒有贬 値的。 但由 
于黃金 在国外 比在这 里多涨 5.5痴， 它在那 里一定 比它卖 U6 席 
林 7 格罗申 时要高 23.5%, 所 以我们 不免要 料想， 我们现 在在汉 
堡 可以把 它卖到 167 弗 兰德斯 席林； 伹事 实是怎 样呢？ 据 说我们 
① 博 赞克特 ，第 24 页《 
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在 汉堡卖 4 镑 n 先令的 那一盎 司黃金 ，实际 上至多 只能卖 140 席 
林 8 格罗申 ，仅 仅涨了  3%; 幷 且出卖 黃金的 人还是 因为金 对银的 
相对 价値从 15.07 比 1 提高到 现在约 16 比 1 才获得 这一数 额的。 
固然， 当 一盎司 黃金在 汉堡卖 3 镑 17 先令 10i/2 便士 或其 等价物 
136 席林 7 格 罗申时 ，英 国的通 货沒有 贬値； 所以那 个数额 只能买 
到在伦 敦支付 3 镑 17 先令 10V2 便士的 汇票； 但现 在英国 的通货 
是贬 値的， 在 汉堡的 汇价 估计为 28 或 29 而不是 37 弗兰 德斯席 
林 ，所 以一英 镑的眞 实价値 140 席林 8 格罗申 ，或比 136 席林 7 格 
罗申髙 3% 的价値 ，这 时将 买到在 伦敦以 银行纸 币支付 4 镑 17 先 
令的 汇粟; 这样， 黃 金在汉 堡幷沒 有涨到 3% 以上， 但英国 的通货 
与汉堡 的通货 相比则 已跌了  23.5%。 

为 了进一 步证实 我的说 法的正 确性， 即 幷非黃 金在世 界的一 
般市场 上涨了  16% 或 18%， 而 仅仅是 在英国 用以计 算黃金 价格的 
纸币跌 了价; 我还 要补充 说明， 1804 年 黃金在 汉堡、 荷兰和 英国的 
最 低价格 ，以及 1810 年在 这些国 家中毎 一国家 的最髙 价格， 借以 
确定 以每一 国家通 货衡量 的黃金 价格的 实际增 涨额。 这种 资料是 
由格雷 富尔先 生供给 金价委 员会的 ，其 編号为 56。 

最 低价格  最 髙价格 

汉堡 1804 年 —— 97Vs  1810 年 —— 101  涨 3.  75% 

荷兰  1804 年^  —— 3921/*  1810 年 - 4067/：6  涨 3.  625% 

英国 1804 年^ — ~ ~4 镑  1810 年 —— 4 镑 13 先令 涨 16% 
但在 汉堡和 荷兰， 由于 那里的 通货是 白银， 黃 金不仅 可以涨 3%, 
甚至还 可以涨 30%, 而幷不 能证明 通货的 眨値； 它 只能证 明黃金 
对白 锒相对 价値的 增进。 但英 国的金 价是以 金币或 以代表 金币的 
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银行 纸币计 算的， 即 使上涨 1% 也不能 不证明 其为 金币或 纸币的 

相 应的下 跌。* 这 个看法 也同样 可以应 用于博 赞克特 先生① 所提到 

•  • 

的 、似为 他自己 所了解 的事实 ，即 在两 年的时 期內， 黃金价 格在汉 
堡 的变动 不少于 8%。 

由 于金币 在欧洲 大陆是 一种较 易出售 的商品 +  , 在标 准金条 
的 价格与 化为英 国标准 的金币 的价格 之间就 有一种 公认的 差別； 
我不能 承认博 赞克特 先生从 格雷富 尔先生 的文件 （第 58 号） 和<金 
价报吿 》第 60 号文件 的比较 中得出 的推论 。首 先必须 确定, 这些文 
件所引 证的黃 金价格 (它 们幷 不完全 一 ^ 致） 究竟 是指 金币还 是指任 
何其他 形式的 黃金； 我 国在不 同时期 的黃金 价格究 竟是否 总是指 
同等 质量的 黃金。 

博赞克 特先生 认为， “从 格雷富 尔先生 提供委 员会的 计算看 
来 ，在 1810 年的 春季， 英 国标准 重量的 一盎司 黃金在 汉堡値 4 镑 
17 先令 英币； 价格为 101, 汇价为 29 席林。 这时 ，伦 敦黃金 的最高 
价格是 4 镑 12 先令 ，也就 是要比 汉堡的 价格低 5.5%。” 读 者必须 
记住 ，这里 所说的 4 镑 17 先令， 象我已 经解释 的那样 ，是指 银行纸 
币 而言。 伹我 不能承 认这个 说法是 绝对准 确的。 这里按 4 镑 12 
先 令的价 格买进 一盎司 黃金的 出口者 ，至 少要等 3 个月 才 能收到 4 
镑 17 先令 ，因为 黃金在 汉堡卖 出以后 ，这 种汇 兌所用 的汇票 是有两 
个 半月的 支付期 限的； 所 以戚去 这一时 期的利 息以后 ，他实 际上所 

•  博 赞克特 先生⑤ 曾指出 这一说 法是极 端理论 性的， 但 我以为 这是非 常正确 
的 ，所以 我不揣 冒昧， 跟着 金价委 员会使 用这个 说法^ 

+  参阅 本书第 162 页注释 ^ 

① 《实际 观感》 ，第 26页。 

(D  « 实呩 观感 第 31 页 附注, 
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得到的 利润 只会有 4. 25 % ; 但 由 于运送 黃金到 汉堡去 的费用 照证 
词 所说为 7%， ① 这时用 汇票的 方式汇 兌还可 以节省 2.75%。 

博 赞克特 先生说 ，我 国黃金 价格在 1809 年 6、7、8、9 月和 1810 
年的春 季都是 4 镑 12 先令， 在所有 这些事 例中， 这 种价格 所购买 
的黃 金都是 同样的 质量； 即使我 们承认 他的说 法完全 确切， 他所得 
出的在 1809 年 那些月 份里黃 金的出 口除 去各种 费用外 还可有 
5. 5% 的 利润这 一结论 ，也 不能为 事实所 证明。 博 赞克特 先生® 认 
为， “如果 价格在 101 和 29 时， 从 此地出 口黃金 到汉堡 可以有 
5.5% 的 利润； 因此， 价格在 104V2  (1809 年 6、7、8、9 月在 汉堡的 
价格) 和 28 席 林时， 就有 12.5% 的 利润； 或者 可以说 ，除去 运输的 
费 用以后 ，在 这里按 每盎司 4 镑 12 先 令的价 格买进 黃金是 比按汇 
价行 市买进 汇票更 可节省 5.5% 的一种 支付手 续。” 象我已 经指出 
的那样 ，当 汇价是 29 而 汉堡的 金价是 101 时， 买进 黃金比 汇票的 
汇 兌要贵 2.75%; 因此 ，在 28 席林和 104i/s 时， 它只 是便宜 
4.25%。 

这些事 实证明 ，当 1809 年 6、7、8、9 月在 汉堡的 汇价为 28 席 
林 金价为 1041/2 时， 眞正的 汇价是 于汉堡 有利的 ，而在 1810 年春 
季则 其有利 程度要 低得多 ，以 致不能 弥补进 口黃金 的各项 费用。 

至 于说到 汉馑汇 价未变 而金价 上涨的 情况， 如 果这里 的金价 
也有 相应的 上涨， 这 就是自 然可以 预料的 结果。 随 着英国 通货与 


① 按 照戈尔 斯密德 的证词 （“ 记录” ，第 115 页）， 所 有一切 取费包 括风险 和运费 
在内是 “4 一 7%”; 按照某 某先生 的说法 ，是“  1.5 涿至 2%”, 再加 “大约 4%” 的保 险费, 
“ 记录” ，第 84 页。 

®  « 实际观 感》 ，第 24 页， 
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黃金相 比发生 贬値的 程度, 它就会 在汉堡 値更少 的席林 ，除 非汉堡 
黃 金价値 的上升 会使英 国的金 镑有较 大的价 値以抵 消这种 贬値。 

汇 价还会 随着貶 値的英 镑价値 上发生 的种种 变动而 有所变 
动， 同时汉 堡的黃 金价格 却继续 不变。 

博 赞克特 先生① 说 ，“从  <  金价 报吿* 附录 里英格 兰银行 金银业 
务 局的第 7、8 号报表 来看， 1809 年在 金银业 务局所 进口和 存储的 
黃金总 额仅値 520,  225 镑， 在 同一时 期从金 银业务 局交付 出去的 
黃 金数量 价値为 805,568 镑 ，其 中只有 592 镑是 不能出 口的。 

“ 所以， 进口的 数量与 进出口 数额和 流通媒 介的数 額相比 ，就 
足以证 明黄金 的比较 缺乏这 一假定 是有根 据的； 黃 金交付 数额的 
超过 其进口 的部 分也足 以证明 对黃金 有着异 乎寻常 的需求 。” 

他 在这里 所坚持 的事实 本身， 对 于我们 现正讨 论的问 题不会 
有什么 重要的 意义; 但据 我看来 ，博赞 克特先 生所谈 起的那 种报表 
上 的说明 ，幷 不能保 证他得 出的结 论是正 确的。 

交付数 额的超 过进口 数額， 幷不 能证明 对黃金 存在着 异常的 
需求， 这可 以从第 7 号 报表的 下列附 注得到 说明。 那较大 的数额 
就是从 这报表 摘录下 来的。 

a 附注 —— 以上 所说的 黃金数 额是在 上述时 期作为 私商 

的 卖出和 买进而 通过金 银业务 局的， 但 那些黃 金在该 局可能 

•  • 

f 孕孕 孕了 字②， 因为卖 主究竟 从哪里 得到他 的黃金 ，一 般都 
无资料 可考， 

在第 8 号报 表里所 说的进 口数是 从事国 外贸易 的进口 商实际 

① 《 实际 观感》 ，第 32 — 33 页， 

③ 重点是 李嘉图 加的。 
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存储 的数量 ，只 能收到 一次。 除了达 一反对 意见外 ，这 些说 明也不 
是可 供比较 的适当 主题， 因为第 7 号报 表做到 1810 年 4 月 18  0 
为止 ，第 8 号报 表做到 1810 年 3 月 30 日 为止。 

博 赞克特 先生接 着说， “这 些事实 在其中 显得很 重要的 观点， 
就是 把进口 的或 交付出 去的黃 金数额 与根据 黃金涨 价而认 为贬値 
的纸 币数額 放在一 条可以 比较的 线上。 在一 年內所 交付的 黃金总 
数约计 200,000 盎司 ，每 盎司涨 12 先令 就等于 120,000 或 130, 000 
镑; 这个数 额被假 定为我 国总数 可能达 30,000,000 或 40,000,000 
镑的纸 币貶値 12% 或 13% 的明显 迹象。 ”“我 们很快 就可以 预料有 
人会对 我们说 ，银行 纸币的 价値已 经增加 ，因 为用以 制造它 们的纸 
张比 以前贵 一些了 。”① 

银 行纸币 的价値 幷不取 决于买 卖黃金 的交易 次数， 而 是决定 
干纸币 与其所 代替的 硬币在 实际上 的比较 价値。 

旣然承 认® —家政 府锒行 可能强 制纸币 流通， 虽然我 们的英 

博赞 克特先 生除了 比较纸 币的价 値与金 
银的价 値以外 ，又将 如何计 算这种 强制流 通的纸 币的贬 値呢？ 他会 
认为有 必要去 硏究一 下一年 里所交 易的数 額究竟 是只有 100 盎司 
还是有 100 万 盎司吗 7 如果 黃金不 是测定 贬値的 试金石 ，什 么才算 
是呢 7 旣然以 贴水购 买几尼 是一种 犯罪的 行为， 我 们要能 够掌握 
使 这些先 生满意 的唯一 试金石 ，即商 品的两 种价格 ，一 种以 几尼计 
算 ，另 一种以 银行纸 币计算 的价格 ，看 来是不 可能办 到了。 即使在 
那种 情况下 ，他们 还可能 强辩说 ，使几 尼的价 値提髙 的是国 外黃金 


① 博赞克 特在其 第二版 刪去这 一句。 
⑧ 见后面 的引语 ，第 201—202 页， 
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第四节 对 洛克先 生关于 1696 年重新 
铸币 的理论 所委诸 的失败 

博 赞克特 先生① E 确地说 ，“ 洛克 先生的 理论类 似现在 抱定的 
主张。 他 确曾十 分肯定 地认为 一盎司 银币的 价値不 会少于 同一标 
准的一 盎司白 银”。 现在 金价委 员会认 为®， 在英国 通货的 健全状 
态 之下， 一盎 司黃金 在任何 时期內 不会比 3 镑 17 先令 10V2 便士 
或一盎 司的金 币具有 更大的 价値； 但 这两种 意见都 尙未被 发现有 
不 正确的 地方。 从国王 威廉朝 代重新 铸币所 希望发 生的影 响沒有 
成为 事实， 幷不是 因为听 从了洛 克先生 的意见 j 而是 因为沒 有听从 
他的 意见。 他的理 论沒有 失败， 因为他 不能相 信“白 银的价 値变得 
大于标 准价格 或法定 价格” （如果 以银币 计算那 是不可 能的） ，而且 
因为他 的建议 沒有被 采纳。 

洛克先 生曾经 建议， 银币 应该成 为通货 的唯一 固定的 法定标 
准， 几尼 应该在 各项支 付上按 其黃金 的价値 流通。 在这样 的制度 
下， 一个几 尼会按 金银相 对价値 的所有 变动而 变动; 在某个 时候它 
可能値 20 先令， 而在另 一时候 可能値 25 先令; 但与 洛克先 生的原 
理相反 ，几 尼的价 値最初 是定为 22 先合 ，后来 又定为 21 先令 6 便 
士 ，而它 作为黃 金的价 値则大 大低于 此数'  同时， 由于金 币定値 

*  也许 可以说 ，虽然 几尼在 法律上 不得按 21 先令 6 便 士以上 的价值 流通， 但它 
们在 1717 年 以前一 直没有 被宣布 为法定 货币； 因 此债权 人在收 受债款 的偿付 时没有 
按那定 率接受 几尼的 义务。 但 如果政 府收受 税款时 照那样 的价值 收受， 則其影 响与议 
会以 法案通 过它为 法定货 币时差 不多是 一样的 # 

① 《 实际观 惑》 ，第 35—37页。 

⑤ 《 金价报 告》 ，第 4_5页。 
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过高这 一原因 ，银 币按其 低于白 银价値 的价値 在市场 流通。 因此 
可 以预料 ，金币 将被保 留下来 ，银 币则将 绝迹于 流通。 如果 几尼的 
通货价 値曾经 降低到 它的以 白银计 算的眞 正市场 价値， 银 币的出 
口本来 就会立 刻停止 ，而事 实上这 就是最 后采取 的补救 办法。 1717 
年当 乱时的 造币厂 厂长牛 顿爵士 被问起 这个问 题时， 他报 吿说， 
“银 币出口 的主要 原因， 就 在于一 几尼当 时虽按 21 先令 6 便士流 
通 ，但根 据市场 上金银 的相对 价値， 一般顶 多只値 20 先令 8 便士， 
虽 然它的 价値有 时发生 变动。 他因此 建议， 应该从 几尼的 价値上 
减去 6 便士 ，以减 少出口 和熔化 银币的 诱力， 但为了 使黃金 具有它 
通过 欧洲贸 易和汇 兌而应 该达到 的与英 国银币 的同一 比例， 他承 
认应当 从儿尼 的价値 上减去 10 便士或 12 便士。 如果金 银在市 
场上 的相对 价値发 生很大 变动， 要使它 们与法 定的比 例相符 ，那 
末 ，即 使沒有 政府的 干预， 也是会 产生同 样的效 果的。 

利弗普 尔勋爵 在谈到 1696 年 的重新 铸币时 ，表 达了与 博赞克 
特先 生截然 不同的 意见； —— 他 决不认 为那种 措施已 “使全 国陷于 
我们 现在仍 旧感到 苦恼的 失望和 困难， 幷承 担将近 3,000,000 英 
镑无益 的消费 ”①， 而是 认为， “尽管 这笔费 用很大 ，我 国政 府和人 
民 在重铸 新币完 成以前 每天继 续忍受 的损失 也足以 证明为 了改进 
而承担 的几乎 任何费 用都是 正当的 。”® 

博赞 克特先 生在第 34 页 上说， 自 从国王 威廉铸 造新币 以来， 


*  利弗普 尔勋爵 写给国 王的信 。® 
① 博 赞克特 ，第 36 页^ 

® 利弗普 尔勋爵 ，第 76 页^ 

③ 《实 际观感 》 ，第 82 页。 
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白银的 价格从 未低于 法定的 价格， 这话幷 不十分 正确。 参 考一下 
穆歇特 先生的 表就可 以看出 ，在 1793 和 1794 年它 曾低达 5 先令 
1 便士 ，在 1798 年 曾跌到 5 先令， 这 就是我 所已经 指出的 禁止铸 
造 银币的 法律之 所以产 生的理 由①， 


* 在此 书付印 后我看 到博赞 克特先 生的第 2 版已改 正了这 一疏舡 • 
① 见本书 ，第 165 页。 
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第四章 探讨 博赞克 特先生 对国际 
收支 差额有 利于大 不列颠 
这一 说法所 提的反 对意见 

在剖 折了博 赞克特 先生认 为在反 对委员 会关于 “通货 貶値的 
事实 可以根 据金银 的市场 价格与 法定价 格的比 较加以 估计” 的意 
见方 面十分 重要的 那几点 以后， 在我 相信已 经阐明 幷无其 他单独 
的 试验标 准使我 们能够 判断我 国纸币 状态是 否健全 以后， 我要进 
而探讨 金价委 员会引 起爭论 的第二 个主张 ，即 “就根 据海关 的进出 
口统计 所能得 出的任 何推论 来说， 汇价 的情况 应该是 特別有 
利的弋 

博 赞克特 先生特 意参考 了很多 文件， 以 证明委 员会不 但在出 
口餘 额的计 算上犯 了数达 7,000,000 镑的 错误， 而 犯了为 数更大 
的其他 错娛; 幷且 证明， 事实上 他们关 于去年 汇价的 状况应 有利于 
我 国的意 见毫无 确切的 根据， 对欧洲 大陆收 支差額 的实际 数字也 
是 非常巨 大的。 

由于 我只想 维护委 员会的 原理， 由于这 些事实 对于那 些原理 
无 关紧要 ，我 对于委 员会或 博赞克 特先生 的说法 究竟是 否正确 ，都 
不拟加 以硏讨 ，而 是决定 对他所 坚持的 事实表 示让步 ，虽然 他要证 
明 所有那 些事实 是有困 难的。 

我国 国际收 支巳有 逆差， 我以 为这是 不容否 认的。 实 际汇价 
的 状况充 分可以 证明这 一点， 因为那 种状况 确实表 明究竞 金银是 


192 


李嘉图 著作和 通信集 (第 三卷) 


从哪一 国家流 出的。 但 如果博 赞克特 先生曾 经吿诉 我们， 我们究 
竟 用什么 办法去 偿付他 所坚持 的那种 很大的 逆差， 这也许 会使那 
些 要想明 确了解 这一困 难问题 的人感 到一些 满足。 他是否 推测到 
这种逆 差实在 是用我 们储存 的黃金 去淸偿 的呢？ 难 道我们 通常保 
有这 样大量 的未加 使用的 金银， 使我 们能够 年复一 年地偿 付这种 
逆 差吗？ 

我们自 己沒有 金银矿 ，如果 我们确 实沒有 金银， 我们就 必须从 
国外 购买； 但银 行纸币 对于这 方面是 不会有 什么用 处的。 如果以 
银行纸 币计算 的黃金 价格是 每盎司 4 镑或 每盎司 10 镑 ，我 们的黃 
金数量 不会有 丝毫的 增加， 因为 黃金只 能靠输 出货物 去換取 。例 
如 ，如 果我们 要从美 国得到 黃金， 我们就 必须用 货物去 购买。 在那 
种 情况下 ，就 我国的 全部贸 易来看 ，我 们在欧 洲的一 笔偾务 是靠输 
出货 物到世 界的其 他部分 这一办 法来淸 偿的， 幷且 不论收 支的差 
额 多大， 最后 必然是 以我国 人民劳 动的产 品去支 付的。 汇 票决不 
能 淸偿一 个国家 对另一 国家的 债务； 汇票只 能使英 国的偾 权人在 
其居 住的地 方从对 英国负 有偾务 的人收 到一笔 货币； 它们 只能做 
到债 务的移 转而不 能淸偿 债务。 对 黃金的 需求能 使其价 値提高 
(如 果假定 我们的 偾权人 除黃金 外一槪 不肯接 受）， 这是谁 也沒有 
否认 过的。 所以， 如果货 物已经 变得非 常低廉 ，这本 来就是 这种原 
因 的自然 结果。 但是 ，即 使我们 假定黃 金是储 存在英 国的, 以银行 
纸币 购买黃 金的价 格怎么 会提高 的呢？ 

名义价 値的提 高是骗 不了黃 金的卖 主的； 究 竟他按 3 镑 17 
先令 ^^八便 士还是 4 镑 12 先令 卖出， 对他无 关紧要 ，如果 这两个 
数额都 能使他 得到他 最后打 算以黃 金交換 的商品 的话。 如果 3 镑 
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« 实际观 感》 ，第 47 页， 重点 是李嘉 图加的 》 
« 黄金 的髙价 见本书 ，第 64 页。 

博赞 克特把 “硬币 ” 误引为 “谷 物”。 


17 先令 便士 的银行 纸币在 购取他 要购买 的商品 时能与 4 镑 
12 先 令具有 同等的 价値， 那末 ，按这 一价格 就可以 与按另 一价格 
获得同 样_的 黃金。 可 是能够 否认， 戚少银 行纸币 的数额 可以提 
高它 们的价 値吗？ 如果 是这样 ，那末 ，银 行纸 币的戚 少又如 何能阻 
止 我们在 国內外 获得我 们现今 根据一 种虛假 的名义 价格所 获得的 
同一 数额的 黃金， 以淸偿 我们国 外的偾 务呢？ 

博 赞克特 先生说 ，① “当我 们在毫 不有利 于我们 制造商 的条款 

下不得 不甚至 从我们 的敌人 那里接 受谷物 ，幷 给予 运送谷 物的中 

•  •  • 

立国 以代价 的时候 ，李 嘉图先 生吿诉 我们， ® 为了支 付我们 可能进 
口 的谷物 而出口 金银和 商品， 这件 事 终于完 全变成 一个利 害的问 
题， 如果我 们拿出 谷物⑧ 去交換 货物， 那必定 是出于 选择， 而非出 
于 必要。 他吿 诉我们 ，即使 为了预 防饥荒 ，我 们进口 的货物 也不应 
多于 我们出 口 的货物 ，除 非我们 有过多 的通货 。” 

照博 赞克特 先生的 口吻， 仿佛全 国人民 是作为 一个团 体集体 
地进 口谷物 和出口 黃金的 ，他还 说那时 这样做 是为饥 饿所驱 ，幷不 
反 映出即 使在以 上所假 设的情 况下， 谷物的 进口也 还是个 人的行 
为， 幷受 所有其 他门类 贸易的 动机的 支配。 用来使 我们从 敌人那 
里收 受谷物 的强制 手段， 究 竟达到 什么程 度呢？ 我 认为只 有对那 

_  •  _  争 

种商 品的需 要才使 它成为 有利于 进口的 物品； 但如 果这是 象我们 
可以十 分肯定 的那样 出于两 国之间 自愿的 而不是 强迫的 买卖， 我 
就确实 还要坚 持认为 ，即使 我国饥 荒盛行 ，我 们也不 会以黃 金给与 


①⑧⑧ 
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法 国以交 換谷物 ，除非 出口黃 金于出 r 商有利 ，除非 他在英 国卖出 
谷物 时所得 的黃金 比他为 了购买 谷物而 不得不 付出的 黃金来 
得多。 

博赞 克特先 生以及 他所认 识的任 何商人 会根据 任何其 他的条 
件以 黃金去 进口谷 物吗？ 如 果沒有 一个进 口商会 这样做 ，那末 ，除 
非黃金 或其他 某种商 品在这 里比较 低廉， 又 怎么能 把谷物 输入我 
国呢？ 就那两 种商品 来说， 这 些交易 不是可 以肯定 地表明 黃金在 
法 国较贵 ，正如 可以肯 定地表 明谷物 在英国 较贵吗 7 

旣然 博赞克 特先生 的说法 里沒有 什么东 西能使 我改变 我的主 
张， 我就必 须继续 认为， 决定黃 金出口 的 是利害 关系， 幷且 只是利 
害 关系， 这种关 系也同 样地支 配着所 有其他 商品的 出口。 博赞克 
特先 生在认 为这个 意见有 点浮夸 以前， 如果 运用象 论证一 类的东 
西 来证明 其确为 浮夸， 那本 来就会 搞得很 妥当； 幷且， 如果 他哪怕 
在 1810 年 才解释 了他何 以要支 持桑顿 先生于 1802 年 提出的 、其 
正 确性于 1809 年受 到怀疑 的那个 原理， 他 本来就 不会伤 害他的 
事业。 

金 银不会 被出口 ，除 非我们 事先巳 经为此 而进口  了金银 ，或者 
除 非我国 国內流 通的某 些情况 已使金 银变得 低廉或 对我们 用处戚 
少。 如 果米兰 的种种 法令、 禁运 条例、 绝交 法案等 等影响 到商品 
的出口 ，它 们也就 会影响 商品的 进口， 因为任 何国家 都不能 长期继 
续 买进， 除非 它也能 够卖出 东西； 特別是 英国， 因为 由于纸 币的充 
斥， 它已使 贵重金 属完全 绝迹于 流通。 

博赞 克特先 生吿诉 我们， 〃 如果通 货贬値 到黃金 的价値 以下， 
它就是 绝对地 而不是 相对地 贬値， 所 有的汇 价也必 同样成 受这种 
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贬値 的影响 。” (第 20 页。） 对 极了; 所以 ，如果 博赞克 特先生 能表明 

亨手 0  了 个-亨 ，其通 货旣未 减轻也 未贬値 ，而 其汇 价的有 
利 却 i 过运 4 金银 的费用 ，那末 ，他本 来就已 胜利地 驳倒委 
员 会的意 见了。 

我认为 ，论 述这 一问题 的一些 有能力 的作者 ，最 近对于 货币的 

t 

出口 以 及由于 纸币流 通而增 加的通 货对金 银价格 所产生 的 影响, 
采取了 错误的 见解。 

布莱克 先生说 ，① “ 我所遇 到的所 有硏究 政治经 济学问 题的作 
者似乎 都相信 ，当汇 率离开 平价超 过运输 金银的 费用时 ，金 银将立 

刻 转移； 错谀是 由于沒 有充分 区別实 际汇价 和名义 汇价的 影响而 

•  •  •  • 

发生 的”; 幷且他 用了许 多篇幅 来证明 ，纸 币流 通量的 每一次 增加， 
即使 在大部 分通货 由贵重 金属构 成时， 也会 使金银 的价格 按其他 
商品 相同的 此 例而 提髙； 由于 外汇汇 价将在 名义上 依同等 程度低 
落下去 ，金银 的出口 就不会 有什么 利益。 赫斯基 森先生 ⑧在 27 页 
上也 表示了 同样的 意见。 

“如果 一国的 通货一 部分为 金币， 一 部分为 纸币， 流通 的数额 
由于纸 币部分 的增加 而加了 一倍， 则 其对国 內各种 物价的 影响将 

与前 一情况 相同” (商品 价格的 上涨） 。“ 但黃金 作为一 种商品 ，在这 

•  * 

样一个 国家幷 坟有因 为通货 的增加 而比世 界其他 部分更 为 丰富， 
它对 其他商 品的相 对价値 将仍然 不变; 同样作 为一种 商品， 它的价 
格将 与其他 商品的 价格依 同一比 例提高 ，虽然 在硬币 的状态 ，因为 
它的 单位名 称是由 法律规 定的， 它只能 按那单 位名称 流通。 

® 《关 于汇 兑行俦 的研究 々，第 52 页， 

⑧ 《 关于 我国通 货贬值 问題入 
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“当 纸币在 任何一 个国家 这样增 加时， 金币的 出口将 因而发 

生； 不是 因为黃 金作为 一种商 品在这 样一个 国家与 其他商 品相比 

•  • 

变得较 多和价 値较低 •，而 是由于 这样的 情况， 即它作 为通货 的价値 
仍然 同从前 一样， 而那 种通货 所含有 的黃金 的价格 则与所 有其他 
商品的 价格共 同提高 。” 

如果 流通的 货币全 部都是 纸币， 那我就 会完全 同意这 些作者 
的 意见， 即 对于黃 金作为 一种出 口商 品的价 値的影 响将同 他们所 
描述的 一样。 但如果 当时的 通货或 者全部 是金属 货币， 或 者一部 
分是黃 金一部 分是纸 ffi ， 则黃 金的价 格就不 会由于 纸币的 增加而 
提高。 

如果 一部分 包含黃 金一部 分包含 纸币的 通货由 于纸币 的增加 
而有所 增加， 则 全部通 货的价 値都会 减低， 換旬 话说， 就是 以金币 
或纸币 计算的 商品价 格都会 上涨。 同 样的商 品在纸 币增加 以后可 
以买 到更多 盎司的 金币， 因为 它能交 換更大 数量的 货币。 但尽管 
有法 律上的 防止， 这些先 生幷沒 有否认 可以把 硬币改 变为黃 ‘ 金的 
事实。 那末 ，是不 是因此 可以得 出结论 ，金币 的价値 和黃金 的价値 
将 很快地 接近于 完全相 等呢？ 如果一 种商品 由于纸 币的发 行能卖 
得更多 的金币 ，它 也就 能卖得 更多的 黃金。 所以 ，所 谓黃金 和商品 
的相 对价値 在纸币 增加以 后会与 纸币增 加以前 相同的 说法， 是不 
可能正 确的。 

在黃 金构成 一部分 通货的 国家， 由于纸 币的发 行黃金 的价値 
与各种 商品相 比有所 减低的 情况， 最初 是只以 那个国 家为限 。如 
果这 样的国 家是隔 绝的， 与任何 其他国 家都沒 有商业 往来， 黃金 
价値 的这种 戚低就 会继续 下去， 直到 黃金制 品对黃 金的需 求已经 
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把 它的全 部硬币 从流通 中收回 为止， 幷且 到那个 时候， 才 会看出 
纸币 价値与 黃金相 比有了 明显的 砭値， 不管 K 时纸币 的流通 3： 是 
多少。 

当 黃金已 经全部 收回， 对黃 金制品 的需求 还在继 续时， 黃金 
很快 就会涨 到纸币 的价値 以上， 幷很 快就会 取得在 增加纸 币发行 
量 以前一 直存在 的对其 他商品 的相对 价値。 那时金 矿就会 提供所 
需 黃金的 数量， 而纸币 则将继 续长期 地贬値 下去， 在这 段时期 
里， 这种 国家即 使有金 矿的话 也不会 开采， 因为黃 金的低 价会使 
金矿 方面所 用资本 的利润 减低到 其他商 业利润 的水平 以下。 等到 
利润的 这种均 等确立 起来， 黃金 的供应 就立刻 会恢复 正常。 这些 
就是 与其他 国家沒 有商业 往来的 国家发 行大量 纸币可 能 产生的 
后果。 

但 如果所 假设的 国家是 同英国 的情况 一样， 与 其他各 国都有 
往来 ，其通 货的过 剰部分 就会被 硬币的 出口所 抵消； 如果那 种过剩 
的 通货不 超过流 通中很 容易为 那些规 避法律 的人所 搜集的 硬币， 
通货 的贬値 就不会 发生。 

假定英 国有金 块状态 的黃金 1,000 盎司， 又有 硬币状 态的黃 
金 1，000 盎司， 其时 它与外 国的汇 价同汇 兗平价 相合， 这 也就是 
说， 当时国 外黃金 的价値 正与此 地相同 ，因而 旣不能 有利地 出口也 
不能 有利地 进口。 

再 假定英 格兰银 行这时 发行另 外代表 1，000 盎司黃 金的纸 
币， 幷且这 些纸币 是不能 兌換硬 币的。 如果 它的黃 金在纸 币发行 
以后 还能保 持其在 发行以 前相同 的价値 （这 就是 爭论之 点）， 怎么 
还会 有一个 几尼出 口呢？ 旣然 达里黃 金的价 値还同 以前一 样高， 
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因而 与国外 的价格 一样高 ，谁还 会不顾 麻烦和 风险， 把几尼 运到大 
陆以 換取它 f 门作 为黃 金的价 値呢？ 人们 不会在 国內熔 化硬币 ，把 
它们作 为黃金 出卖， 直 至黃金 的价値 在其与 各国黃 金的相 对价値 
上 、因而 在这里 对各商 品的相 对价値 上都减 低很多 ，以 致只 够偿付 
运输的 费用； 換句 话说， 就是直 至汇价 低落到 仅足偿 付这种 运输费 
用的价 格吗？ 按照那 种价格 ，这 1,000 盎 司全部 都会立 刻消失 ，如 
果还 有任何 部分继 续保持 流通， 它的 价値也 不会低 于同等 重量的 
黃金。 我一 直认为 法律对 于阻止 出口是 沒有效 力的， 如果 还有人 
硬说法 律是能 够严格 执行的 ，那末 ，即使 所增加 的通货 4 金 币而不 
是 纸币， 那 种论点 也会同 样可以 应用。 

所以， 看来 很淸楚 的是， 第一， 在 一部分 为金币 一部分 为纸币 
的通 货上再 增加纸 币时， 黃金 幷不一 定会与 其他商 品上涨 到同一 
程度； 第二， 这种增 加将造 成实际 汇价而 不是名 义汇价 的低落 ，所 
以 黃金会 被运出 国外。 可是， 再回过 头来谈 谈博赞 克特先 生的意 
见。 他说 ，①“ 那三个 命题” ，即我 一直在 评论的 那些命 题,“ 似乎是 
由 委员会 和该会 报吿所 根据的 一些理 论的作 者提出 来的， 以便诱 
使 人们承 认我国 纸币的 贬値是 由于不 可能以 其他方 法说明 汇价低 
落和金 价提高 的必然 结果。 这可以 称为消 板的论 点。” 

但就我 个人作 为被非 难的作 者之一 来说， 博赞 克特先 生的话 
是不正 确的： 这些命 题中的 第三个 不是我 在哪个 时候提 出来的 a 
我国 国际收 支的差 额究竟 是顺差 还是逆 差这一 事实， 据我 看来在 
证明 我所主 张的理 论方面 是沒有 什么关 系的。 究竟 我国的 出口或 
进口是 否包括 一部分 黃金， 对 这一问 题丝毫 不发生 影响。 可以十 
① * 实际观 i 私 ，第 48 页， 
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分肯定 地说， 不论我 们自己 还是外 国人， 都 不是按 所含黃 佥的价 
値来 估计我 们的通 货的。 为 什么我 们的通 货要比 美国、 法国 、汉 
堡、 荷 兰等等 的通货 更降低 到这种 价値以 下呢？ 答 案就是 ，因 
为那些 国家沒 有一个 国家的 纸币是 不能随 持有人 的意愿 換成砥 
币的， 


第五章 探讨 博赞克 特先生 用以证 明英格 
兰 银行无 权强制 银行纸 币流通 的论点 


现在出 现在我 们面前 要加以 讨论的 是第四 个命题 •.“ 银 行在限 
制 兌现的 时期握 有限制 银行纸 币流通 的绝对 权力， 

很难 断定究 竟博赞 克特是 否认为 ，即 使是强 制的纸 币流通 ，也 
会产 生降低 汇价的 影响； 他非常 自信地 断言， 汇价和 银行纸 币之间 
是 沒有关 系的。 如果英 格兰银 行眞正 成为博 赞克特 先生在 什么地 
万 使用这 个名词 时所说 的那种 意义下 的政府 银行； 如果他 们垫付 
为一年 的服务 所需要 的全部 货币； 如果 他们把 纸币的 数额从 
20,000,000 提高到 50,000,000, 这样 一个银 行还不 能被公 正地说 

是 在强制 纸币流 通吗？ 纸 币的这 种强制 流通的 影响， 难道 不会使 
他们 的纸币 贬値， 金属价 格提高 ，外汇 汇价低 落吗？ 纵然政 府对银 
行的纸 币提出 保证， 它们 的最后 支付能 力谁也 不会表 示怀疑 ，难 
道 这些影 响不会 同样发 生吗？ 难道单 是流通 的充斥 不会引 起贬値 
吗？ 或者还 能硬说 ，只要 保证可 以得到 最后的 补偿， 纸币的 充斥就 
不会 引起贬 値吗？ 我认为 这种浮 夸的命 题是得 不到支 持的， 因而 
必 须承认 单是纸 币的充 斥就足 以引起 贬値， 尽管纸 币发行 者有多 
么 雄厚的 基金。 那末， 旣然随 着强制 纸币流 通而来 的这些 朕兆这 
时是 如此昭 明较著 而无可 否认， 旣然 这些眹 兆不能 以任何 其他方 
式从 理论上 或经验 上加以 说明， 我们还 不能理 所当然 地怀疑 ，在现 
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有 体制下 的英格 兰银行 幷不象 他们的 朋友要 我们相 信的那 样缺乏 
强制流 通的权 力吗？ 我 们的本 意幷不 是要用 强制流 通这些 字眼来 
谴责 银行离 开了他 们通常 在发行 纸币时 所具有 的那种 愼重； 我们 
的 意思只 是说， 限制兌 现的条 例使他 们能在 流通中 保持很 大的一 
笔纸 币数额 （姑 且认 为那时 还有硬 币在流 通）， 超过 了在不 实行这 
一条例 时所能 维持的 数额。 我 认为正 是这种 多余的 数额才 恰恰产 
生 那种仿 佛由政 府银行 强制公 众接受 时所能 产生的 同样的 影响。 
所 谓发行 的纸币 不超过 商业需 要这种 辩解是 沒有分 量的， 因为为 
此而 需要的 数额是 无法确 定的。 商 业上的 需求是 根本滿 足不了 
的 ，同一 部分的 商业可 能动用 1，000 万的流 通媒介 ，也 可能 动用到 
10,000 万；其 数量完 全取决 于它的 价値， 如果金 矿的生 产力大 10 
倍， 同样的 商业就 会动用 10 倍的 货币。 这一 点博赞 克特先 生是承 
认的， 但他否 认银行 的发行 和新金 矿的产 品之间 有什么 类似的 
地方。 

关于这 个问题 ，博赞 克特先 生发表 了如下 的意见 
“李嘉 图先生 ® 曾 经把停 兌时期 的英格 兰银行 就其发 行额的 
影 响方面 来说比 作一个 金矿， 在已经 足够的 流通媒 介之外 又把金 
矿的产 品投入 流通， 就 是一种 超额； 它具有 公认的 影响， 使 现有的 
媒介 贬値, 或者換 句话说 ，就是 会提高 它通常 所交換 的各种 商品的 

价格。 但李嘉 图先生 沒有说 明比较 的实质 问题， 为 什么金 矿的发 

•  •  • 

现会产 生这种 影响。 它 会产生 影响， 因为金 矿的业 主会对 任何劳 
务分配 黃金， 沒 有任何 约束要 再给予 持有人 以替代 黃金的 一个同 

① 《实 际观感 》 ，第 51—53 页， 

⑤ 本书 ，第 58 页。 
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等的 价値， 也沒 有任何 意愿或 方法来 收回和 消灭他 们所已 经发放 
出去的 东西。 由于流 出量逐 步增加 ，它们 就超过 流通的 需要； 黃金 
作 为黃金 来说对 持有人 是不产 生什么 利益的 ，他 不能以 金为食 ，也 
不 能以金 为衣； 要使 它有用 ，他必 须拿它 換取立 刻有用 的东西 ，或 
換取 能产生 收益的 东西。 对 各种商 品和不 动产的 需求， 因 而还有 
它们 以黃金 衡量的 价格， 也就 上涨； 幷且 只要金 矿继续 生产， 就会 
继续 上涨。 在 我所假 设的情 况下， 不 管发放 出来的 是金矿 的黃金 
还 是政府 银行的 纸币， 都会 同样发 生这种 影响。 所 有这些 我都明 
确地 承认; 但在这 一切说 明里面 ，沒有 一点是 与英格 兰银行 的发行 
相类似 的。. 

“但银 行据以 发行其 纸币的 原则是 贷款的 原则。 每一 纸币都 
是应 某方的 请求而 发行的 ，这方 就欠了 银行一 笔偾务 ，保证 于不太 
远的 一定时 期偿还 这种纸 币或另 一种具 有同等 价値的 纸币， 幷偿 
付按 借用时 期计算 的利息 。” 

现在假 定这金 矿实际 上就是 银行的 财产， 甚至 就在他 们自己 
的 房基上 ，他们 把它所 生产的 黃金铸 成几尼 ，幷 于他 们貼现 票据或 
贷款给 政府时 ，他 们只是 付出几 尼而沒 有发行 纸币； 试问除 了他们 
的金 矿缺乏 更多的 生产力 以外， 还有 什么共 他的因 素限制 他们的 
发 行呢？ 如果 金矿是 国王、 一帮商 人或单 独个人 的财产 ，情 况在哪 
一点上 会有不 同呢？ 博 赞克特 先生承 认那个 时候货 币的价 値会下 
跌 ，幷 且我认 为他也 会承认 ，货 币价値 的下跌 将恰恰 与其数 量的增 
加成 比例。 

金 矿的矿 主将怎 样处置 他的黃 金呢？ 那 一定是 他自己 用来生 
息， 或 者它最 后会跑 到能这 样利用 它的人 手里。 这 是它的 自然归 
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宿； 它也许 会经过 100 或 1,000 个 人的手 ，但 最后还 是不能 以其他 
方 式加以 利用。 现在如 果这金 矿把货 币的数 量加了 一倍， 它就会 
按同一 比例降 低它的 价値， 对 它的需 求也就 会加上 一倍。 原来只 
要 求借款 10,000 镑 的商人 ，现在 将需要 20,000 镑； 究竟他 仍旧向 
银行借 10,000 镑 ，再 从货币 最后归 宿的人 那里借 10,000 镑 ，还是 
完全向 银行借 20,000 镑 ，对他 来说是 无关紧 要的。 这在我 看来是 
完 全相类 似的， 是 不容爭 辩的。 不兌 现纸币 的发行 受同一 原理的 
指导 幷带来 同样的 影响， 正 仿佛同 银行是 金矿的 业主， 只 发行黃 
金 的情况 那样。 不论 黃金增 加多少 ，借款 人由于 黃金价 値低落 ，将 
把借款 增加到 相同的 数额; 而这 同一原 理对纸 币也是 同样适 用的。 
如 果货币 贬値得 很充分 ，就会 有多少 数量被 吸收多 少数量 ，不 管银 
行 自己用 纸币实 际购买 商品， 还是给 那些将 使用纸 币的人 的票据 
贴现 ，那都 不会有 丝毫的 差別。 

如果 我们承 认博赞 克特先 生所说 的通货 流通只 能吸收 一定的 
数 额而不 能更多 ，那就 会产生 他所讲 的那种 结果; 伹 我幷不 认为会 
有找不 到有利 用途的 过剩額 ，因 为如果 找不到 ，它就 必然会 回到银 
行以支 付已经 貼现的 票据， 或 者会使 人们不 再向他 们提出 达到这 
一数额 的垫款 申请。 

如 果发出 的货币 不管如 何充足 ，都能 保持它 的价値 ，那 也许会 
有 这样的 结果； 但由 于它一 经投入 流通， 就开始 贬値， 要求 有额外 
数量 的用途 就会把 它保持 在流通 之中。 

让我 们回过 头来再 谈谈在 一个全 部使用 金属通 货的国 家由于 
设立 一家信 用可靠 的银行 而可能 产生的 影响。 

这样 一个银 行会贴 现票据 幷对政 府垫付 款项， 正象我 们现在 
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的英格 兰银行 一样； 如 果现在 博赞克 特先生 所竭力 主张的 原理是 
正确的 ，他 们的纸 币必然 会一发 行就回 到他们 那里， 因为金 属通货 
在以前 旣已足 够我国 商业的 需要， 就不 会再使 用额外 的数量 。但 
这是 违反理 论和经 验的。 银行 的发行 不但同 现在这 样会贬 低通货 
的价値 ，而 且同 我在第 197 页上 所力图 说明的 那样， 会同时 贬低金 
银的 价値； 这又会 诱使金 银出口 ，而通 货的减 少将使 它恢复 原有的 
价値。 银行还 会发行 更多的 纸币， 而且必 然会产 生同样 的影响 ，但 
是 ，如果 能有效 地执行 禁止货 币出口 的法律 ，就 无论 如何不 会造成 
这种 过剩， 使纸 币的任 何持有 人会把 它们送 回银行 以偿还 他的借 
款。 其 所以需 要货币 ，就 是因为 它可以 有利地 被出口 ，而不 是因为 
它不能 被吸收 到流通 中去。 但 让我们 假定有 一种使 货币不 能有利 
地 被出口 的情况 —— 让 我们假 定欧洲 各国都 用贵重 金属以 进行它 
们的 流通， 每一 国家都 根据英 格兰银 行同样 的原理 同时设 立一家 
银行 —— 它们 能不能 各自在 金属通 货上再 增加一 部分纸 币呢？ 它 
们 能不能 持久地 把纸币 维持在 流通之 中呢？ 如 果可能 的话， 问题 
就 结束了 ，这 样就可 以在原 已充足 的流通 中再增 加一部 分通货 ，而 
不 必促使 纸币回 到银行 以偿付 到期的 票据。 如 果说它 们不能 ，那 
我 就要请 教经验 ，要 求说明 银行纸 币原来 是怎样 产生的 ，它 们怎么 
会 持久地 继续流 通的。 

要从各 方面探 究一家 银行的 创设、 一座 金矿的 发现和 我们英 
格兰银 行的现 状之间 的类似 之处， 我会认 为是困 难的； 但我 可以完 
全肯定 ，如 果银行 董事提 出的原 理是正 确的， 那就沒 有一张 银行纸 
币 会持久 地继续 流通， 美国金 矿的发 现也不 会给英 国的通 货增加 
—个 儿尼。 根 据这种 体系， 所 增加的 黃金就 会发现 流通的 数量已 
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经足够 ，容纳 不下更 多的黃 金了。 

除了眞 实的交 易以外 拒绝贴 现任何 票据， 这个 办法也 不能有 
效 地限制 流通； 因为 ，虽 然董事 们有着 我们决 不能加 以容许 的区別 
这类 票据的 方法， 一大 部分可 能加入 流通的 纸币固 然幷不 超过商 
业的需 要所能 使用的 数额， 却 大于能 继续留 在流通 渠道而 不贬値 
的 数额。 大家都 知道， 同样的 1,000 镑 在一天 之內可 以解决 20 笔 
眞实的 交易。 它可 用于支 付船价 •， 卖 船的人 又可用 它偿付 制绳索 
的人; —— 他又 可以付 给饿国 的麻商 ，其余 可照此 类推。 但 其中每 
一笔 旣然都 是眞实 的交易 ，每一 方可能 都开出 了票据 ，而银 行可能 
照章 一一 加以 贴现； 因此也 许会有 20,000 镑加入 流通， 以 履行相 
等于 1，000 镑 的各项 支付。 我 知道象 博赞克 特先生 所引用 的斯密 
博 士的那 个意见 ，似 乎是赞 成他的 看法的 ①； 但那位 有能力 的作者 
在 其著作 的不同 段落， 幷在博 赞克特 先生引 文出处 的那几 页里就 
宣称， “能 够很容 易在任 何国家 流通的 每一种 纸币的 全部， 决不会 
超 过它所 替代的 黃金和 白银的 价値， 也不会 超过在 沒有纸 币时原 
来流通 的通货 的价値 (假 定商 业还是 同以前 一样） 。”⑤ 

我 们不可 以使我 们的通 货接受 这样的 检验。 如 果我们 的通货 
照它 现有的 数额是 由黃金 和白银 构成， 不管 怎样严 厉的法 律也不 
能使 它继续 流通； 有一部 分就会 熔化和 出口， 直到它 降低到 合理的 
水平 为止。 到了 那个水 平就不 可能再 迫使其 出口。 在这 种情况 
下 ，我们 就不会 再听到 国际收 支对我 们逆差 ，也 不会 再听到 有出口 
黃金以 換回谷 物的必 要了。 这 就是任 何熟悉 斯密博 士著作 的人决 


① 博 赞克特 ，第 63— 64 页，^ 自斯密 ，第 II 篇 ，第 ii 章; 第 1 卷 ，第 287 页, 
⑤ 《 国官论 h 第 1 卷 ，第 2d 页。 
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不会 怀疑的 结论。 但 如果情 况不是 这样， 如 果欧洲 大陆竟 采取一 
种荒 谬的难 以实行 的政策 ，想要 再购买 他们手 里已经 太多的 东西, 
那末 ，即使 把我们 的通货 减少到 发现美 洲以前 所保持 的水平 ，究竟 
会对 我们产 生计么 样的恶 果呢？ 难 道这不 会是国 家的收 获吗？ 只 
要同 样商业 的周转 能以较 小数额 的黃金 进行， 多餘 的黃金 就可有 
利地 用来換 回更有 用和更 有助于 生产的 商品。 如果 纸币的 流通也 
按同样 的比例 戚少， 难 道锒行 现在所 得到的 利润不 会归那 些看来 
格外有 权取得 这种利 润的人 享受吗 7 

要是 眞存在 着博赞 克特先 生所提 到的① 不愿到 锒行贴 现的趋 
向， 这倒是 公众的 幸事， —— 因 为如果 沒有这 样一种 牵制， 就很难 
说银行 纸币到 这时候 已经增 加到多 大的数 额了。 事实上 ，对 于所有 
那 些已经 考虑过 这个问 题的人 来说， 在知道 了银行 的董事 公开宣 
称 作为他 们调节 发行额 的指针 的原理 以后， 我们的 流通还 只限制 
在 这样适 度的范 围以內 ，倒是 一件令 人惊奇 的事。 


① 《 实际现 感〜第 57 页, 


第六章 关 于铸币 税原理 的意见 


斯密博 士虽然 赞成收 取小额 的铸币 费用， 但对 于收取 巨额铸 
币税所 能带来 的弊害 ，他是 充分了 解的。 

铸 币取费 所不能 有利地 超越的 限度， 就 是把金 银铸成 硬币时 
发生 的实际 费用。 如 果铸币 取费超 过这些 费用， 铸 遺伪币 的人就 
会靠仿 造硬市 而获得 利益， 虽 然他们 实际上 也会使 它们具 有法定 
的 重量和 标准； 但即使 在这种 情况下 ，由 于在 流通額 中所增 加的货 
币超过 了商业 的正常 需要, 这就会 戚低那 种货币 的价値 ，当 硬币的 
价値超 过金银 价値的 部分幷 不多于 伪造的 实际费 用时， 伪 币制造 
者的行 业就会 停止。 如 果公众 能得到 保证在 流通媒 介上不 会有这 
种不 合法的 增加， 那末， 铸币 的取费 再高， 政 府还是 可以很 方便地 
索 取的， 因 为铸成 的货币 总会按 同等程 度超过 金银的 价値。 如果 
铸币取 费达到 10% , 金银就 一定会 低于法 定价格 10%; 如 果取费 
为 50%， 硬 币的价 値也就 一定会 超过金 银价値 50%。 由此 可见， 
虽然一 定重量 的金银 决不会 超过一 定重量 硬币的 价値， 一 定重量 
的硬币 却可以 按照铸 币的全 部取费 在价値 上超过 一定重 量的金 
银， 不管取 费多大 ，只要 能有效 地防止 以非法 手段仿 造硬币 而使货 
币增加 起来。 幷且 也可以 看出， 如果不 能防止 ，那末 ，等到 伪币制 
造者已 经给硬 币的数 额增加 很多， 以 致它的 价値与 金银相 比低至 
实际 负担的 造币费 用时， 他的行 业也就 会立刻 停止。 这些 原理的 
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正确性 可以从 那对银 行纸币 获得价 値的情 况进行 的分析 得到证 
明。 一张 银行纸 币的內 在价値 不会超 过印制 纸币的 纸张。 我们可 
以把它 看作是 造币取 费很重 ，达 到它的 全部价 値的一 块钱； 但如果 
公 众得到 充分的 保证， 不会由 于发行 者的轻 率或由 于制造 伪币者 
的不法 手段而 使这种 纸币有 大量的 增加， 它 们一定 会在贸 易的普 
通活动 中保持 它们的 价値。 

只要 这种货 币保持 在一定 的限度 以內， 就可以 给它作 为通货 
的任何 价値；  3 镑 17 先令 10V2 便士可 以値一 盎司的 黃金， 这就是 
它原 来发行 时所定 的价値 ，或 者它 也可以 戚少到 半盎司 的价値 •，如 
果从 事发行 的银行 有独占 的特权 以取得 造币厂 铸成的 货币， 那就 
也许 可以使 他们的 3 镑 17 先令 10V2 便 士的纸 币具有 相等于 1、 
或 任何数 额盎司 黃金的 价値。 

这 种货币 的价値 一定完 全取决 于它的 数量， 在 我们所 假设的 
情况下 ，银 行不仅 会有限 制纸币 数额, 幷且也 会有限 制金属 货币数 
额的 力量。 

我 以前巳 经竭力 说明， 在建 立银行 以前， 用作 货币的 贵重金 
属 必然按 世界各 国的贸 易和支 付所要 求的比 例在它 们之间 进行分 
配; 不论用 于通货 的金银 的价値 如何， 各国同 等的要 求和需 要会使 
分配给 每一国 家的数 量不致 增加或 減少， 除 非各国 间贸易 的比例 
经历某 种变动 ，使不 同的分 配成为 必要; 英国 或任何 其他国 家也许 
会用纸 币代替 金银作 为货币 之用， 但 这种纸 币的价 値必受 制于在 
假定沒 有纸市 的情况 下所曾 流通的 具有金 银价値 的硬币 数額。 

按 照这一 观点, 任何 一国的 纸币代 表一定 重量的 金银， 这在 
苘业 和支付 仍旧不 变时是 旣不会 增加也 不会减 少的; 3 镑 I7 先命 
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10V2 便士的 硬币或 纸币可 能代表 一盎司 黃金， 或者 由于某 种內部 
的 规定， 也许是 4 镑 13 先 令才代 表同一 数量的 黃金； 但这 样代表 
的黃 金的实 际数额 ，在相 同的商 业和支 付的情 况下永 远是一 样的。 

假 定英国 的份额 总共是 1，000,000 盎司， 如果 用一项 能够有 
效 地执行 的法律 ，以 防止硬 币熔化 和出口 的办法 ，强使 1，500,000 
盎 司的硬 币加入 幷保持 流通， 或者如 果银行 利用停 止兌现 的法律 
能在 流通数 额中维 持代表 1,500,000 盎司 金币的 纸币， 这样的 
1，500,000 在 通货价 値上不 会超过 1，000,000 盎司； 因此 一盎司 
半 的铸成 硬币的 黃金或 代表这 一数额 的银行 纸币， 不会比 一盎司 
黃 金买到 更多的 商品。 另 一方面 ，如 果政府 要收取 50% 的 铸币费 
用 ，或者 如果银 行的发 行量大 受限制 ，而 其时 该行又 有造币 的独占 
权利， 以致其 纸币的 全部数 额幷不 超过按 照法定 价格应 可代表 
500,000 盎司 黃金的 数额， 那末， 500,000 的 通货就 可以与 一个例 
子里的 1,000,000 盎司和 另一例 子里的 1,500,000 盎司有 同样的 
流 通价値 o 

从这些 原理得 出的结 论是， 除非由 于货币 过多， 不会 发生贬 
値； 不管一 种铸币 变得如 何重量 不足， 它也会 保持它 的法定 价値, 
这 就是说 ，它会 代表它 应当含 有的金 银的內 在价値 而流通 ，如 果它 
不是过 分充斥 的话。 所以， 认为重 5 本尼 威特和 8 格令的 几尼不 
能与重 5 本尼威 特或更 轻的几 尼共同 流通， 是一种 错误的 理论。 
由于 它们的 数量可 能非常 有限， 其中 的任何 一种实 际上都 能代替 
相等于 5 本 尼威牿 10 格令 重的价 値流通 ，所 以就不 会有诱 力要把 
任何 一种从 流通中 收回； 能保 持它们 流通， 那将有 一种实 际的利 
益。 固然 ，那些 轻重的 几尼实 际上很 少能逃 避堵炉 ，但 这完 全是这 
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种 通货因 银行发 行过宽 或伪币 制造者 的技术 所能投 入流通 的伪币 
供 应很多 而有所 增加的 缘故。 

我们 的银币 现在按 髙于其 白银价 値的通 货价値 流通， 因为尽 
管 伪币制 造者还 有利润 可得， 他们所 供给的 伪币还 沒有充 斥到足 
以影 响银币 价値的 地步。 

在 1696 年重 铸新币 以前, 金银的 价格沒 有涨到 根琚当 时通货 
重 量不足 的状态 所能料 想到的 髙度， 这种事 实也必 须根据 上述那 
个 原理才 可加以 说明； 数量沒 有按质 量戚低 的同样 的比例 增加。 

也 可以从 这些原 理推论 ，在以 黃金为 价値尺 度的一 个国家 ，黃 
金 的价格 (如 果当地 的法律 幷不禁 止黃金 出口） 决不 会超过 它的法 
定 价格； 它低于 法定价 格的部 分决不 会比铸 币的费 用多； 这 些变动 
完全 取决于 按该国 贸易而 分配的 硬币或 纸币的 供应量 ，換句 话说, 
除通 货过多 以外， 任何 因素都 不能把 金银的 价値提 到法定 价格那 
样的 髙度。 当然 ，如 果该国 的任何 一股势 力有权 随意增 加纸币 ，同 
时又有 恃无恐 地不必 兌換它 的纸币 ，那 末除 了发行 者的意 E 以外, 
就沒有 其他的 系西可 以限制 金价的 高涨了 * 


211 


第七章 探讨博 赞克特 先生对 英格兰 银行的 
货币流 通节制 着各地 方银行 的货币 
流 通这一 命题所 提的反 对意见 

博赞 克特先 生企图 否定的 下一个 命题， 就是金 价委员 会用以 
抒述下 列意见 的命题 •.“ 地方银 行纸币 的流通 取决于 幷且比 例于英 
格兰 银行的 发行额 。” 

也有许 多从事 实际工 作的权 威拥护 这个原 理的正 确性。 看来 
异常不 幸的是 ，博 赞克特 先生挑 选出来 的金价 委员会 的原理 ，简直 
沒有不 为那些 对这些 问题的 意见深 受尊重 的注重 实践的 人所证 
实。 认 为汇价 的变动 在任何 时期都 不会超 过委员 会所说 明的限 
度 ，这 一向是 而且现 在仍然 是最精 明的注 重实践 的人的 意见。 

认为 金银的 价格在 健全的 通货制 度下不 会长期 高于法 定价格 
这 种说法 ，也 巳得到 同一方 面的充 分证实 ，而 现在所 讨论的 命题也 
不 是沒有 得到同 样的肯 定的。 赫斯基 森先生 ①就已 经利用 银行总 
裁支 持这一 命题的 正确性 的权威 意见， 因为 银行总 裁在其 对委员 
会的 证词中 （第 127 页) ⑧ 曾说， “地方 银行由 于未能 按照英 格兰银 
行 的原则 调节它 们的发 行额， 可 能发行 过多的 纸币； 但据我 看来, 
这过多 的部分 刚存在 到相当 程度， 就 立刻会 被它自 己的活 动所纠 

① 《 关于我 国通货 贬值问 题》 ，第 35—36 页， 

(D 八开本 ，“ 证词 记录” ，第 187— 188 页， 
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八开本 ，“ 证词 记录” ，第 162 页。 

同前书 ，第 163 页。 记录” 上实际 写的是 “英格 兰银行 纸币” • 
« 实际观 感> 、，第 乃页^ 

« 实际观 ，第 83页， 


正， 因为 当这些 纸币的 持有人 发现由 于发行 过多以 致其价 値减低 
到或可 能减低 到平价 以下时 ，就 会立刻 把它们 送回到 发行的 银行; 
因此， 虽然平 衡也许 会暂时 稍稍受 到扰乱 ，却不 可能有 很大的 、持 
久的过 多发行 ，因 为从道 理上说 ，银行 纸币的 流通量 一定总 是在公 
众的需 要中找 到它的 标准的 。” 苏格兰 银行的 吉尔克 里斯特 先生对 
委员 会说， “ 如果英 格兰银 行准备 限制他 们的发 行额， 苏格 兰各银 
行当然 也会觉 得有必 要戚少 其发行 额。” 他认为 ，“英 格兰银 行的发 
行额 是这样 地对苏 格兰各 银行的 发行额 发生作 用的。 如果 苏格兰 
各银行 的发行 额超过 了它们 应对英 格兰银 行发行 额保持 的 比例, 
就会有 人要求 它们对 伦敦按 较低的 汇率开 发汇票 。” （第 114 页 ，附 
录) ① 汤姆 森先生 是一个 地方银 行的负 责人, 也是委 员会的 委员。 
有 人问他 /现在 各地方 银行是 根据什 么标准 调节它 们纸币 的发行 
额的？  ”他 回答说 ，“根 据银 行纸币 的充足 或缺乏 ，②“ 那末, 它们的 
发行 额同英 格兰银 行的发 行额保 持一定 比例， 是 吗?” 他答道 ，“我 
看是这 样。” 

博 赞克特 先生说 ，⑧ “委员 会沒有 明确规 定他们 使用通 货过多 
这一 名词的 意义。 ”他接 着说， “ 所以我 假定， 他们在 《金价 报吿》 中 
是照 斯密博 士使用 这一名 词时的 含义， 指超 过我国 的流通 所容易 
吸收 或使用 的数量 而说的 。” 在另一 个地方 他又说 ，④ “由于 事实还 
至少幷 不明显 （我 指的 是纸币 超过全 国所能 容易吸 收和使 用的程 


① ® ③ ④ 
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度〕 ，作 证的义 务仰乎 是在委 〶会方 面 。•” 

我 以为这 幷不是 委员会 使用过 多这一 名词的 意思， 按 照那个 

«  • 

意思 ，在银 行幷不 实行兌 现的 时期， 就不 可能有 过多的 问题， 因为 
我国的 商业能 够很容 易地使 用和吸 收银行 投入流 通的任 何 数额。 
正是 根据 对过多 一词的 这样的 理解， 博赞克 特先生 才认为 通货是 
不可能 过多的 ，因为 我国的 商业不 能很容 易地加 以使用 。按 照英镑 
贬値 的比例 ，对英 镑名义 数额的 需要也 会增加 ，而这 较大数 额的任 
何部 分都不 会过多 ，正 如以前 的较小 数额幷 不过多 一样。 因此 ，所 
谓 过多， 委员会 一定是 指实际 使用的 数额与 英镑恢 复其黃 金价値 
时可 能使用 的数额 之间流 通量的 差额。 这是 比乍看 起来更 有重要 
意义 的区別 ，幷且 博赞克 特先生 分明也 知道， 我所用 的字眼 正是这 
个 意思。 他曾十 分恳挚 地把我 在一段 看来有 点含糊 的文章 里的意 

思表达 了出来 * ，他做 得非常 出色， 幷且完 全了解 我用了 ，亨字 巧 印 
通①这 些字眼 的意义 e 他 对这段 话发表 意见说 (第 i 
采 用这种 解释， 那就差 不多用 不到去 探求和 查问纸 币过多 的事实 
了； 我们必 须满足 于承认 从其影 响得来 的有过 多事实 存在的 证据， 
幷 且我们 必须把 注意力 用来确 定完全 从流通 媒介的 增加数 额中产 
生幷 为它所 引起的 那种贬 値或商 品价格 的提高 ，我 确实最 坦率地 
承认， 只耍金 价高涨 和汇价 低落的 情况继 续存在 ，只 要我们 的金币 
沒有减 轻， 那 末在我 看来， 即 使只有 5,000,0(]0 银行 纸币在 流通， 


① “ 李嘉图 先生说 ，‘流 通决不 会过多 ’， 照我的 了解， （因为 在这一 点上李 嘉图先 
生的文 字不象 乎常那 样清楚 明了） 他 的意思 是说各 种商品 的名义 价格会 按通货 增加的 
比例 而 上涨, 而 这 种通货 虽然具 彳 7 较人的 玫董， 同各种 商品 的价 值相比 却并不 较髙； 因 
此虽 然存在 着明显 的贬值 ，没有 过多的 现象， （博 赞克特 ，第 85—86 页 
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也 不足以 证明我 们的通 货沒有 贬値。 所以， 当我们 说到银 行纸币 
有过 多的数 额时， 我们 是指银 行的发 行额中 现在能 够流通 但在通 
货保 有其金 银价値 的情况 下就不 能流通 的那个 部分。 当我 们说到 
地方 通货的 过多数 额时， 我们 是指地 方银行 纸币中 由于它 们可以 
交 換银行 纸币的 价値而 现则贬 低到这 种价値 以下， 以致不 能在流 
通中 被吸收 的那一 部分。 

我认为 这种区 別就可 以答复 博赞克 特先生 的反对 意见， 因为 
他说 ，“ 但难道 由此可 以推论 ，地 方银行 的纸币 如果发 行过多 ，将不 
受 抑制， 因为在 流通中 的银行 纸币已 经超过 地方所 能吸收 和使用 
的程 度吗？ 〔”〕 ① 如果承 认各地 的商品 价格必 然与流 通商品 的货币 
的 增加或 减少成 比例地 提髙或 下降， 又如 何能否 认这一 点呢？ 是 
不是 伦敦货 币的增 加一定 只会增 加伦敦 商品的 价格， 除非 那种货 
币 的一部 分能够 用于地 方的流 通呢？ 反之， 是不是 只要地 方通货 
增加 ，而这 种通货 又不能 換成伦 敦的通 货或不 能在伦 敦流通 ，地方 
的物价 就一定 发生同 样的上 涨呢？ 假 如博赞 克特先 生所说 的只有 
伦敦的 通货会 增加， 伦 敦的银 行纸币 不在地 方上通 用这种 情况是 
可 能的， 那末， 我们对 地方的 汇兌就 会同对 汉堡或 法国的 汇兌一 
样， 幷且汇 价也将 表明， 伦敦 的纸币 与地方 的纸币 比较起 来是贬 
値的。 

如果 每一地 方银行 受到限 制兌现 法案的 保护， 不必以 他们自 
己的票 据以外 的任何 其他流 通媒介 去偿付 他们的 纸币， 幷 且如果 
这些纸 币都分 別限定 在具体 的地区 流通， 那末， 它们 与金银 相比, 
都 会分別 按其数 额超过 在未受 法案保 护的情 况下本 来会在 那些地 

① 《实 际观感 》 ，第 76页# 
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区流通 的具有 金银价 値的货 ffi 数额的 比例而 贬低其 价値。 一个银 
行的 纸币可 能贬値 5%， 另一 个贬値 10%， 再 另一个 20%, 如此 
等等。 旣 然现在 限制兌 现条例 只限于 英格兰 银行， 幷且所 有其他 
银行的 纸币都 可兌換 英格兰 银行的 纸币， 地 方纸币 的发行 量在比 
例上就 决不能 大于这 家伦敦 银行的 纸币。 博 赞克特 先生以 为“在 
我 作出银 行纸币 的增加 必使地 方纸币 也增加 的假定 以前， 必须表 
明有某 种天然 的不可 能性在 阻碍着 银行纸 币栖牲 地方纸 币而增 
加 ，反 过来也 是如此 。”① 

根 据我所 已经说 过的话 ，我想 应该可 以看出 ，除 非伦敦 的纸币 
在原 来不容 有流通 的地方 通用， 在英 格兰银 行增加 纸币以 后居然 
会 不跟着 发生地 方银行 纸币的 增加或 伦敦纸 币的价 値与地 方纸币 
比 较起来 的低落 ，那即 使不是 存在着 天然的 不可能 ，也 至少 是存在 

着绝 对的不 可能。 

•  *  • 

但这是 怎样受 到影响 的呢？ 英格 兰银行 的发行 额又怎 样促成 
地方通 货的增 加呢？ 吉尔克 里斯特 先生已 经吿诉 过我们 。③ 如果 
把他 所假设 的情况 倒过来 ，那就 成了这 样:如 果英格 兰银行 增加发 
行额 ，各地 方银行 也就会 增加它 们的发 行额； 旣然商 品的价 格在伦 

V 

敦提高 ，而 其时地 方的物 价还是 同从前 一样， 各地方 就会需 要货币 
以 便在低 廉的市 场购买 货物; 为此就 需要对 地方开 出汇票 ，这 种汇 
票卖出 时因而 会有一 种贴水 ，換 句话说 ，银行 纸币将 贬値到 地方通 
货 的价値 以下。 等到 地方通 货提高 到伦敦 通货的 水平， 或 伦敦通 
货降 低到地 方通货 的水平 ， 这种 需求就 会立刻 停止。 

①  <实 际观感 》， 第 83 页附注 ，博赞 克特说 “李嘉 图先生 必須” 和“在 他作出 ， 
娱定以 前”。 

®  ft 本书第 212 页脅 
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«金 价报告 h 第 67 页， 

« 金价报 告》 上实 际写的 是“既 a 不断退 还*% 
< 实际规 «力, 第 76页， 


我本来 沒有想 到这样 淸楚的 一种原 理竟还 会受到 怀疑： 我围 
黃金通 货的价 値过去 调节了 全英国 英镑的 价値。 如 果由于 新矿的 
发 现黃金 变得丰 富起来 ，因 而有更 多的货 Tfi 用 于伦敦 的流通 ，在各 
地方也 必然会 有相应 的增加 以保持 价格的 均衡。 银 行纸币 现在就 
执行 着同样 的任务 ，如果 它们增 加了， 地方通 货一定 会参与 利用增 
加的 数额， 或者各 地方银 行一定 会相应 地增加 它们的 发行额 。在 
这种 情况下 ，不 难断定 地方银 行会作 出什么 选择。 

因为金 价委员 会说过 ，① “如果 在一个 地区发 行了过 多的纸 
币 ，而 伦敦的 通货幷 不超过 它应有 的比例 ，该 地区的 物价就 会局部 
上涨 ，但伦 敦的物 价将仍 同从前 一样； 那些持 有地方 纸币的 人会宁 
愿在 货物比 较低廉 的伦敦 购买， 因而 会把地 方纸币 送还给 发行的 
银行， 要求 其換成 英格兰 银行的 纸币或 对伦敦 开发的 汇票； 这样， 
地方纸 币的过 多部分 旣已退 还@ 发 行银行 換成英 格兰银 行的纸 
币 ，后 者的数 量就必 然地而 且有效 地限制 着前者 的数量 。” 

博赞 克特先 生问道 ，③“ 这是必 然的结 果吗？ 在 地方纸 币确实 
以银行 纸币兌 付的假 定之下 ，即 使承认 推论是 正确的 ，难道 在承认 
它 们用对 伦敦的 汇票兌 付的条 件下也 同样适 用吗？ 因为象 我们已 
经 表明的 那样， 这些 汇票的 免付是 与银行 纸币沒 有什么 关系的 。” 
这种 结果是 确定无 疑的。 假如地 方纸币 的过多 部分是 1，000 镑， 
因而 人们就 从发行 银行要 求得到 1，000 英镑 的英格 兰银行 纸币， 
把它们 送到伦 敦去购 买货物 ，这 1,000 镑不 就增加 到论敦 的通货 


①⑧® 
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中 去， 同 时地方 的通货 就戚少 1,000 镑吗？ 现在假 定付给 地方纸 
币 持有人 的不是 1，000 镑 的英格 兰银行 纸币， 而是 对伦敦 的一张 
汇票： 这同样 可以充 分地满 足他在 伦敦购 买货物 的需要 .但 一张汇 
票旣然 只是要 伦敦的 A 支付 伦敦的 B 的一个 通知， 伦敦的 通货将 
仍旧 同从前 一样； 但 地方的 通货却 会减少 1，000 镑。. 

所以这 两种惰 况的唯 一差別 就是， 在前一 情况有 1，000 镑加 
到伦 敦的通 货中去 ，在 后一情 况则仍 然保持 原有的 数额。 但是 ，地 
方银 行家由 于付出 1,000 镑的 英格兰 银行纸 币而减 少了他 为求其 
机构 安全认 为必需 的储存 以后， 难道 不会指 示他的 往来戶 卖出一 
张国 库证券 或以任 何其他 约定的 方法把 1，000 镑的 英格兰 银行纸 
币送到 他那边 去吗？ 

“如 果利物 浦的物 价比伦 敦低， 我就 会宁愿 到那边 去买， 如果 
我 有太多 的银行 纸币， 我就 会把它 们送到 利物浦 去支付 货 款/① 
' — 假如 它们也 能在那 边流通 的话。 如果 能够这 样做， 利 物浦就 
会与 伦敦共 同参加 通货的 增加， 但利 物浦的 银行家 也可能 会找到 
机 会来使 利物浦 人相信 ，他的 纸币可 以同英 格兰银 行的纸 币*一样 
地适合 他们的 目的； 因 此他就 会把英 袼兰银 行纸币 据为己 有以替 
代他 自己的 纸币， 幷把它 送到俭 敦去， 这样， 英格兰 银行的 发行额 
就会 增加利 物浦的 通货; 所以， 博赞克 特先生 所谓② “这种 发行额 


* 金价委 员会问 斯特凯 先生， “ 抑制英 格兰锒 行纸币 的泷通 ，是否 符合你 作为银 
行家的 利益？ 如果抱 有这个 观点， 你 是否会 把你收 到的超 过你为 慎重起 见认为 必须保 
存在库 的邢 笔数 额的英 格兰银 行纸币 汇： 到伦 敦去昵 T” 答:没 有疑问 。③ 

® 博 赞克特 ，第 77 页^ 

③  &实 际观感 h 第 T7 页， 

④  “证 词 录％ 第 212 页， 
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可以 限制但 决不会 增加利 物浦各 银行的 通货一 先令” 的说 法是错 
误的。 由 于委员 会曾经 “把地 方银行 纸币是 建筑在 英格兰 银行纸 
币基 础上的 上层建 筑这一 点看作 是不言 而喩的 道理” ，博赞 克特先 
生便 问道， ①他们 是从哪 里知道 这一点 的呢？ 他接 着说， “ 他们从 
萨 默塞特 郡一个 有经验 的大银 行家斯 特凯先 生那里 知道， 他的银 
行是 根据它 们在伦 敦所拥 有的可 以偿付 纸币的 资产， 其中 包括股 
票： 国库证 券和其 他可以 变換的 证券， 来 调节它 们的发 行额的 ，而 
与它 们所掌 握的英 格兰银 行纸币 或硬币 的数量 沒有多 大关系 ，虽 
然 它们经 常保存 一定数 量的英 格兰银 行纸币 和硬币 以应付 偶然的 
需 要。® 但这个 证词有 什么內 容可以 被认为 是同意 他们所 谓银行 
纸币能 产生或 限制地 方纸币 的意见 呢？” 

我 想可以 看出， 英 格兰银 行发行 的增多 也许会 诱使斯 特凯先 
生或 任何其 他地方 银行家 增加其 发行的 数额， 虽然 他确实 保存了 
他 所列举 的几种 证券。 由 于伦敦 物价的 变动， 会对 地方纸 币引起 
这 样一种 需求， 使地方 银行家 能以他 的纸币 換得对 伦敦的 汇票。 
用这 些汇票 所換来 的钱, 他可以 占有较 大数额 的股票 、国库 证券等 
等 ，而基 础旣已 加强， 其上层 建筑也 就可以 进一步 增髙。 

金 价委员 会决不 会认为 苏格兰 银行在 1763 年 由于开 出对伦 
敦 40 天期的 汇票而 咸少其 通货时 ，首 先在该 行伦软 往来戶 的手里 
实际 储存了 银行的 纸币。 如果有 这样的 情况， 他们 可能立 刻会用 
苏 格兰的 银行纸 币来收 回他们 自己的 纸币。 不是 这样； 苏 格兰银 
行 所处的 情况正 象斯特 凯先生 描述的 那样； 他们在 侩敦有 某种证 

①  <实 际观感 h 第 78 页， 

® 李嘉闺 在这里 删去两 句， 
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券， 可以 授权他 们的往 来戶及 时把证 券換成 货币以 支付他 们的汇 
票。 这样， 伦敦的 货币从 A 鵠到 B 的手 里， 而苏格 兰的紙 币就被 
收回了  • 
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第八章 探讨 博赞克 特先生 认为农 业歉收 
和重 税是价 格上涨 的唯一 原因， 过多 
的流通 额并非 原因这 一意见 

博赞 克特先 生在他 自以为 已经指 出了委 员会的 论点不 足以证 
明 银行通 货过多 以后， 提 出积极 的论点 以证明 它幷不 过多。 这些 
论点的 根据， 就 是由连 年农业 歉收所 引起的 物价上 涨和课 稅加重 
的 原因。 他引用 了①斯 密博士 的一段 话以支 持这个 意见， 而这段 
话在 我看来 却正是 赞成我 对那问 题所坚 持的意 见的。 

斯密博 士说， ©“如 果一个 国君以 法律规 定其稅 收的一 定部分 
应以 某种纸 币缴纳 ，他就 会给这 种纸币 以一定 的价値 ，即使 它最后 
的淸偿 和收回 完全取 决于这 国君的 意志。 如 果发行 这种纸 币的银 
行 很当心 地经常 把纸币 的数量 保持在 略低于 照此方 式易于 使用的 
水平 ，则对 这种纸 币的需 求也许 会使它 甚至产 生一种 贴水， 也就是 
使它在 市场上 比它所 代表的 金银数 量卖得 更多一 些。” 

博赞克 特先生 问道， 由于 每年税 收的数 额远较 银行纸 币的数 
额为大 ，纸 币怎么 会照此 原理贬 値呢？ 可是， 斯密博 士在哪 里讲到 
过 每年的 税收数 额呢？ 人们 也许还 可以振 振有词 地说， 纸 币的数 


① 《实 际观感 》 ，第 86 — 87 页。 

©  « 国富论 》 ，第 II 篇 ，第 H 章; 第 1 卷 ，第 311 页。 在引文 中略有 不确切 处是傅 
货 克特的 ，李嘉 图未予 改动， 
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额应 该同两 三年的 税收数 额比较 才行。 据我 了解， 斯密博 士的意 
思是， 如 果纸币 的数量 不超过 在纳税 上所能 全部和 唯一使 用的数 
额 ，它 就不会 贬値; 他决 不会提 出象博 赞克特 先生硬 说他主 张的那 
种夸大 其词的 命题。 根 据斯密 博士这 一准则 来检查 我们的 纸币流 
通， 就应 当可以 证明每 天稅款 的缴纳 相等于 流通中 全部纸 币的数 
额。 按照博 赞克特 先生对 这一段 文字的 解释， 由于 缴纳国 库的全 
部 数额是 76,805,440 镑 ，银行 纸币在 超过这 一数额 之前就 不会变 
得 过多或 贬値。 在读 这一段 文字的 时候， 谁 会相信 这是斯 密博士 
原话的 明白无 误的意 义呢？ 

' 当 博赞克 特先生 谈到① 曾经有 人对银 行纸币 付过贴 水的时 
候， 我认为 他的意 思是指 以黃金 或白银 支付的 贴水； 我想 不到贴 
水还 有其他 槪念： 但 博赞克 特先生 所说的 贴水似 乎指的 是对纸 
币 付以较 它们自 身更为 贬値的 证券， 如 国库证 券或银 行本禀 。旣 
然 这两种 证券都 可以在 未来的 某个时 期以银 行纸币 支付， 这就 
可 能在某 些场合 比那为 当前使 用所需 要的、 可以充 分说明 人们取 
舍原 因的纸 币具有 较低的 价値。 法 国革命 时期以 土地为 担保所 
发行的 纸币打 50% 的 折扣， 可能就 含有象 博先生 所假设 的那种 
贴水。 

关于 银行纸 币在实 际数额 上与其 所必须 执行的 任务比 较起来 
的很小 增加， 承 蒙博赞 克特先 生吿诉 读者的 证明之 一，® 就是在 
1793 年以 来通货 数额的 增加是 3,000,000, 而单是 对政府 所缴纳 
的 款项就 增加了  60,000,000 以上。 

① 《实 际观感 >，逢87 页， 

®  <实 标现感 第 90 页， 
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在这计 算中， 地 方通货 增加的 数额完 全沒有 提到。 我 不久将 
尽 力指出 ，我 们幷不 能够必 然地由 此推断 ，税 款数额 的大量 增加会 
使 通货的 增加成 为必要 ，除非 同时有 商业和 贸易的 增加。 

目前我 将限于 指出， 如 果博赞 克特先 生曾就 1793 到 1797 年 
作 一比较 说明， 他本来 就可能 看到有 理由来 怀疑他 在这个 问题上 

理论 的正确 性了。 在那 4 年里 ，稅款 一足有 很大的 增加； 所以 ，按 

#  * 

照博 赞克特 先生的 原理， 流通的 媒介也 应该有 所增加 ，但看 来事实 
幷非 如此。 在硬币 的流通 额上不 可能有 任何很 大的增 加； 恰恰相 
反 ，从 口 97 和 1798 年的大 批铸造 来看， 1797 年的 金属通 货水平 

一定 是非常 低的。 还可以 从送交 上院委 员会① 的表报 上看到 
银行纸 币的流 通额在 1793 年为 11,451,180 镑， 1796 年它从 
10,713,460 镑 变动到 9,204,500 镑 ，幷且 1797 年的总 平均额 ，即 
使在 限制兗 现以后 ，也沒 有超过 1793 年的 数额。 

银行 纸币在 1803 年 的流通 数额差 不多是 
年沒 有多于 此数; 但 谁也不 会否认 ，在那 5 年 里我们 的税收 和支出 
一 定有了 很大的 增加。 由此 可见， 尽 管一国 的税收 可以有 很大的 
增加 ，流通 的媒介 却幷不 一定有 相应的 增加。 

博赞 克特先 生指责 委员会 沒有充 分考虑 到税收 对商品 价格的 
影响； 在 那指责 里面还 含有他 们把商 品价格 的上涨 完全归 因于通 
货 贬値的 意思。 如果委 员会曾 经向我 国人民 坚持希 望通货 的改革 
可能把 商品的 价格减 低到它 们在限 制兗现 以前的 水平， 那 他们就 
确 实是很 値得谴 责了。 贬値对 物价所 产生的 影响已 经得到 十分确 
切的 说明， 其数额 相当于 黃金的 市场价 格和法 定价格 的差额 。委员 
® 《上 院委员 会报告 》,1797年〔 1810 年 重印） ，第 96 页/ 


«金 价报告 >， 第 4_5 页， 

《 实际观 感 h 第 92 页。 

«实 际观感 >， 第 94 一 95 页。 
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会说 ，① 一盎 司金币 的价値 不会低 于一盎 司同一 标准的 黃金； 所 
以 ，谷 物的买 主付出 一盎司 金币或 3 镑 17 先令 10V2 便士， 应该可 
以与 付出一 盎司黃 金得到 同样多 的那种 商品。 现在， 由于 4 镑 12 
先令纸 币的价 値不超 过一盎 司黃金 ，对买 主来说 ，旣 然他的 购买是 
以 纸币而 不是以 保有黃 金价値 的硬币 偿付， 物价就 实际上 提高了 
18%。 所以， 18% 就相等 于纸币 贬値所 引起的 物价的 上涨。 所有 
超过这 种上涨 的部分 ，都可 以追溯 到税收 的影响 、商 品的愈 益缺乏 
或那 些喜欢 从事这 类硏究 的人所 认为满 意的任 何其他 原因。 

博赞 克特先 生关于 税收及 其对流 通媒介 数额的 影响所 提出的 
理论是 非常奇 怪的， 它可以 证明即 使注重 实际的 人有时 也想偏 
离实践 和经验 的稳重 道路， 满 足于最 荒诞的 空论， 做着最 虛幻的 
迷梦。 

博赞 克特先 生说， ® 自 从实行 限制兌 现的法 案以来 ，大 不列颠 
物价 的提高 有两个 原因。 第一， “1800 和 1801 年谷 物贸易 的变动 
情 况和因 此而产 生的缺 乏”。 第二， “1793 年 战爭开 始后税 收的加 
重 ”。 

谷 物的缺 乏及其 进口所 必需的 费用， 一 定已经 引起物 价的若 
干上涨 ，这是 我十分 愿意承 认的。 但这 是一个 不言而 喩的命 题吗? 
所谓 税收的 影响就 是以 课税的 全部数 额提高 商品 价格， 这种 说 
法难道 象博赞 克特先 生所断 言 的那样 ，③ 是政治 经济学 的一条 
原 理吗？ 难道可 以由此 推论， 由于 1793 年以 来税: 收已经 增加到 


①⑧⑧ 
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48,000,000 的巨大 数额， 那全 部的数 额就一 定已经 对商品 价格的 
上涨发 生作用 ，因 而仅仅 这个事 实就可 以说明 1793 年物 价上涨 
50% 的原 因吗？ 难遒 因此可 以说， 除了股 东以外 ，每 一个人 都有能 
力为 他自己 补偿 他所缴 纳的税 款的损 失吗？ 

举例 来说， 不论 是对消 费品课 的稅， 还是 象所得 税:、 各 种估値 
税以及 其他二 十种可 以列举 的稅, 难道都 沒有区 別吗? 难道 它们都 
会引起 商品价 格的上 涨吗？ 难 道除了 股东以 外每一 个纳稅 人都能 
摆脫 这种负 担吗? 如果 这个 论点是 正确的 ，那末 《 :收 的全部 负担似 
乎完全 落到股 东的头 上了；  1793 年以来 ，总 数已达 53,000,000 的 

每年 所增加 的全部 数额一 定是从 他们的 腰包里 拿出来 的了。 他们 
的纳 税:照 这比率 一定已 经超过 他们的 收入， 因为它 们超过 了国债 
的 利息。 我 认为这 幷不是 一种很 正确的 学说; 如 果是正 确的话 ，那 
就不会 使股东 特別喜 爱那种 财产。 根据 这样的 原理， 战爭 就决不 
会使 人贫困 ，而 征税的 来源也 就永远 不会枯 竭了。 

可 是在我 看来， 可以使 人信服 地肯定 的是， 无 论所得 税:、 各种 
估値稅 :或其 他许多 税收都 丝毫不 会影响 商品的 价格。 

如果消 费者在 他购买 商品的 资财已 被說收 大加削 减以后 ，还 
要在那 些为他 的舒适 所必需 的商品 上付出 额外的 价格， 那 他的处 
境倒确 实是不 幸的。 

如果 所得税 能公平 地加以 征课， 它就会 使社会 的每一 成员仍 
旧处于 他原来 所处的 同样的 相对地 位上。 各 人的支 出必然 会依其 
纳税的 数额而 减少； 如 果出卖 货物的 人要想 提高其 商品的 价格以 
摆脫 纳税的 负担， 购 买货物 的人也 可会根 据同样 的理由 希望买 
得 便宜些 。这 些互相 冲突的 利益将 恰恰彼 此抵消 ，因 此价格 就不会 
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发生 变动。 同样 的看法 也可适 用于各 种估値 税以及 所有其 他不是 
对商品 征课的 税:。 但如果 税收征 课得不 平等， 如果 某一类 行业负 
祖的 税收特 別重， 那个 行业的 利润就 会降低 到商业 利润的 一般水 
平 以下， 而那些 从事这 种行业 的人就 会或者 改行去 从事较 为有利 
的行业 ，或 者提高 他们所 经营的 商品的 价格， 使它能 产生与 其他行 
业相 同的利 润率。 

对 商品的 课稅肯 定会依 课税的 全部数 额提高 纳税商 品的价 
格。 这样 一些商 品的价 格可以 被认为 分成两 部分； 一部分 是它原 
始的和 自然的 价格， 另 一部分 是为了 获得消 费商品 的许可 而缴纳 
的 S 税:。 如 果这种 捐税: 又加在 一种商 品上， 而各人 对那商 品的消 
费同他 的收入 成严格 的比例 ，那 末除了 被课税 的商品 以外, 其佘的 
都不 会上涨 •，但 如果 不成这 种比例 ，那 些纳税 多于其 公平份 额的人 
就会要 求提高 他们所 卖商品 的价格 ，而 在得到 这种价 格以后 ，公众 
又 会处于 他们原 来所处 的同样 的相对 地位。 

如果捐 税不是 课在商 品上， 每一 个人对 商品所 付的钱 不超过 
原始 的价格 ，幷是 他直接 缴税给 政府以 获得消 费这种 商品的 许可， 
那就 完全会 同各种 估値税 一样， 只会 在某些 商品的 价格上 有部分 
的上涨 以补偿 不平等 现象， 而 那种不 平等现 象是每 项捐税 必然会 
有的 ，不 管立法 机关抱 有多么 良好的 愿望。 

如果关 于指税 影响的 这一见 解是正 确的， 那末由 此可以 推断， 
博赞克 特先生 的估计 ，即 认为在 1793 年以后 由于捐 税而实 际增加 
于 商品价 格的有 48,000,000，幷且这种增加数将足以充分说明商品 
价格 上涨的 原因， 而不 必从流 通媒介 的贬値 上去找 原因等 等的说 
法， 乃是一 种错误 的理论 ，是旣 不为理 智也不 为或然 率所支 持的。 
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从这 些说法 ，博 赞克特 先生又 推断出 另一种 结果， 即：从 1793 
年 以来， 各种商 品的价 値已经 提高了  48,000,000, 而通货 只增加 
了  3,000,000, 因 此这种 增加不 能称为 过多' 

虽 然我在 上文已 对博赞 克特先 生作了 让步， 说 是我们 某些捐 
稅 将使商 品的价 格上涨 ，但 看来幷 不一定 由此可 以推断 ，需 要有更 
多的货 币来流 通这些 商品。 

政 府以稅 收的形 式得到 的货币 数额， 是 从在另 一情况 下本来 
会用 于消费 商品的 一种资 金中得 来的。 

税收 愈多， 人民在 消费上 的开支 就一定 愈少。 如果我 的收入 
是 1，000 镑， 政府要 我缴纳 100 镑 的捐税 ，我就 只会有 900 镑用来 
支 付我一 家需用 的必需 品和舒 适品。 如果政 府索取 200 镑， 我就 
只会有 800 镑 用来满 足这些 方面的 需要。 但是， 由 于政府 和我实 
际支用 的货币 数额不 会超过 1，000 镑， 我想 就幷不 需要增 加新的 
流通 媒介， 即使 捐税达 到每人 收入的 50%。 如果这 种捐税 课在面 
包上 ，因而 劳动的 工资有 所提高 ，捐稅 最后就 会落到 所有那 些消费 
人们 劳动产 品的人 身上。 究竟这 些消费 者曾直 接把捐 税缴纳 国库， 
还是让 它经过 那时它 会采取 的迂回 路线， 对 他们来 说是不 会有什 
么实 际的区 別的。 

也不会 需要任 何增加 的数额 。政 府每 天会收 进一部 分税款 ，不 
论那 是付给 收稅官 还是忖 给收稅 员的， 幷且收 税:的 费用在 这一情 
况和在 另一情 况完全 一样。 不论政 府支出 多少， 那 种支出 总会使 


• 如果 我们 把地方 通货的 增加合 并到这 3,000,000 上去， 并记住 博赞克 特先生 
如此 出色和 清楚地 阐明的 在使用 流通媒 介方面 的节约 情况， 我就会 觉得， 即使 承认博 
赞 克特先 生所鼓 吹的一 切事实 ，流通 媒介还 是按不 相称的 比例增 加了的 • 
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人民的 消费依 同一数 额减少 •.同 样 数额的 商品还 会在市 上流通 ，同 
样数额 的 货币会 适应商 品流通 的_ 要。 

这一 推断所 根据的 假设是 •.人 民非 常谨愼 和相当 富裕， 足以从 
他们每 年的收 入中缴 纳各项 捐税， 沒 有被诱 或被迫 减少他 们的资 
本 以满足 政府的 要求。 但如 果资本 减少了 ，产 品的总 额也会 减低； 
如果以 往为产 品流通 所必需 的货币 仍保持 同样的 数额， 它 就会对 
货物具 有较大 的比例 ，因 而可以 预料商 品也会 涨价; 但我们 不应当 
忘记， 一 国的货 币数额 是受它 价値节 制的， 在这一 事例中 ，旣 然它 
的价 値有所 减少， 它同 其他国 家的货 币比较 之下就 会变得 相对地 
过多 ，因 而这过 多的部 分就会 出口。 

当 我们谈 到谷物 缺乏从 而引起 谷价上 涨时， 我 们自然 就可以 
得出 结论 ，由于 谷物的 价値加 了一倍 ，我 们必 须要有 加倍的 货币价 
値才 能使它 流通， 但 这幷不 是明显 的或必 然的。 如 果必须 要有加 
倍的 货币， 也就 应该有 同等数 量的谷 物按平 时价格 的倍数 出售, 
一- 但 谷物价 格之所 以加倍 ，是因 为它的 数量减 少了。 

如果一 国的商 业增加 ，这就 是说， 如果通 过储蓄 它能增 加它的 
资本， 这种国 家就需 要增加 其流通 媒介的 数量； 但无 论如何 ，通货 
总 应该能 保持它 的金银 价値； 这是我 们赖以 得知通 货幷不 过多的 
唯一可 靠的试 金石。 
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第九章 探讨博 赞克特 先生认 为恢复 
兑 现会造 成祸害 的意见 

总起 来说， 博赞克 特先生 相信， ①兌现 的恢复 将带来 很多祸 
害 ，他不 能预料 在汇兌 行情上 会有任 何改进 ，或 金价 会因通 货的减 
少而 低落， 除非戚 少我们 的进口 和增加 我们的 出口。 

但在我 看起来 很淸楚 的是， 银行 纸币的 戚少大 槪会降 低金银 
的价格 幷改进 外汇的 汇价， 而丝 毫不会 扰乱我 们现有 进出口 贸易 
的 常态。 它也不 会使我 们能按 不同于 现在实 际进行 的方式 出口或 
进口 黃金。 我们对 外国人 的交易 还会完 全同从 前一样 ，我们 只会拥 
有 一种名 称相同 但价値 较高的 货币； 原来向 汉堡 汇划的 每 一贬値 
的 英镑， 按 28 个 弗兰德 斯席林 的汇率 计算， 只 能买到 104 格令的 
黃金 ，而 我们的 英镑在 恢复其 123 格令 的眞正 黃金价 値以后 ，就可 
以按 34 席林 的汇价 汇划给 汉堡。 但是 ，这样 表现为 于我们 有利的 
6 席 林差价 ，只是 表面上 的和名 义上的 利益。 沒有比 那种把 这差价 
当作 任何实 际利益 的想法 更错误 的了。 

如 果由于 银行纸 币减少 ，它 们的价 値提高 到黃金 的价値 以上， 
那我 们就会 妨 碍实际 的汇兌 行情； 我们会 扰乱进 出 口贸易 现有的 
平衡； 我 们会引 起金银 的进口 ，或 者用商 人的话 来说， 就是 会有国 
际 贸易的 顺差。 


① 《实际 观感》 ，第 102 — 103 页* 
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如果博 赞克特 先生对 于我们 事务的 见解确 实是正 确的， 那我 
们就会 有黯淡 的前景 。旣 然不能 不维持 巨大的 国外支 出“以 进口我 
们 必不可 省的物 品”， 而对方 愿意接 受的代 价又只 是黃金 ，那 我们 
就盖不 多可以 算出， 由于缺 少这项 最重要 的商品 ，进 出口的 竞爭一 
定会在 什么时 期吿一 段落。 为 了支付 他所计 算的那 样巨大 的国际 
收 支差额 ，我们 在这国 家还找 不到可 供一年 之用的 黃金; 如 果我们 
的货 物在任 何地方 都換不 到黃金 ，我们 的状况 一定是 多么绝 望！ 

但就我 这方面 来说， 我幷沒 有这些 忧虑。 我相 信我们 在国外 
的开支 旣不是 以黃金 偿付， 也不是 以汇票 偿付， —— 最后还 必定是 
用我国 人民勤 劳的产 品去淸 偿的。 

我耽心 地注意 到的， 只是 人们对 我们现 行通货 制度的 一种盲 
目 的顽固 坚持的 态度， 一 •这 是一种 正在逐 渐毁损 我们资 财的制 
度， 用委 员会的 话来说 ，① 其 麻烦和 祸害， “ 如不加 制止， 过 不多久 
就 一定会 在那些 仍怀疑 它们存 在的人 的思想 上造成 实际的 信念； 
但即 使它们 累进增 加的可 能性比 较小， 议会 的正直 和荣誉 却不打 
算 让这伟 大商业 国家超 出亟需 的时间 再继续 实行一 种缺乏 自然遏 
制或控 制的通 货制度 ，这种 制度现 今维持 着货币 的价値 ，幷 依靠那 
种 共同价 値标准 的持久 性把握 着人与 人之间 对货币 契约和 证书的 
眞实的 尊重和 信任， 

是否 可以容 许我们 希望， 一个开 明的委 员会这 样可喜 地已经 
开始 的工作 ，也就 是明智 议会将 有所成 就的保 证呢？ 


① 《金 价报告 ^ 第 74页。 
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附  录 


在 以上各 页忖排 以后， 我 读到博 赞克特 先生附 在他的 小册子 
第 2 版①上 的补充 意见。 对 这些意 见我只 要略评 数语。 

第一， 从我已 经说过 的话里 ，⑧可 以看出 我否认 博赞克 特先生 
关于 对汉堡 汇价的 一切计 算的正 确性。 那些 计算是 根据平 价固定 
不 变这一 假设作 出的， 但那些 计算所 应根据 的眞正 平价却 受黃金 
和 白银相 对价値 的一切 变动的 影响。 这两种 金属自 1801 年以来 
的 变动不 小于从 低于法 定比例 6.5% 到 高于这 些比例 9%， 所以根 
据这种 原理作 出的计 算可能 包含着 至少达 15.5% 的 错误。 第二, 
企 图以银 行纸币 数额的 增减幷 未经常 引起汇 价或金 价的涨 落这一 
事实为 依据的 论点， 是 无法反 驳这样 一种理 论的， S 卩 :它承 认对流 
通媒介 的需求 受资本 和商业 数额的 增减， 以 及某一 时期由 于不同 
程度 的信任 和信用 对偿付 所提供 .的或 多或少 的便利 而产生 的不断 
变动的 影响; 总之 ，它认 为同样 的商业 支付可 能需要 数额大 不同的 
流通 媒介。 银行 纸币的 一个数 额在某 一时期 可能照 我所使 用的这 
个 词的含 义③来 说是过 多的， 因 而是贬 値的， 但 在另一 时期， 除了 

① 《实 际观感 》 ，“修 订第 2 版， 另有补 编”， 1810 年。 补编也 曾另以 小册子 出版， 
鉍题为 《 对于金 价委员 会报告 的实际 观感补 编》 ，伦敦 ，理 査德 森书店 出版， 18W 年 （共 
24 页 ，即 全书第 2 版第 lil— 134 页)， 

③ 见 本书第 155 页。 

® 参阅 本书第 213 页附注 9 
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它的 价値临 时超过 它所代 表的黃 金价値 而发生 的影响 以外， 也许 
还几 乎不足 以应付 它必须 履行的 偿付。 所以， 博赞 克特先 生对地 
方 纸币流 通量的 计算所 根据的 理由究 竟是否 正确， 无论加 以承认 
或 否认都 是沒有 用处的 。照 我看来 ，那 些事实 都与我 们目前 爭论的 
问题 无关。 不管 纸币是 2,500 万还是 10,000 万 ，我 认为它 的过多 
是同 样可以 肯定的 ，因为 我知道 ，只有 发行过 多或对 纸币发 行者缺 
乏信心 （我可 以断定 这在目 前幷不 存在) 这个 原因， 才会产 生我们 
长 时期* 亲 眼看到 的那种 影响。 

參  •  ♦ 

博赞 克特先 生已经 把他希 望根据 他新近 提出来 的事实 所作的 
推论 归纳为 四个问 题；® 他认 为按照 委员会 阐明的 原理是 解决不 
了 这些问 题的。 我希望 我已经 表明， 他的那 些事实 远不足 以证明 
他所据 以论断 的各点 ，幷且 我认为 ，即 使完全 按照委 员会的 原理来 
替他解 决各个 问题, 也不会 太难。 

第一个 问题是 ，“ 汇价的 低落从 1790 至 1795 年平均 6% 的利 
益到 1795 和 1796 年的 低于汇 兌平价 3%, 其时银 行纸币 的平均 
流 通额为 1,100 万 ，可 随时兌 換硬币 ，而在 1797 和 1798 年汇 价平均 
高于汇 兌平价 11%, 其时流 通纸币 增加到 1，300 万， 而且是 不能兌 


• 博赞 克特先 生说我 就银行 纸币折 扣问题 使用了  “长 时期” 这个 词②是 不正确 
的， 因 为穆歇 特先生 的表上 所指出 的极为 不利的 汇价在 】809 年 12 月我 写文章 以前并 
没 有超过 一年。 在说起 银行纸 币的折 扣时， 我们应 该曾经 想到一 年是一 个长的 时期， 
但由 于我经 常主张 黄金的 髙价是 我用以 证明纸 币贬值 的最信 赖的试 金石， 由 '于 _黄‘金- 的 
价格 大约有 十年之 久没有 降到法 定平价 以下， 我以 为我根 据我的 原理得 出的结 论的正 
确性是 不容置 疑的。 

① 《补编 》 ，第 129— 130 页。 

®  “我可 断言， 李嘉图 先生在 1809 年写文 章时所 说纸币 $ 已过多 的意见 是不正 
确 的”。 卜实 际现感 》 ，第 10  —  U 页。） 参阅 《黄金 髙价》 ，本 书第 ’ 
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換硬币 的。” 

读者会 看到， 这问 题在我 的著作 里已经 得到了 解决。 他对汇 
价 的说明 是不正 确的， 谁也沒 有否认 汇价可 以由于 很多原 因上涨 
或 下降。 

我 已 经证明 ，① 1797 和 H98 年造 币厂对 黃金的 需求以 及东印 
度对白 银的需 求自然 影响了 汇价， 而 且沒有 被纸币 的过多 发行所 
抵消。 当时需 要黃金 来补充 银行的 枯竭的 库存， 因 此沒有 把它投 
人 流通； 增加的 200 万银行 纸币仅 能用以 塡补货 币的® 藏所 造成 
旳 眞空； 所 以那几 年通货 幷沒有 实际的 增加。 

第二个 问题是 ，“在 1800 和 1801 年， 汇 价下降 到低于 汇兌平 
价 6%， 金价 高于法 定平价 9%， 其时的 银行通 货却在 1，500 万以 
上， 而从 1，803 到 1，808 年的 6 年间汇 价平均 涨到超 出平价 3%, 

黃金则 差不多 合于法 定的价 格 ，其 时增 加的通 货达到 1，700 至 
1，800 万' 

除 了不同 程度商 业和信 用的影 响以外 ，还应 当记住 ，当 我们的 
通 货包括 一部分 金币一 部分纸 币时， 增加的 纸币发 行对汇 价和金 
价 的影响 ，在相 当的时 期以后 ，受 到硬币 出口的 矫正。 我们 已经有 
一段 时期 看不到 利用 那种方 法了。 

第 三个问 题是， “ 汇价从 1808 年 7 月的高 于平价 5% 降到 
1809 年 6 月的低 于平价 10%， 而在这 两个时 候的银 行通货 数量则 
相 同”。 这个 问题是 容易解 决的。 博 赞克特 先生说 1808 年 7 月和 
1809 年 6 月的锒 行纸币 的数额 相同， 我可 找不到 他所根 据的文 
件。 但 即使承 认这是 正确的 ，它们 难道是 适当的 比较对 象吗？ 一个 
① 见 本书第 159— 160 页。 
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时期是 刚在支 忖股息 以后， 另一 个时期 是刚在 其前。 1809 年 1 月 
和 7 月 在支付 股息以 后银行 纸币的 增加额 至少达 2,450,000 镑, 
次年的 1 月则为 1，878,000 镑。 

我 不想说 一天或 一个月 的发 行额会 对外汇 汇价发 生 什么影 
响； 这种影 响可能 需悪较 长的时 期才能 看出； 在这种 影响能 够发生 
以前， 一段 间隔的 时期是 绝对必 要的。 那些 反对委 员会的 原理的 
人却 幷沒有 考虑到 这一点 J 也们 断言那 些原理 是有缺 点的， 因为沒 
有立 刻看出 它们的 作用。 但关于 1808 和 1809 年银 行纸币 流通的 
事实究 竟是怎 样呢？ 关于 它们的 数额， 1808 年送交 给金价 委员会 
的报 吿只有 3 份。 如果 我们把 它们与 1809 年同一 时期的 报表数 
字作一 比较， 我想读 者就会 同意我 的意见 ，认 为这些 事实倒 是可以 
证实 委员会 的原理 ，而 不是好 象有所 分歧。 

1808 年银行 纸币数  1809 年银行 纸币数 

5 月  1  日 …… 17,491,900  5 月  1  日 …… 18,646,880 

8 月  1  日 …… 17,644,670  8 月  1  日 …… 19,811,330 

11  月  1  日 …… 17,467,170  11  月  1  日 …… 19,949,290 

说到 第四个 问题， 即“美 国独立 战爭时 期商品 价格逐 渐提高 
时 ，所 流通的 是金币 ，而 1803 到 1808 年的 6 年中汇 价于我 国有利 
的 问题” ，哪里 有人爭 论过， 除 了货币 的贬値 以外就 沒有其 他原因 
可 以说明 商品价 格的上 涨呢？ 我所主 张的一 点是， 当作为 通货标 
准的 黃金的 价格随 着商品 价格上 涨时， 通货 就贬値 到这种 上涨的 
数额。 在 美国独 立战爭 时期， 商品价 格的上 涨沒有 引起金 价的上 
涨 ，所以 不是由 通货的 贬値造 成的。 

我们现 在第一 次发生 怀疑， 博赞 克特先 生在其 著作中 竭力反 
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对委 员会的 原理， 是否寘 正与他 自己的 原理有 分歧。 他 现在吿 
诉 我们， 不是 理论有 错误， 而是 “必须 先证明 事实然 后才能 加以推 
究”， ①“即 使毫无 保留地 承认所 假定的 原理是 正确的 ，也不 会丝毫 
戚 低那些 事实的 重要性 这 样的声 明能与 博赞克 特先生 的结论 
相一 致吗？ 金 价委员 会所提 出的某 些原理 如果是 正确的 ，就 足以证 
明 通货有 贬値的 事实。 博赞 克特先 生说， 你 们的原 理好象 是讲得 
通的， 而且似 乎得到 理智的 认可， 但这 里有事 实可以 证明， 它们是 
与过 去的经 验相矛 盾的； 他还根 据佩莱 的话说 ，③ “ 鸟一个 定理提 
请数 学家考 虑时， 他所 做的第 一件事 就是用 一个简 单的事 例来加 
以考验 ，如 果考验 的结果 不对， 他就可 以断定 这论证 里面一 定有错 
误 。”“ 公众必 须照这 方式去 对待这 个报吿 ，使 它的理 论受到 事实的 
考验 。” 那末， 博赞 克特先 生所说 ④“即 使毫无 保留地 承认所 假定的 
原 理是正 确的， 也不 .会 丝毫减 低他在 上文提 供给公 众的那 些事实 
的正 确性” ，又 怎么能 前后一 致呢？ 

如果一 方面承 认委员 会的理 论是正 确的， 另一 方面博 赞克特 
先 生的事 实又是 正确的 ，其结 果将怎 样呢？ 或 者博赞 克特先 生应该 
与 委员会 的意见 相一致 ，或 者他的 事实完 全不适 用于这 一问题 。另 
^ 还有一 个结论 ，但 这结论 我不想 说是博 赞克特 先生得 出的； 一 
一 方面可 以有一 种理论 ，另 一方面 又可以 有种种 事实； 两方 面都正 
确 ，但彼 此不相 符合。 

① 《补 编》 ，第 115 页。 

® 博赞 克特实 际上说 的是， “我在 上文提 请公众 考虑的 那种事 实的重 要性' 
(« 补编 h 第 U3 页。） 

⑧ 《 实际观 感〜第 4 页。 

④ 《补编 h 第 113 页 9 
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« 实际观 感> ，第 117 页。 

« 关于我 国通货 贬值的 问頚 第 vii 苽, 

« 补编》 ，第 118 页， 


至于 说到佩 莱博士 的考验 方法， 即用一 个简单 的事例 来考验 
委 员会的 理论的 方法， 博赞克 特先生 也许可 以用一 千个例 子加以 
考验， 幷发 现那是 正相符 合的。 如果 他曾利 用他的 闲暇和 才智来 
探究 符合那 个理论 的千百 个事例 的适用 情况， 而不 是去猎 取两三 
个表面 上看来 是矛盾 的例子 ，幷 轻信地 贸然加 以采用 ，他本 来早就 

籲#*  •鲁 

可 以得出 比较正 确的结 论了。 

博赞克 特先生 ①怀疑 赫斯基 森先生 ③如下 命题的 正确性 ，即 
“如 果一国 通货的 一部分 （假如 这种通 货直接 地或实 际地成 了按其 
单位名 称规定 的法定 货币） 贬了値 ，则 全部通 货不论 是纸币 或硬币 

也一 定会同 等地贬 値”。 

•  # 

博赞克 特先生 说，®  “在 国王威 廉朝代 银币的 异乎寻 常的贬 
値， 幷沒有 使金币 贬値； 恰恰 相反， 値 21 个 完整先 令的几 尼却照 
30 个先 佘流通 。” 他提出 的 事实幷 不能证 明赫斯 基森先 生 的原理 

与经验 不符， 因为那 时金币 幷不是 通行的 硬币； 它幷 非直接 地或实 

•  •  •  # 

际地 是法定 货币； 它也 未经政 府机关 按固定 的价値 估算： 它 在各硕 

聲  • 

支付上 是作为 具有众 所周知 的重量 和纯度 的一块 黃金。 如 果它依 
法不能 被看作 21 先令 以上的 减轻的 银币， 它在硬 币状态 也就会 
同 它可以 交換的 21 先 令同样 地减轻 重量。 如果现 在把几 尼看作 
一种 商品， 幷 且法律 也沒有 不准它 熔化和 出口， 它 们在各 种支付 
上也许 就会按 24 或 25 先令 流通， 而 银行纸 币则仍 旧保持 现有的 
价値。  • 


© ⑤ ⑧ 
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博赞 克特先 生①所 反对的 赫斯基 森先生 ③的下 述原理 ，也 不是 
-的。 这一原 理就是 ，“在 一个其 通货由 金币构 成的国 

如果* 黃 ^^的 数量按 任何一 定的比 例增加 ，其 他物 品的数 量以及 
对它 们的需 求还是 同从前 一样， 则用 该国硬 币衡量 的任何 一种商 
品的 价値， 都将按 同样的 比例增 加。” 赫斯基 森先生 幷沒有 象博赞 
克特 先生所 认为的 那样怀 疑亚当 •斯 密博士 ③提出 的这一 原理的 
正确性 ，即 “在 任何国 家由财 富的增 加引起 的贵重 金属数 量的增 
加 ，沒有 戚低它 们的价 値的倾 向”; 而是说 ，如 果任何 一个国 家的贵 
重金属 的数量 增加了 ，而 它的财 富幷沒 有增加 ，或其 时它的 各种商 
品的 数量还 同从前 一样， 那末， 这种国 家的金 币的价 値就会 戚低， 
換句 话说， 货 物的价 格就会 上涨。 博 赞克特 先生自 己在其 关于金 
矿的论 点中， 也 承认会 有这样 的影响 但是 ，对于 这段从 赫斯基 
森先生 书上引 来的话 ，我 要提 出一点 反对的 意见， 因 为他接 着说， 
在所 假定的 情况下 ，商 品的价 格会发 生上涨 (第 5 页）， “虽 然国家 
的 硬币实 际上幷 不会有 什么增 加”。 我 认为不 容爭辩 的结论 是：如 
果各种 商品、 对 商品的 需求以 及流通 商品的 货币都 沒有增 加或戚 
少 ，价 格就一 定会继 续不变 ，不 管这种 国家以 金银块 状态存 在的黃 
金或白 银到底 是什么 数量'  不 必说， 这 种事例 完全是 假设的 ，事 
实上 是不可 能的。 在通货 具有金 银标准 价値的 国家， 金银 的大量 

*  可 以理解 ，我 现在是 假设没 有增加 的或减 少的值 f 在发 生着 作用， 以 致给予 
硬 币以减 低的或 提髙的 价值。  ’ # 

① 《补编 > ，第 118 页。 

⑧ 《 关于 我国通 货贬值 的问題  > ，第 5 页。 

③  大 惫如此 ，见 《 国富论 h 第 I 篇 ，第 xi 章 ，第 iii 砷分 | 第 1 卷 ，第 191 页# 

④  见 本书第 202 — 203 页 9 
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增 加不可 能不引 起货币 数量的 增加。 

我承 认我看 到博赞 克特先 生所提 出的下 一个论 点时是 很有点 
惊 讶的， 我相 信在他 的许多 读者中 间也一 定引起 过同样 的 惊异。 
在 他的全 部著作 中自始 至终论 证说， 银行纸 币与金 币相比 幷未贬 
値， 在我 国通货 一部分 为金币 一部分 为持有 人可以 随意兌 換金币 
的 纸币时 ，黃 金的价 格可能 已经发 生同样 的上涨 ，幷 且事实 上有的 
时 候已经 发生过 上涨的 现象； 他否认 在出口 的黃金 和铸成 金币的 
黃金 之间有 任何接 触点， 认为正 由于沒 有这样 的接触 ，它的 价格才 
曾 上涨。 接着， 他认眞 地吿诉 我们/ 在把一 些最完 善的理 论应用 
于这一 问题时 ，他 倾向于 这样的 信念, 即从英 格兰银 行的偿 付新制 
度充 分建立 以来， 黃金 其实已 经不再 是衡量 价値的 尺度， 他坚决 
地 认为， “银行 纸币在 1797 年 以后无 疑地已 经成了 商业的 尺度和 

t 

记帐 的货币 4 因此 他把人 们深为 信赖的 有关黃 金价格 的命题 ，看作 
是他 虽承认 其原理 却仍怀 疑其是 否能适 用的命 题之一 。”① 银行的 
董事或 其他一 些人曾 深信不 疑地说 ，虽 然承认 黃金是 标准， 但它的 
高 价幷不 能证明 通货的 贬値； 他们究 竟是否 乐于维 护这种 承认委 
员会 的一切 主张的 原理， 那是 毋需由 我来探 究的。 实际上 黃金已 
经不 再是用 以调节 我们通 & 的 标准， 这 是千眞 万确的 事实。 这是 
委 员会以 及所有 那些站 在同一 方面写 过文章 的人对 现行制 度表示 
不满的 根据。 

只要货 币的持 有人沒 有参考 的标准 据以保 护他的 财产， 他就 
巳 经受到 损害。 他从 1797 年 以来已 经受到 16% 的 損失， 幷且还 
不能 保证不 会很快 就再受 25%、30% 甚或 50 夯的 损失。 谁 会同意 
① 这节引 文是由 《 补编 》 的不 相连续 的几段 话凑起 来的， 见第 1〖9、121、122页， 
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保有 货币或 证券， 如果 它们的 利息是 按这样 的条款 以货币 付给的 
呢？ 只要明 确宣布 实行这 样一种 制度， 保有这 种财产 的人为 了作好 
预防的 准备， 是 会不惜 任何牺 牲的。 博赞克 特先生 在这几 句话里 
已 经象所 有的作 者和理 论家在 开始讨 论这个 问题以 来所提 出的那 
样 ，发表 了意见 ，以 赞成 限制兌 现条例 的废除 。那末 ，博 赞克 特先生 
是 否承认 ，由于 它不再 是黃金 ，我 们就沒 有标准 了呢？ 让我 们听听 
他说钱 什么 吧①： “ 如果一 镑纸币 是手兮 今亨 ，那当 然有人 会问， 
究 竟标准 是 什么？ 

“这问 题是不 容易解 决的。 但是， 考虑到 政府和 公众之 间的交 
往对 总的流 通占很 大比例 ，这种 标准也 许就能 在那些 交往中 找到； 
幷且， 把 1 镑纸 币的标 准价値 想象为 33 镑 6 先令 8 便士的 利息、 
即 3 厘息的 股票， 似乎 幷不比 推想这 一标准 同一种 金厲有 关更为 
困难； 这种金 属现在 完全不 在继续 流通， 幷且它 即使作 为商品 ，每 
年的 供应量 也沒有 达到政 府一年 的国外 支出的 1/20。” 

这样， 我们 就有了  1 镑银行 纸币的 标准， 这就是 33 镑 6 先令 

»  • 

8 便士的 利息、 即 3 厘息的 股票。 但 这利息 是用什 么媒介 支付的 
呢？ 因 为那一 定就是 标准。 33 镑 6 先令 8 便 士股票 的持有 人在银 

鲁 

行收到 1 镑 的银行 纸币。 所以 ，按 照一个 注重实 际的人 的理论 ，银 

•  *  •  •  • 

行纸 币是可 以估计 银行纸 币贬値 的唯一 标准！ 

一大 桶甜酒 抽出了 容量的 16%, 把 水灌了 进去。 博赞 克特先 
生企图 用以发 现搀假 的标准 是什么 呢？ 从 同一桶 里抽取 搀假的 
样酒。 

他 又吿诉 我们, “如 果银行 眞正拥 有大量 黃金， 或者 只达到 
®  « 补编 > ，第 U2— 123 页， 
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600 或 700 万 之谱， 他们 能加以 利用的 最好方 法是收 回所有 5 镑 
以 下的银 行纸币 ，幷不 再发行 这一类 的纸币 。”① 

如果 这样部 分地发 行的金 币按现 有的汇 价和金 价被出 口或熔 
化 ，银行 家和制 造业者 又怎样 能实行 他们的 小额支 付呢? 如 果银行 
不发 行小额 纸币， 而他们 又无法 以巨额 纸币換 取几尼 ，他们 就不得 
不根 本停止 这种支 付了。 我 对这问 题思考 得越多 ，我就 越相信 ，除 
了 减少银 行纸币 的数额 以外， 这种祸 害实在 沒有其 他安全 的补救 
办法。 


① 《补 编: ►，第 133— 134 爽, 
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关 于边沁 《价 格论》 评注 的说明 

边沁从 1810 年 12 月 25 日到 1811 年 1 月 11 日关于 通货的 
论文 曾由杜 蒙译成 法文。 李嘉 图对这 法文译 本作了 评注。 这些评 
注 在这里 第一次 发表。 

关于 这法译 本“是 否宜于 出版” ，杜蒙 曾和穆 勒商量 ，穆 勒就把 
译稿 送交李 嘉图， 请他阅 读和写 下他的 意见， 幷要他 “写得 相当详 
细”。 穆勒 在看了 杜蒙译 稿的第 一部分 以后， 自己的 意见是 不赞成 
出版的 ：“它 们是作 者的一 些松散 的论文 ，未 经整 理就绪 ，作 者对这 
问题在 彻底探 讨以前 就不再 硏究了 。” ①李嘉 图和® 勒似乎 都同意 
劝他不 要出版 •， 伹 由于杜 蒙急于 想继续 进行， 他们 三人就 约定于 
1 月 11 日在一 里村李 嘉图的 家里会 商这个 问题； ⑤他 们讨 论的结 
果沒 有见于 记录， 但最后 终于沒 有付印 。③ 

边沁关 于通货 的论文 是多年 以前写 好了的 。在 1801 年 2 月 


① 穆勒 的信， 1811 年 12 月 25 日 ，.见 《李嘉 图著作 和通信 集》， 第 VI 卷 ，第 
】4 页。 

(D 见《 李嘉图 著作和 通信集 》 ，第 VI 卷 ，第 18—21 页。 

③ 这一 讨论在 1822 年 李嘉图 访问日 内瓦时 又重新 开始。 关 于这点 ，勃 罗格利 
公爵 后来曾 对塞尼 奥说： “我记 得李嘉 图和社 蒙之间 曾在科 佩特冇 一两天 关于边 沁的 
政治经 济学的 谈话。 杜蒙拿 出边沁 关于这 个问题 的很多 文稿。 他的学 说几乎 没有不 
被 李嘉图 反对的 ，而且 照我看 来他是 反对得 很成功 的。” （见 塞尼奥 《 在第 二帝国 时期与 
梯也 尔先生 、基佐 先生及 其他菩 名人士 的谈话 集》，1858 年 3 月 8 日谈诂 记彔， 1878 年 
出版 ，第 2 卷 ，第 V76 页 J 
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25 日， 当 他骂信 接洽出 版他打 算对波 伊德新 出的小 册子① 所作的 
答复时 ，他说 通货问 题“已 经有一 段时间 占用了 [他] 很大一 部分注 
意力” ，幷 补充说 ，“ 也许有 一天” 他要专 门对这 问题泻 一本“ 不依时 
间或人 物为转 移的正 式著作 两个 月以后 他似乎 把这两 个计划 
幷成 一个， 打算 出版一 本书， 一面 评论波 伊德， 同时又 发挥他 内己 
对 这问题 的见解 。在 1801 年 4 月 20 日写给 尼古拉 • 范西塔 特的信 
上 ，他写 道，“ 在这大 约两年 的时间 里”， 他的 大部分 时间都 用在货 
币的 问题上 ，我 正在编 写-本 小册子 ，我想 给它加 个标题 《 眞正的 
惊慌》 (可以 与 陂伊德 先生的 标题参 照对比 ，在 我看来 ，他那 惊慌虽 
然也 许不是 全部， 至少 在很大 ©度上 是虛妄 的）， 或 者可以 称作关 
于货币 信用的 意见, —— 它 的利益 、困难 、危险 和补救 办法。 所谓因 

争 

难 ，我指 的是物 价上涨 (歉 收季节 更大的 但暂时 的影响 除外) 。所谓 

•  ■•咖  « 

危险 ，我指 的是总 破产的 危险。 所谓补 救办法 ，我幷 不是指 禁止纸 

•  •  •  • 

币的 发行, —— 这是立 刻会把 变 成重病 的方法 。”③ 

关 于边沁 的这些 早年计 划*， *杜 蒙 后来在 他自己 译本的 导言里 
说， 作者从 事著作 的时期 是英国 处于大 惊慌的 时期， 而这 种惊慌 
是关于 歉收、 物价 髙涨和 纸币增 发的： 惊慌是 全部原 稿的总 标题。 
作 者的意 图是要 证实群 众的恐 惧是关 于物价 高涨及 无限制 地增发 
纸 币所可 能招致 的金融 信用的 毁灭。 其所以 加入惊 慌的队 伍幷增 
加其 恐惧， 仅仅是 为了让 人听他 提出的 补救的 方案。 警告是 原则， 


① 《 关于 英格兰 银行停 止发行 硬币对 粮食及 其他商 品价格 的影响 写 给皮特 阁下 
的一封 信》 ，瓦尔 特 * 波 伊德著 ，沦敦 ，莱 特书 店出版 ,1801 年。 

⑧ 写给皮 埃的信 ，见边 沁/全 集》 ，鲍林 编 ，第 X 迭 ，第 361 页。 

③ 边沁 《全集 》 ，第 X 卷 ，第 364 页。 
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安全是 其结果 。”① 

出 版的计 划终成 泡影， 边 沁完全 抛弃了 他关于 这个问 题已经 
写好 的文章 。在 1802 和 1810 年 (D 之 间的某 个时候 他应杜 蒙的要 
求把 他所有 的手稿 交给了 对方， 而杜 蒙则打 算把这 堆杂乱 的材料 
翻译出 来幷准 备出版 ，象他 对边沁 的其他 著作所 做过的 那样。 

在较晚 的一个 日期， 杜蒙在 其译稿 上写了 这样一 条附注 :“这 
呰手稿 已被作 者完全 抛弃， 经我要 求才给 了我。 作者 吿诉我 ，他在 
一 再的尝 试中常 常改变 意见， 又常 常恢复 原来的 意见， 幷 且很芜 
杂 ，虽然 其结果 是有系 统的； 我于 是把它 分为三 部分， 设法 找那系 
统 ，但其 中很多 篇章內 容重复 ，所以 还得加 以选择 。”③ 

4 

当人们 对通货 问题的 兴趣已 被金价 论爭所 引起的 时候， 杜蒙 
送交 詹姆斯 • 穆勒 ，再由 穆勒交 给李嘉 图的， 就是这 部多少 还有些 
混乱的 译稿。 

李嘉 图的评 注等于 是对这 本著作 的详细 批评。 这些评 注对于 
大家 已经知 道的他 当时关 于通货 问题的 见解， 幷沒 有增加 什么新 
的 內容， 其主要 的意义 在于它 们能表 明他早 年对政 治经济 学的其 


① 手稿第 31 — 32 页。 

(D 没有 直接的 证据可 以更确 切地断 定杜蒙 翻译的 日期。 大槪是 在该时 期的早 
年, 这一点 是从他 沿用边 沁的指 1801 年为“ 现在" （见 本书第 255 页） 和 他所用 纸张上 
的早 年透明 水印看 出来的 （1794 年)。 至于 杜蒙于 1804 年 正在翻 译边沁 的经济 著作, 
这可以 从他们 在那年 的通讯 中看出 ，但 究竟是 翻译这 部著作 或其他 著作， 则不能 确定。 
(参 阅边沁 的《 全集 》 ，第 X 卷 ，第 413 和 416 页。） 

手稿第 35 页。 在 同一页 的较后 一个附 注是： “我在 1808 年把 这些未 能令人 
满意 的手稿 交给李 嘉图， 这些 英文评 注是他 写的， 但不幸 没有参 考符号 。” 这里 所指的 
1808 年 无疑是 1810 年 之误， 并 表明这 一附注 是很多 年以后 写的。 所谓 “renvp 每” (麥 
考符 究竞 指什么 ，韋义 不明； 李茲图 的手稿 興在看 来无坞 如何是 完整的 • 
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他问题 的看法 。①  . 

杜蒙的 译稿连 同李嘉 图的评 注留存 在杜蒙 的文稿 里面， 由其 
继承人 杜瓦尔 博士于 1870 年送交 13 內瓦 大学公 共图书 馆保存 。它 

的編 3 为“ 关于物 价髙涨 和纸币 影响一 文的资 料”， 其分类 编号为 
Ms.  D.50( 总目  1495)。 

杜蒙的 各篇沒 有总的 标题， 但在 有一处 （原 稿第 338 页） 曾称 
这部箸 作为 < 价格论 >。 这 一著作 包括若 干单独 的章节 或命题 ，每 
章用黾 独一叠 纸写， 各 叠张数 不同。 各章 由杜蒙 归纳为 三部分 
如下：  ’ 

第 一部分 绪论。 财 富在其 各种变 动中的 硏究， 财 富的价 
値及其 来源。 

第 二部分 价格的 上涨和 纸币的 影响。 

第 三部分 补救方 案。® 

在 杜蒙译 稿的一 、二 两部分 ，李嘉 图对其 评注各 段均在 页边标 
明号数 (第一 部分为 1—39, 第二 部分为 1  一 71)， 这 与他评 注的編 
号是相 应的。 评 注本身 是骂在 別的纸 上的。  ‘ 

在毎 一部分 杜蒙对 各页、 各叠稿 纸和各 章都沒 有編号 。③ 本书 
的各 章是照 李嘉图 评注的 次序排 列的， 这一 定是照 他收到 的原稿 
的 次序。 但 关于第 一部分 ，杜蒙 显然是 在较后 的时期 在印有 1807 


① 例 如参考 本书关 于工资 和价格 ，第 25S 页; 关于 积累， 第 259 和 261—262 页; 
关 于效用 和价值 ，第 268—259 页； 关 于收获 递减 ，第 271— 272 页 等等。 

® 李嘉图 对第三 部分没 有评注 ，所 以全 未印入 本书。 

@ 在较近 峒间各 災一迮 已经 搞乱， 几 年以前 由 于编定 页次， 这种 诨乱已 经具体 
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年 字样的 透明水 印的纸 上写了 一张編 排章次 的目录 表 。① 这些号 
数现 在就加 在各章 标题的 前面。 

日 內瓦的 Ms.  D.50 共有 488 页 （其 中有 43 页是空 白）， 內容 

如下： 

第 1  一  19 页。 李嘉图 的评注 ，包括 14 页 四开大 小的笔 记纸和 5 页 
大 页纸。 

第 20— 29 页。 关 于一本 法文政 治经济 学的一 系列英 文笔记 ，这本 
书是谁 写的尙 未认出 ，笔记 则为约 翰 • 穆 勒靑年 时代的 亲笔， 
有詹姆 斯 • 穆 勒修改 的笔迹 ，写 在印有 1824 年 字样的 透明水 
印的 纸上。 （这 与杜蒙 -李嘉 图的原 稿幷无 关系， 一定 是由于 
误会 而幷入 的。） 

第 30  — 137 页。 第一 •部分 (包括 绪言和 第二部 分的一 叠)。 

第 138一337 页。 第二 部分。 

第 338 — 433 页。 第三 部分。 

(第 30— 433 页都是 杜蒙的 亲笔， 只 写一面 ，用 的是英 国制的 
四 开纸， 印有 1794 年宇样 的透明 水印， 只有第 30 页， 即有上 
面所 提到的 目录表 的一页 ，其透 明水印 字样为 1807 年。） 

第 434— 439 页。 结论 （关于 边沁的 著作） 是杜蒙 的亲笔 ，用 的是英 
国制的 大页纸 ，有 1802 年透 明水印 字样。 

这部 手稿的 其余部 分至第 488 页 为止， 包括杜 蒙论述 不同经 


① 杜蒙在 目录表 上所定 的次序 ，大 体上 是与李 嘉图评 注的编 号相一 致的。 但“货 
币的增 加引起 价值的 下降” 这一节 （见 本书第 261 页）， 从李嘉 图评注 的先后 看来似 
乎是在 他所看 到的原 稿的第 2、 4 孝名间 ，而 在杜荤 的表上 則作为 筹一邹 分晕后 单独昀 
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济问 题的亲 笔杂文 (其中 有一篇 专门讨 论桑顿 的《纸 币信用 >)。 

杜蒙 在其译 述时所 使用的 边沁的 原稿， 在日內 瓦的手 稿里都 
沒有 。但在 俭敦的 专科大 学的边 沁手稿 里有一 些片断 •.目 录 里写明 
为 “政治 经济学 —— 纸币的 祸害； 180Q 年 ”和“ 惊慌的 补救； 1801 
年” （书目 柜 HI(a)， 第 84—147 和 148— 171 页） 。① 

这里采 用的排 印方法 与<李 嘉图著 作和通 信集* 第 II 卷< 对马 
尔萨斯 的评注 》 相同。 杜蒙原 稿中有 关了解 李嘉图  < 评注》 的必要 
部分， 都以小 一号字 印在每 页的上 半部分 (删 节处以 虛点表 明）; 李 
嘉图 相应的 评注则 以较大 号字印 在一页 的下半 部分。 （因 此对向 
的 两面作 为单独 一页看 待。） 对 照的数 字保存 原来李 嘉图注 在杜蒙 
手 稿上的 样子。 脚 注內注 出的， 几乎 都是对 李嘉图 原稿绅 属文字 
上的 修正。 杜蒙写 在他译 稿边上 有关边 沁原文 疑难处 的注解 ，已 
以方括 弧插入 文內。 


在上一 说明及 以下的 正文已 打出校 样时， 西尔 贝纳先 生巳把 
李嘉图 的评注 (连 同李 嘉图在 1811 年 1 月 6 日弩给 杜蒙的 信③) 
发表于 < 经济 和社会 史评论 々，第 XXV 卷 （1940 年） ，第 195 页及以 
下 几页。 根据 杜蒙所 说他在 1808 年把译 稿送交 李嘉图 这旬话 ，西 
尔 贝纳先 生以相 当长的 篇幅在 其绪言 中发表 议论， 认为边 沁在李 
嘉图 发表任 何东西 以前， 对于 引导李 嘉图硏 究货币 问题的 兴趣上 

① 有一 张以“ 惊慌的 补救。 目次” 为标題 的纸上 ，写明 日期为 “1801 年 3 月 2 日” 
和“1801 年 10 月 1 日  '还 有大槪 后来才 记上的 “绐社 蒙”的 字样。 

斯塔克 博士又 报遒说 ，第 一目 录柜内 有关于 惊慌的 论文的 其坶一 砦片断 (第 617^ 
626 页)， 

(D 兒* 李* 图著怍 和通信 集> ，第 VI%， 第 20 页， 
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有决 定性 的思想 影响。 但是， 旣 然我们 从上面 （第 263 页 附注） 已 
经 知道杜 蒙说的 年份是 1810 年 的误写 ，幷 且这译 稿事实 上是在 《黃 
金的高 价>  出版几 乎整整 一年以 后才送 交李嘉 图的， 这一论 点也就 
失去 它的根 搪了。 

1811 年 1 月 1 曰李嘉 图写给 穆勒的 一封信 ，① 现已在 穆勒和 
李嘉 囹 的 文稿中 发现， 信中槪 述了李 嘉图在 阅读边 沁著作 时对那 
本 15 抱有的 看法。 


① 《 李嘉图 著作和 通信集 》 ，第 VI 卷 ，第 14— 18 页# 
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第 一部分 绪论 

财富在 其各种 变动中 的研究 ，财 富的 

价值及 其来源 

导  官 

目前 （1801 年） 货币 的价値 只等于 40 年前的 一半， 而 40 年后货 币的价 1 
値 将仅为 目前的 一半。 

这 两个命 题构成 本书和 指出预 防此一 祸害的 措施的 基础。 …… 


1. 由于我 把过去 40 年货 币价値 的下跌 归之于 造币金 属的增 
加， 所以， 除 非发现 新的丰 富的贵 重金属 矿藏， 我就 预见不 到在今 
后的 40 年 再会有 类似的 下跌。 

这一 章的论 点是， 纸币的 增加对 于价格 的增涨 与金属 货币的 
增加有 同样的 影响。 这 无疑地 是对的 ，但 我们应 该记住 ，要 增加纸 
币 ，就不 能不引 起这种 货币与 贵重金 属相比 之下的 贬値。 所 以说， 
纸币充 斥的祸 害一定 可以从 商品价 格的上 涨中看 出来， 这 也许是 
正 确的, —— 但纸 币旣然 不会比 它所代 表的硬 币价値 较低, 就决不 
会① 比在沒 有纸币 的情况 下的硬 币更为 充斥。 黃金 的价値 可能受 
纸币 增加的 影响， 但到 了金矿 由于利 润低减 而不再 供应通 常的数 

① 原来这 里写的 是“超 过所代 表的金 银而持 久地增 发的'  后 改为“ 这样地 增发， 
以 致持久 地”， 最后把 这几个 字也删 去了。 
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2  咚坪印 丰 學寧 梦币 印琴 f 是表达 同一事 实的两 个不同 方式。 

有允个 二般的 假设* 解 轟 物价 的上涨 —— 有 时候责 怪歉收 季节， 但这仅 
仅 是暂时 的影响 —— 更经常 的是归 罪于賦 秩:， 当 然这个 原因的 作用是 无可否 
3 认的， 但是 这一原 因显然 远远不 足以解 释整个 影响， 每 人均能 观察到 各种最 
主 要的消 费品： 小麦 、饲草 、煤 炭， 肉铺的 肉类并 非由于 直接税 的原因 而提高 
了 价格。 人们 归因于 硬币的 增加， 归因于 纸币的 增发， 而根据 我所从 事的全 
部硏究 来看， 正 是在这 方面确 能找出 重大的 原因， 真正 的原因 以阐明 硬币以 
往 的这种 贬値并 预示着 未来的 贬値。 

4  另一 方面， 如 果有一 种情况 可以作 为全国 繁荣的 标志， 那 似乎特 別在于 

货 布信用 的有利 形势， 因为 这种有 利形势 表现在 纸币的 增发。 

在这里 信誉是 基础： 实际 财富和 物质财 富是其 结果。 不论 将视线 注视着 
它的 起源或 者将视 线转移 到它的 结果， 这是国 家引为 自豪的 主题。 

伹是 ，这一 好事并 不是单 纯的： 它掩盖 着一种 可能压 倒好事 的坏事 ，它掩 
盖 着一种 危险， 这种 危险如 果一旦 发生， 无疑地 将使这 一好事 的一切 优点黯 
然 失色。 

坏处 在于一 种间接 税影响 着所有 的固定 收益， 同这一 间接说 相比较 ，所 
有 稅收加 在一起 ，以 及一切 称为斌 我:的 ，简 直算不 了什么 ，正象 当人们 将战爭 

量时， 它又很 快会恢 复它的 价値。 所以 ，任何 纸币的 价値决 不会恒 
久地 低于它 所眞正 代表的 硬币的 价値。 

2.  这段 话是不 是很正 确呢？ 在货币 价値继 续绝对 稳定时 ，难 
道不 可能有 商品价 格的增 涨吗？ 

3.  虽然 商品本 身沒有 受到任 何直接 的课税 ，它 们还是 可能因 

I 

税 收而上 涨的。 如 果对面 包课稅 ，每种 商品都 会涨价 ，因为 任何商 
品的 生产都 是需要 人的劳 动的。 


4. 由于货 币贬値 而引起 的物价 上涨， 幷不 能证明 国家的 


繁荣。 

5. 货币贬 値的祸 害在前 一节已 有适当 的叙述 ，幷 且实 际上就 
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所造 成的重 担与和 平所造 成的重 担相比 较时， 前者几 乎消失 一样。 

肯 定无疑 的是， 对于国 家的一 个阶级 负担如 此之重 的这一 贬値， 共它阶 
级则从 中获取 利益。 这些阶 级当其 他阶级 不断下 降时， 它们则 沿着幸 运的阶 
梯不 断上升 但是 这种抵 偿不再 在好处 和坏处 中建立 平衡， 因 为看来 这种坏 
处公 十分明 显地威 觉到约 ， 而好 处仅勉 强地被 看到。 

至 于危险 ，这 是一切 可能存 在的祸 害中最 大的祸 害了， 那就是 总破产 〔杜 

_  * 

蒙的评 注: “这点 将证 实吗？ ”〕： 对这样 的灾祸 ，人 们无法 准确地 计算灾 祸的时 5 
间 ，但 是能 够!; 1 出灾 祸的确 实性， 如 果不采 取任何 措施去 预防它 的话。 

虽 然对于 这一在 其效果 中观察 到的祸 害很难 提供一 幅非常 骇人的 图画， 

它 表 现出两 种怙 况。 这 两种情 况当能 安定情 绪和防 止种种 抱怨。 

第 一种情 况在于 这一祸 害不是 起因于 它的直 接祸首 ，即商 人和银 行家们 

•  • 

的不 1 行为。 对 于他们 的行为 是不能 给以任 何遒义 上的谴 贵的： 他们 是在法 6 
律 的保护 下进行 活动的 ，无 法指责 他们的 企图打 算。 …… 

第二种 能咸少 惊慌的 情况， 是 病情的 严重性 并不比 药物的 有效和 无害性 
更肯 定些。 祸害 在于纸 币和硬 币的无 止境的 发行， 而补 救办法 则在于 无条件 
限制 发行。  ' 

在硏 究这个 问题的 过程中 ，除了 物价的 上涨外 ，还将 证实， 由于金 属货币 7 


是用 欺騙手 段使债 权人丧 失他们 正当的 要求。 破产 可以说 是从货 
币的 贬値开 始的； 那 可能是 逐步的 贬値， 以避免 很大的 动乱， —— 
它最 后的影 响是使 社会上 的一个 阶级富 裕而牺 牲另一 阶级。 

6.  利用 一种其 后果为 立法机 关所料 想不到 的法律 ，① 为自己 
致富以 牺牲你 的同胞 ，难 道不是 一种不 道德的 行为吗 7 

7.  我 m 愿作 者曾 确切说 明他所 谓实际 财富的 意义。 就我对 

•  •  •  • 

这 几个字 的了解 ，我 想不出 纸币怎 么会使 实际财 富增加 ，而 金属通 
货则 不能。 

如果 他把这 一看法 只应用 于政府 的收入 ，那毫 无疑问 ，以 贬値 


① 这里 删去“ 于你有 利”的 字样。 
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的增加 而造成 的物价 上涨不 会使实 际财富 增加， 由于纸 币的增 发而造 成的物 
价上涨 则使实 际财富 增加。 但是由 于上述 原因， 迗 种增加 已不再 是财产 ，只 
是这 种增加 比政府 用提髙 直接税 获得的 一笔款 子要方 便些。 

有一 种理由 能使我 们安心 于与无 限制的 纸币所 造成损 失同样 轻 微的实 
际 财富增 长-的 损失， 那就是 分期焓 还基金 的作用 。用 于支付 债务， 即 用于抵 
偿 构成偾 务的政 府年金 的毎个 100 万， 同 样增补 进全国 资本。 主要由 收益所 
负 扭的、 被捐稅 课征 的钱移 转给前 偾权人 手里， 这竖偾 扠人为 了从中 获取收 
益 必须将 它当作 资本来 运用， 或者 将它借 给那些 在这种 形式下 使用这 笔款子 
的人 o 

资 本的这 种流动 的效果 在于垫 支实际 财富的 生产， 使 其与需 要运用 的劳 
8 动能 力同样 持久， 与 这种能 力的运 用同样 迅速。 

富有的 或者并 不怎么 富有的 资本家 阶级同 样将遭 受双重 损失： 一 种报失 


的 通货缴 纳的捐 税幷不 由于税 收数额 增加而 有更多 的实际 价値， 
因 为它们 的标准 也按同 等程度 贬低了 价値。 

8 - 还偾基 金是资 本而不 是货币 ，所 以不 会提高 物价。 

由还 偾基金 解放出 来的资 本不是 资本的 创造， —— 它 只是从 
缴纳必 要的捐 税以建 立那种 基金的 人的口 袋移转 给公共 的债权 
人。 即使沒 有还偾 基金， 幷且 缴纳的 人把他 们那部 分捐稅 累积成 
为 资本， 也会发 生同样 的影响 。① 再说 ，它的 数字数 额是无 关紧要 
的， 我们必 须根据 它所能 使用的 劳动量 去判断 它的实 际数额 。③作 
者 的论点 好象是 把它当 作创造 出来的 资本。 

9. 这 里把报 失算重 复了。 

10_ 资本 的输出 同货币 贬値有 什么关 系呢？ 货 币的贬 値旣不 


① 这句话 是插进 去的。 

® 这里以 “它的 实际数 额” 代替原 来的“ 它_ 字* 
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是与 有固定 收益的 人们共 同的由 于货币 贬値的 损失： 另 一种损 失是他 们特有 9 
的 报失， 即由 于构成 他们收 益的这 笔貶値 了的货 币款额 的直接 折价。 〔杜蒙 
评注： “对于 我这点 是不容 易懂的 一 这里说 的是什 么折价 ?”）。 

资本 的输出 乃是一 种补救 办法： 输出 的资本 阻止了 物价的 上涨， 因为物 
价上涨 取决于 硬币的 增发； 而输出 的资本 支撑了 留下的 资本的 价値。 因此， 
如梁资 本输出 不导致 利率的 增加， 它就 是一件 好事， 利 率增加 这样的 结果是 10 
不必害 怕的， 因为它 是这原 因以外 的影响 和甚至 沒有理 由的。 

如果人 们还考 察人口 的迅速 增长， 甚 至在战 时仍是 如此， 如果人 们观察 
到这 种增长 随着它 的自然 趋势很 快发展 到超越 两个岛 屿所能 生产的 生活必 
需品， 人们就 会承认 人口的 迁居外 国和资 本的输 出对大 不列颠 的现状 来说是 11 
一件 眞正的 好事。 

事 实上， 如果 宁可处 在逐步 繁荣的 形势， 而 不要处 在停滞 不前或 者倒退 


会促 进也不 会妨碍 资本的 积累。 如果 资本为 了有利 的使用 而移转 
到其他 国家， 那只会 起因于 与流通 手段的 价値完 全无关 的资本 
积累。 

决不 能承认 资本的 输出会 于国家 有利。 资 本的丧 失可能 
立 刻会把 一个增 长中的 国家变 为停滞 不前或 退步的 国家。 一个国 
家只有 在它积 累资本 的时候 才是前 进的。 大 不列颠 离开其 资本不 
能再 有利地 积累的 一点还 很远。 我幷 不是想 否认资 本家个 人会在 
很多 情况下 受益于 资本的 输出， —— 但英国 即使① 收到它 用在其 
他国家 的资本 的收益 ，也 还会是 一个实 际的受 害者。 

12 - 这些意 见在我 看来实 在是③ 似是而 非的； 但我要 毫无偏 
见地尽 力注意 作者的 见解， 


① 这里以 “即使 ”代替 原来的 “餘非 \ 
<§> 这里删 去“充 分”一 词， 
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的状态 ，如果 说前进 比后退 ，上 升比 下降要 幸福， 那末在 成功的 道路上 步伐越 
慢， 越符合 健全的 考虑。 我 认为这 挂并不 是我们 的投机 商人和 我们的 米达斯 
(译 注： 古神话 中酷爱 黃金的 国王） 的共 同看法 ，但是 越是进 行详尽 的硏究 ，越 
会对 这些结 果篪信 无疑。 

初听 起来这 些意见 是似是 而非的 一 即增发 纸币， 这一货 币的体 现者， 
会使 实际财 富增加 —— 而金属 货币， 这个 具体的 现实， 却不会 使实际 财富增 
12 加 —— 而这 些唯一 有能力 增加实 际财富 的货币 恰恰又 唯一地 能导致 破产灾 
祸。 这些 对许多 读者来 说就是 新鲜的 设想， 而 当我开 始从事 这些硏 究的时 
候， 我自己 可能也 认为是 奇怪的 O …… 


第一章 定义 和区别 —— 货币实 际财富 
和货 币财富 ，硬币 和纸币 

货 币一词 有几个 槪念， 有必 要好好 区分。 货币一 词表明 带有标 记的金 
属 硬币， 它除了 在交換 各种物 品时由 一手转 到另一 手的作 用外， 別 无其它 
作用。 

在 另一个 可以称 为象征 性的意 义上， 它 用于象 征一切 物品的 本身， 用于 
象 征一切 财富。 …… 

% 

这种 不幸的 转喩造 成一些 十分严 重的错 i 吳： 由于 沒有将 货币， 硬 币同财 
14 富区別 开来， 人 们都认 为增加 货币和 硬币与 增长财 富是一 回事， 并认 为只有 
在增加 货币和 硬币的 情况下 才能增 加财富 i 而货币 的增加 （纸 币形式 下的增 
加 除外） 丝毫也 不促进 财富的 增长， 这种 货币的 增加超 越了一 定的限 度是有 


〔13. 要 承认这 一命题 ，我感 到有很 大的困 难。〕 ① 

14. 如 果不先 有贵重 金属的 增加， 就不 能增加 货币。 货币的 
增加 不会带 来任何 利益， - 一~ •但 由于 在它之 前必须 有贵重 金属的 
增加 ，幷由 于那些 贵重金 属给人 们提供 金银器 皿等等 ，从而 被用来 

① 这 一评注 删去， 所以 在杜蒙 的译稿 上没有 相应的 编号， 


关于边 沁《 价格论 2 的评注 


261 


危 险的。 

实 际财富 一词充 分地说 明 它同货 币财富 之间的 区別； 但是 很不容 易去说 

♦  ♦■暑  •《*_ 

淸楚货 币财富 不是一 种实际 财富。 它不 是完全 正确的 槪念。 因为尽 管金属 
货 币往货 币的形 式下除 了将它 与有用 物品交 換外， 它本 身并沒 有什么 用处; 
而它 除了这 一大用 途外， 还 具有通 过用具 和装饰 等形式 转变为 许多用 处的能 
力 ，沒有 这样的 能力， 它就永 远无法 取得它 所有的 、用于 交換的 价値。 


第二章 财 富的各 种变动 ，它 的价值 

及 其来源 的研究 

同民 财赏只 有联系 具有想 象 价値的 物品和 过剩的 奢侈品 的基金 才会有 
巨太的 增加。 在自己 的需耍 以外去 积存单 纯的必 需品并 不是出 于人的 本性。 
当设 尔竺的 农民为 维持其 一年的 生活而 种植了 足够数 量的土 豆时， 他 还会徒 
劳无 益地去 种植更 多的土 豆吗？ 毫无疑 问他是 不会的 ，除 非他 预计到 出售了  15 
多余数 贷 的土 豆后， 他能获 得想要 的对他 来说并 非绝对 需要的 物品。 因此， 
是由于 奢侈品 数量的 增 加而不 是必需 品数量 的增加 （而 这些必 需品并 不是急 
需的） 国民 财富数 量可能 增长。 

进 人流通 的每一 笔硬币 具有两 个相反 的效果 一 在一 个意义 上 它增添 
了财 诏， 在另 一个意 义上它 咸少了 财富。 它增添 了个人 或个人 组成的 一个阶 


满足 他们的 欲望， 它们的 增加就 是人们 财富和 享受的 增加。 
我看到 这在下 一节是 被承认 了的。 

15. 全 国的资 本决不 会由于 奢侈品 的增加 而有所 增益。 劳动 
的工资 是用于 购买必 需品的 ，所 以在任 何劳动 的增加 能实现 以前， 
必须 先使那 些必需 品增多 起来。 
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级 的财富 ，而迟 早它将 减少另 一个人 或个人 组成的 另一个 阶级的 财富。 它不 
仅 增添了 一个个 A 的财 富， 而且 给整个 共同体 增添了 财富， 因 为交換 的不论 
是生 产性的 劳动， 还 是生产 成品， 这笔硬 币促使 产生了 以往不 曾存在 过的一 
部分 财富。 它咸 少的不 是整个 共同体 的财富 而是共 同体中 的某挂 阶 级的财 
富， 因为在 增加硬 币的数 量时与 一切销 售物品 的价値 比较， 它 賊少了 本身的 
价踱。 在增 加前， 硬币的 原来总 量在价 値上相 等于销 售物品 的总量 。〔杜 蒙评 
注： “这个 假设证 实了吗 r  A 们难 道不能 认为销 售物品 的总额 在价値 上要大 
16 大超 过硬币 的总数 吗？ 在 英国总 共只有 6,000 万 硬币： 难道不 存着在 价値上 3 
倍、 4 倍甚 至可能 10 倍于 此数的 实际资 本吗？ ”〕 在增加 之后， 增加了 的硬币 
的价値 仍然等 于销售 物品的 价値， 而前 者不可 能大于 后者， 因 为不再 有东西 
去交 換余额 —— 每 一块旧 硬币的 跌价与 新硬币 的数量 恰恰成 此例。 

因此 ，将 新的一 笔硬币 投入流 通的个 人向硬 币总额 的所有 者课征 了与新 
币数额 相等的 捐稅。 

可见， 财产的 安全可 靠性刚 刚确立 ，一 个不安 全的新 因素就 出现了 ，二者 
似乎是 不可分 割的。 

但是， 这种安 全可靠 性的破 坏的特 点是： 人们 可以预 见它和 调节它 3 …… 

値得注 意的是 这个不 安全因 素是由 增进的 安全可 靠性所 产生的 。只 有对 

♦ 

16. 即使承 认被流 通的商 品在价 値上百 倍于用 以流通 商品的 
货币， 同样可 以肯定 的是， 它 们价格 的涨落 将①与 货币的 增减成 
比例 •，因 为 正是货 币的流 通速度 ，使任 何一定 份额的 货币会 百倍地 
相对 于同样 种类的 货物。 如 果价値 100 万的货 物能为 10,000 镑 
所流通 ，这 100 万 货物还 是同样 相对于 100 万 的货币 ，但这 10,000 
镑由 于流通 速度的 关系， 将在那 市场上 抵到一 百倍。 这一 点所依 
据的假 设是, 这样的 货物只 卖一次 ，但由 于它们 可以连 续出卖 ，这 
10,000 镑的 数额如 果够用 ，不仅 会流通 100 次； (D 而 且还会 按实际 

① 这里删 去“取 决于” 一词。 

CD 这 里原为 “10,000 镑不仅 能代表 KK) 万 的货物 而且是 一百倍 '后改 写^ 
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公 m 的行政 管理部 门给以 g 大的 信任， 它 才能授 权发行 纸币， 而纸币 已如此 17 
严 覚地降 低了 硬币的 价値。 

第三章 财富 及其各 种变动 


第四章 一般的 收益， 特别关 于货币 的收益 

晖學 一般 指的是 财产的 这样一 部分， 即周期 性地归 为一个 个人所 有的一 
部分 ，即使 他全部 将它消 费掉， 他 仍能期 待见到 它整个 地得到 替代。 …… 

莩；^ 一词 用于表 示以往 收益中 所作的 储蓄： 这些储 蓄是今 后收益 的 
来源。  . 

根据我 们欧洲 的气候 ，每年 有它的 收获期 ，而 仅有 一次。 …… 

这 就使在 我们这 里收益 这个词 往往和 一年的 时期相 适应， 一投指 的是年 
收益。 所谓共 同体的 收益， 即它 的实际 收益， 指 的是共 同体在 整个一 年期间 
更新 了的那 一部分 财富。 资 本一词 与周期 性毫无 关系。 

_ 備 

人们指 的收益 ，有时 称为实 际收益 ，有 时称 为货币 收益。 

•  ♦  *  ♦ 


销售的 次数而 增加其 流通的 次数。 

货币由 于增加 数量而 贬値的 情况叙 述得很 淸楚， — 公众对 
这问 题需要 有一些 说明。 

但 我们不 应忘记 ，贵 重金属 除了作 为货币 以外还 有別的 用途。 
17 - ①在银 行兌付 硬币的 时期， 通货的 任何增 加都不 会持久 


地减低 货币的 价値， 因 为这种 增加不 会持久 地咸低 金银的 价値。 
即使 从来不 曾有到 过银行 ，那 些金属 现在也 不会有 更大的 价値。 

18 - 谆 位作者 认为是 增加的 重要对 象的奢 侈品， 不会 象我已 
经 说过的 那样成 为未来 收入的 来源。 

① 这里 删去“ 无其他 保证” 字样， 
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所谓实 陆收益 ，我 指的 是物品 本身， 即个人 为了他 们的享 用而使 用或消 

•  _  •  • 

费的 各种 物品。 

所 谓货币 收益， 我栺 的也是 全世界 都如此 指的， 即 个人用 于购买 构成他 

*  » 

们实 际收益 的物品 所需的 货币。 …… 

共同体 的货币 收益， 除了貯 存或者 作为货 币资本 使用的 以外， 都 用于各 
种不同 的购买 并构成 实际收 益所由 组成; 的绝 大部分 物品的 价格。 实 际收益 
的另一 部分不 由货币 取得的 ，不 是来 源于家 庭生产 ，就是 来源于 交換， 或者是 
免费取 得的。 

实际 收益绝 大部分 毎年被 消费掉 (即 被破坏 掉)。 

货 币收益 除了发 生事故 和遭受 少许损 耗是不 会自行 消灭的 。它从 一手转 
入另 一手， 循坏地 流转。 

在比较 先进的 文明国 家里， 共同体 实际收 益绝大 部分， 通 过货币 收益的 
手段 （媒 介） 转 到一些 个人的 手中： 每人 以货币 形式从 实际财 富中获 得他的 
份额。 

— 个人可 将其货 币收益 用于五 种不同 的用途 ： 1. 使 用它购 买实际 收益; 


19.  以下 的全部 解释非 常令人 满意， 它 很正确 地说明 了价格 
的眞 正来源 。① 

20.  旣然不 可能使 每一个 ® 人或 大部分 人都实 现其金 钱的收 
益 ，亚当 • 斯 密的意 见就是 对的。 例如 10 个 人从其 金钱收 益中各 
节储 1，000 镑 ，由 他们贷 放生息 或存入 银行， 这个社 会就会 因此比 
以 前富裕 10,000 镑 货币， 但多 半不是 富裕了  1，000 镑 货币， 其绝 

① 这 一评注 ，李 嘉图最 初以“ 是否所 有金钱 的收益 ，除去 ”开始 ，耵即 删去， 改写 
为 ：“我 感到难 于区别 出作者 所谓‘ 金钱资 本’的 意义， 由于同 一货币 3 额 可以连 续作为 
很多不 同的人 的金钱 收益， 我就不 能同意 金钱收 益乃是 构成实 k 收益 的那 些物品 的价 
格的 本质。 假如一 个社会 的实际 收益有 100,000 镑的货 币价值 ，而 〖,000 镑就 足以流 
通那祌 收益， 那 就可以 看出， 整 个社会 会有很 多次的 1,000 镑 经过他 们的手 以构成 
100,000 镑 的收益 ，那 末价格 。”这 段又删 去了。 

© 这 里删去 “任何 '改 为“每 一个％ 
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2 .貯存 起来；  3 .充当 赍本；  4 .存 放在 出借取 利而保 留部分 自己筚 振的保 险基 
金的 银行家 那里；  5 •捐 赠或有 条件的 馈赠。 

至于 他使用 于购买 寒呼收 益的部 分货币 收益， 那随着 他获伢 了前者 ，他 
就 丧失了 后者： 随 着实际 收益的 来临， 货币 收益消 失了。 只有 当他忖 出了先 
令， 他才 获得了 先令的 价値； 除去 在除购 情况下 交付货 币荽或 多或少 延迟到 
收 到购买 的商品 以后。 

这 一切看 起来是 相当淸 楚的。 但 是亚当 •斯 密在 这个问 题上缺 乏足够 
淸楚的 槪念。 他 自问， 收益 是什么 （由于 疏忽， 这 里漏去 了“组 成的” —— 原 

注） ，是 货币还 是交付 货币后 获得的 物品， 他在这 个难点 上困惑 不解以 致最后 20 

_  •  •  * 

结 论落在 吻昂上 —— 根 据这个 判断， 当 一人得 到他的 一份货 币时， 他 一点收 
益也 沒有， 只 有当他 丧失货 币时， 他才 有收益 。 按 照亚当 •斯密 的说法 ，如 
果一个 人把所 有的收 益都节 省不用 （那确 实不是 少见的 事例） ，他 就一 点收益 

也 沒有。 这 个错误 的原因 何在？ 在于对 收益这 个名词 ，他 不是 旣不托 词闪避 

•  » 

也不故 弄玄虛 地想到 他自己 的收益 和考虑 他赋于 收益的 用途， 而是设 想一种 
柚象的 、虛 构的 、缺乏 事实的 槪念。 亚当 • 斯 密将浓 烟化成 了光亮 ，但 有时也 


大部 分在借 用储金 的那些 人手里 已換成 货物。 究竟 那些节 储的人 
还是直 接贷放 出去， 还是通 过存入 银行才 使他能 这样做 ，都 沒有关 
系 3 要以 货币的 形式获 得金钱 的收益 ，无 论如何 只有储 蓄一法 。“按 
照亚当 • 斯密的 说法， 如果一 个人能 ①把所 有的收 益都节 省不用 
(那决 不是少 见的事 例）， 他就一 点收益 也沒有 了”。 他会有 一种收 
益， 但这将 在向他 借款的 人的手 里以商 品的形 态得到 实现。 国家 
的货币 只会在 很小程 度上有 所增加 ，其余 的都将 完全是 商品。 

r 绝对 的收益 是由一 个人的 劳动用 另一个 人的资 本生产 
t 出来的 ，哪一 种应该 称作非 生产性 的呢? ② 

①  李嘉 图先写 “parvieane”， 后 又改成 “parviene”。 在杜 蒙的手 笔里， “parvie- 
at” 与 “parviene” 几 乎没有 区别。 

②  这一 节插在 20 和 21 号两 个评注 之间： 它似乎 是属于 后一评 注。 
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把本 来是光 的说成 了烟。 


食然牧 益和议 定牧益 

每年实 际收益 的总额 ，首先 从起源 上看， 应是生 产阶级 的收益 和财产 。只 
21 要收 益仍然 留在以 劳动和 资本生 产收益 的人们 手里， 我 们可以 称这种 收益为 

原 始的或 天然的 收益。 

■  _  «  ♦  »  » 

实际 收益的 各种不 同货物 必须从 他们的 手中转 移到非 生产阶 级 的个人 
手中。 

这 样从生 产者 手中转 入其他 人手中 的原始 收益部 分可以 称为国 民收入 

的 亏。 

' 未 任 何部分 以前的 总收益 我称之 为自然 收益； 为了分 配给非 生产阶 

擎 《  #  _ 

级 而抽出 的部分 我称之 为议定 收益， 这是按 照一祌 先前的 协议， 生产 者必须 

•  •  *  • 

交给这 些阶级 的一些 个人的 部分。 

从另 外的角 度来看 ，有 必要将 收益区 分为绝 对收益 和相对 收益： 凡在共 

»  •  *  • 

同体 财富中 不咸少 同等数 量就不 会消失 的眞收 益或自 然 收益， 我称之 为绝对 

■  • 

收益； 凡 在共同 体财富 不轵少 ，但是 相对于 那些得 到收益 的人说 ，那部 分已消 
失的 收益， 我称之 为相对 收益。 

"  21  ^_数的^际1^益是^本^¥"来，_而资¥则得之于生产阶 

级 的储蓄 ，所以 资本一 定曾经 是收益 ，但 那资 本的产 物决不 会是收 
益。 如果我 从我的 收益中 储蓄了  100 镑， 它 在第二 年为我 产生了 
10 镑 ，这 10 镑是 在以前 那种状 态下从 未存在 过的新 收益。 如果 
再以此 数用作 资本， 它 又将产 生一笔 在这种 或任何 其他① 形态下 
从 未存在 过的新 收益。 

经 过这种 修改， 以它为 根据的 论点在 我看来 就是完 全正确 
的了。 

22. 〔如 果土地 、海洋 、矿 山和人 的劳动 的产物 都不包 括在实 
际 收益里 ，这一 意见也 许是正 确的。 一 种劳动 和另一 种劳动 一样, 


① “ 或任何 其他” 是插进 去的。 
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绝对 收益的 来源： 1 .用 于农业 的劳动 和基金 (资 本)；  2 .用 于旷 业的；  3 .用 
于柿色 业的; 4 .用于 机械工 艺和美 术的；  5 .用 于工 厂的。 

相对收 益或议 定收益 的变化 或来源 —— 

1.  为了使 用土地 而交付 地租的 义务。 …… 

2 . 借 贷货币 定期支 付利息 收益的 义务。 …… 

3 •年金 。: . 

4 .构 成劳动 工资的 收益， 沒 有先前 的任何 义务， 而 是依据 个人自 由选择 
和侬 据能终 止和重 订各种 劳务的 协议。 —— 医生 、教师 、律 师和仆 A 的收 益即 
属 于这一 范围。  - 

还应附 入这一 范围的 是生产 劳动的 工资， 由 于这类 劳动生 产了构 成眞实 
收 益实体 的许多 物品； 因为正 是由于 一项协 议 ，一般 地说， 每个 工人分 別地得 
到他 的份额 收益。 〔杜蒙 评注： “依 我看来 ，这 点在某 些方面 是可爭 议的， 而在 
另 一些方 面则是 无可爭 议的。 制造 呢绒的 工人不 靠呢绒 为生； 但是农 民却靠 22 
土地 产品的 一部分 为生； 渔民靠 一部分 捕捞物 为生。 一 是不 是从这 些超过 
他生 理需要 的部分 ，他获 取相对 收益？  ”〕  - 

其报 酬是从 那实际 收益中 抽取出 来的。 制造 业者的 工资同 土地耕 
种者 的工资 一样， 不 管以什 么东西 支付， 都是 从同一 来源得 
来 的。〕 ① 


参阅第 44 号评注 ® 


21© 这是 相当奇 怪的。 作者 的意思 是指④ 各 种生产 阶级在 

① 全节均 删去。 

⑤ 这一参 照不知 指何处 ，因 第一部 分并无 44 评注， 而第二 部分的 44 评 注則讨 
论其 他问题 可 能是第 4 号即 第二个 21 号评 注之误 ，见下 "一附 注^ 

@ 这一 误编为 21 号的 评注, 大槪是 指边沁 所谓相 对收益 的第四 形式， 也 就是标 
明 22 号 那一节 以前的 一节。 边沁把 劳动的 工资或 其一部 分包括 在相对 收益之 内的理 
由， 在杜蒙 的译稿 上没有 说明; 杜蒙在 这里删 去的后 面一段 里说， 这种说 明在边 沁的原 
稿上就 没有， 并作出 他自己 的推测 如下： “劳 ^^的/：#资 能够按 期偿付 ，作 者说这 句话的 

意思 是不是 要使 劳工遭 受奴役 呢？”  . 

④ 这 里删去 “社会 ”一词 _ 
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5. …… 由捐 稅提供 的收益 …… 

第五章 财富及 其价值 的研究 

财富 和价値 两词互 为解释 。 为 了能够 成为财 富整体 的组成 部分， 一种货 

命  《  «  • 

物必 须具有 一定的 价値。 财富 就是按 这一价 値的多 少来衡 量的。 

所有 价値的 基础是 物品的 效用， 人们从 该物品 作出的 用途。 沒有 用途， 
24 就沒有 价値。 因此 ，任 何一种 财富在 生活、 防护或 享受方 面具有 用途， 这些物 
品就拥 有一种 价値。 

•  肇 

1* 第一 种区別 表现在 用途或 直接的 內在的 价値与 间接的 或相对 的价値 
之间 的区別 （subservient)。 . 

2 •第 二种区 別是具 有一种 基本和 不变价 値的物 品与具 有 可变和 虛构价 

•  •  •  •  丨  _«• 

値 的物品 之间的 区別。 

具有不 变价値 的物品 是食品 ，衣著 ，燃 料， 住宅， 特別 是低价 的物品 。具 
有 可变和 虛构价 値的物 品仅包 括纯粹 享受的 物品。 

虛构 价値是 基本价 値的巨 大的保 险基金 。一 切奢侈 品通过 交換可 以转变 


再 生产时 期支付 糊口费 用以后 的纯收 益呢， 还是 指总的 产量呢 7 
如果我 一方面 消费一 袋小麦 ，另 一方面 能够用 我的劳 动生产 两袋, 
他 把我的 收益算 作两袋 还是一 袋呢？ 如果他 的答复 是一袋 ，那 末， 
因为 劳动的 工资已 经扣除 ，书边 22 号① 的注 解里所 表示的 反对意 
见 就是很 有根据 的了。 

〔23. 我不 能同意 这最后 一点意 见。〕 ® 

24. 我喜 欢亚当 • 斯密在 使用价 値和交 換价値 之间所 作的区 


① 指杜蒙 的注解 ^ 

@ 整个评 注刪去 在杜 蒙的译 稿上没 有相应 的编号 # 
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为衣 食和防 护物品 …… 

奢 侈是使 用收益 超出了 必需。 大量 的收益 只能在 挥霍的 情况下 被消费 
掉。 在扼 有一笔 收益和 自由使 用这笔 收益之 间存在 着不竒 分割的 联系。 浪费 
是一 直受到 谴责的 ，对个 人有害 ，就个 人对国 家来说 也足有 害的， 奢侈 就从来 25 
不是 这样。 混淆 奢侈与 浪费， 混渚收 益限度 内的消 费与超 出收益 限度的 消 
费， 企求一 切比自 己优越 的条件 ，把 自己的 浪费卩 :1 罪于 他人抝 浪费， 确 定哪些 
应当 做或哪 些不应 当做的 准则， 趋向禁 欲主义 和愤世 嫉俗， 其 结果将 导致超 
越社 会上一 切阶层 的水平 ，导致 财产和 工业的 破坏 …… 。 

3 ‘第三 个区別 ，具 有很 大的重 要性的 区別， 是缚巧 价値和 考寧价 値之间 
的区別 …… 。  •  •  •  • 

4 .第 四个区 別在于 內在价 値和议 定价値 之间的 区別： 物品 的价値 决定千 
它 的本质 ，称之 为內在 价値； 当 价膣决 定于明 确或不 明确的 f 办议， 给物 品提供 
它 本来不 具有的 价値， 称之 为议定 价値。 

金 属货币 是属于 具有內 在价値 的物品 ，因为 它所由 构成的 物体明 显地具 
有各种 用途。 

‘  纸币 是其价 値为议 定性质 的主要 物品。 


別 。①按 照那个 意见, 效用不 是价値 的尺度 。② 

25. 浪 费是对 一个国 家绝对 有害的 ，因 为它减 少全㈤ 的 资本, 
因而也 减少其 收益和 资财; ③ 一个在 奢侈品 上消耗 大量收 益的人 
不是 浪费者 ，他沒 有减少 国家的 资财， 而就他 来说， 只是把 资财保 
持在不 增不减 的状态 罢了。 但 那些不 管收入 多大， 只要能 将它储 
蓄 起来幷 把它增 加到他 们的资 本上面 的人， 就对身 为其公 民的国 
家增加 财富和 资源。 


① 《国富 论々， 第 I 篇， 笫 iv 章； 坎 南版， 笫 I 卷， 第 30 页^ 
(D 代 替原来 的“来 源”。 

® 这里删 去“但 如按我 们所指 的奢侈 ％ 
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但是 ，这 种议定 价値的 来源是 什么？ 难道 仅仅是 协议吗 ？ 不。 凡不 
具有 內在价 値的永 远不会 成为任 何议定 价値的 基础。 从什么 都沒有 中是做 
不出什 么的。 无中不 能生有 (Ex  nihilo  nihil  fit) . 

如果很 小一片 沒有使 用价値 的纸却 具有很 大的交 換价値 ，那 是因 为这张 
纸已被 当作对 持有者 所作的 承诺， 应交 给持有 者承诺 的货币 数额。 长 期经历 
证实 了这种 承诺的 信用， 于是纸 币被当 作金属 的等价 物而被 接受。 

从 英格兰 银行的 情况， 我们看 到一个 简单的 例子， 在这里 当纸币 已经不 
再具有 使持有 者掌握 它金属 价値的 性能时 它却保 持了它 的价値 …… 。两 种价 
値之间 的联系 受到中 断了， 在这 种危急 时机， 一 种可以 说是奇 迹式的 协议来 
给 它以新 的支持 o 但是这 种协议 的基础 是什么 Y 那就 是认为 这种暂 时中断 
的 联系很 快将重 建起来 的信念 …… 0 

因此 ，用 简单的 话来说 ，事 实上作 为交換 手段， 金属 货币的 价値， 它的议 
26 定价 値仪仅 建立在 它的日 常价値 它的內 在价値 之上。 而 纸币的 价値， 虽然由 
于胁 议效 力而能 维持一 个时期 ，则 完全建 立在承 诺所涉 及的金 属价値 的效力 
上之。 


第六章 财富及 其来源 的研究 

— 切财富 …… 是土 地和劳 动即人 类的劳 动结合 的产物 …… 。 

运用劳 动手段 去增加 財窗， 是在 于达到 一 定 时间內 劳动量 的增加 ，或 

者 一定程 度的劳 动效果 的增加 …… 。  * 

•  » 

劳动量 或劳动 效果的 增加可 能与寧 +有关 —— 与 资本的 增加或 资本的 

26. 我很 怀疑究 竟这是 不是贵 重金属 价値的 基础， —— 我所 
怀疑的 或者毋 宁说， 究 竟这种 说法是 不是应 该有些 修改。 如果是 
眞实的 ，则 在我们 相信银 行有偿 付能力 的时候 ，纸币 一定能 保持它 

的 价値， 但目 前我们 看到的 事实恰 恰与此 相反， 尽管对 纸币发 

行的 稳定性 有着很 充分的 信心， 现在 的纸币 就有了 单单由 于发行 
过多 而产生 的巨大 贬値。 
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效果 有关， 即与 使用较 大的资 本或对 同一资 本作较 好的使 用有关 。 

有 必要指 明哪些 是财富 的眞实 来源， 以便越 来越看 到硬币 及硬币 的增加 
并 非来源 之一。 这是上 面所谈 的一个 论证。 〔杜蒙 评注： “ 这点并 不淸楚 。我 
到一 个贫困 的国家 ，那里 有许多 人失业 ，我 带去 一大笔 货疖， 把 它用于 开垦一 
块 沼泽地 ，购买 家畜， 支 付许多 工人的 劳动， 硬 币不是 _ 富的 眞实来 源之一 
P 马？ 在印 度发了 财的苏 格兰人 带回了 货币资 本后， 苏格 ¥ 的面 貌不是 改变了 
吗？ 在作 者对硬 币所表 现的反 威中也 有一些 使我迷 惑不解 的地方 。”〕  27 

关 于财富 的增加 

沒有 土地， 劳动 本身不 可能产 生任何 东西。 劳动必 须或者 直接地 作用于 

•  « 

土地 或者作 用于原 来借土 地生存 的物品 。 

根据 劳动的 槪念， 财富不 会从土 地量的 茼单增 加中获 得任何 的增加 。这 
种土地 的增加 可以是 大量的 ，而 不会产 生任何 财富的 增加。 一 旬话， 土地只 28 
有 当它与 使用它 的劳动 相配合 时才是 财富的 来源。 沒有这 种劳动 的配合 ，土 
地的占 有不能 促进通 过交換 方式转 移的财 富的增 

伹是 ，土 地的一 种新量 （扩大 部分） 在 不增加 劳动量 的情况 下可能 成为财 
富 的一个 来源， 如果 这一新 增加土 地由于 它天生 肥沃， 由于气 候原因 或由于 
其 他情况 ，使同 悬劳动 收到更 大效果 ，換旬 话说， 对同量 劳动提 供更多 的生产 
品 的话 . • 


第七章 硬币及 其不同 的种类 


27. 这 一反对 意见似 乎缺乏 很好的 根据。 任何 一笔带 到瑞士 
去的 钱都不 会使持 款人能 排除沼 泽地的 水而使 它变成 生产地 。这 
笔 钱必须 首先用 来向其 他某一 国家购 买那些 可以增 加该国 资本和 
收益的 商品。 同样 的看法 也可应 用于苏 格兰。 苏格 兰之所 以有了 
改进 ，不是 靠货币 而是靠 资本。 

2S. 在我看 来，， 新 土地的 占有也 许不必 再增加 劳力就 会增加 
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第八章 纸币及 其价值 


保证在 提出时 即能获 得货币 （硬 币） 和拥 有货币 ，在 完成期 待的目 的上是 
一 样的 0 

在 这个基 础上， 一些银 行建立 起来： 银行制 度在欧 洲商业 国家几 乎都比 
29 英国得 到广泛 理解。 这些银 行设想 了一祌 貯金。 在这里 收下了 货币， 不仅点 
算， 还 耍仔细 检验。 以成色 很好的 硬币为 基础的 纸币必 然比较 那些以 流通中 
的 杂色硬 币为基 础的纸 币受人 重视。 

在这 些银行 建立的 地方， 体现 存放银 行中货 币的纸 市数量 由于受 到被体 
30 现的 金属货 币数量 的限制 ，可能 有一种 贴水， 这种 贴水随 需要而 变动。 

在 英国， 银行 不是建 立在貯 金上， 可 靠性与 纸币优 点相比 从来不 可能是 

财富的 数额， 因 为同样 的劳力 用在加 倍于英 国现今 耕种的 同样好 
的①土 地上， 会取得 较大的 收获。 这个 意见所 根据的 ，是土 地的生 
产 力会按 使用于 土地上 面的劳 动和资 本的比 例而逐 渐减少 这个理 
论。 这里所 表示的 意见大 体上无 疑是正 确的， 但我 觉得还 需要作 
一些 修改。 

我 看到这 一点在 下一节 里得到 承认。 

29. 英格 兰银行 作为一 个储蓄 银行， 确 实不很 象阿姆 斯特丹 
和 a 堡银 行那样 可靠， 但在使 国家的 全部资 本发挥 有效的 作用方 
面 却无限 地更为 有用。 英国的 纸币行 施贵重 金属的 职能， 而贵重 
金属 的出口 是为 了換取 那些能 够更有 效地和 更有利 地加以 使用的 
商品。 在荷兰 和汉堡 ，银 行的好 处首先 在于以 纸币代 替金属 ，作者 
对 于这一 点已有 很好的 叙述； 其次在 于有一 种不受 戚轻或 损耗影 
响 的衡 量价値 的划一 尺度。 

®  “同样 好的” 是插进 去的， 
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究美 的； 但是 ，为了 这种情 况作了 扣除， 那末， 考 虑纸币 的优点 而让它 具有贴 
水， 安全性 是充分 的。 

如果这 一贴水 从未存 在过， 考 虑的不 是不安 全咸而 是其他 原因。 那是由 
纸币的 数额从 未被限 制过， 而在储 萏银行 里它必 然是有 限制的 那样。 由于 31 
人们保 i 正在 他提 出耍求 时能够 获# 与纸币 相等的 金 属货币 ，因 此谁也 不能獎 
求扦 何贴水 …… 。 

第九章 一种货 币和它 种货币 间迅速 

流通 的能力 

决 定这种 和那种 硬币之 间流通 的相对 条件可 以归纳 为四个 方面： 

1. 不论 是金属 货币还 是纸币 ，它价 値的微 小性。 

30.  某某先 生对金 价委员 会©说 得好， 他认为 对银行 货币的 
贴水不 是对银 行货币 的额外 补贴， 因 为只是 作为衡 量通用 货币价 
値的 尺度， 那是 固定不 变的。 

在我 看来， 作者 似乎沒 有很好 地了解 欧洲大 陆银行 货币的 
性质。 

31.  据 说银行 纸币不 能充分 加以限 制使其 能有一 种贴水 ，因 
为凡是 手里有 儿尼的 人都可 以在银 行按平 价买到 纸币。 这 些纸币 
按平价 买卖， 乃是 对公众 的充分 保证， 如果它 们到今 天仍然 如此， 


就还会 这样。 但 作者以 为银行 货币不 能在储 蓄银行 花千分 之一的 


最小贴 水买到 ，那是 错误的 ，我 相信在 汉堡是 可以用 金银买 到银行 
货 币的。 幷且金 银也不 能认为 与硬币 在彼此 相同的 重量和 标准上 
具有 同等的 价値。 


① “证词 记录” ，八 开卒 ，第 81 页 ， 关 于某苯 先举， 玛 本书第 3?7 页 及以下 
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2- 可携 带性。 

3.  可靠性 的优点 ，特 別是纸 币包括 物质价 値的不 变性。 

4.  在纸 If 的 情况下 ，支 忖的及 时性。 

I •在 这些 情况中 ，起 主要影 响的是 价値的 微小性 …… . 

因此看 起来， 如 果人们 需要加 快流通 速度， 并由 此增加 一个国 家硬币 
额 的有效 能力， 只有 削咸较 大价値 货币的 数额， 而 增加小 额价値 货币的 
数额。 

但是这 一行动 并不带 来理; ^ 的效 果。 〔杜蒙 评注： 由于过 分省略 ，不 能理 

解。〕 

小 额货币 的增加 超过交 換所绝 对需要 的比例 （即是 说为了 交換将 一个先 
令換成 半便士 ，将一 个几尼 換成先 令）， 对加 快流通 速度与 其说是 有利， 不如 
说 足有害 ，因 为这种 增加使 之不易 于携带 。 

所以 人们可 以在一 些国家 看剌贵 重的金 属货币 在交換 一种粗 重 货币时 
32 拥 有一种 贴水。 在法国 t 至于在 过去， 大 宗金子 比它的 法定等 价物银 子具有 
更大的 价値。 在 俄国， 银 子在兗 換铜时 往往占 便宜， 为 因铜作 为国家 矿产物 
比贵重 金属要 丰富。 


32.  这可以 从法国 和俄国 的造币 厂对于 金银的 相对价 値沒有 
作出 正确的 决定来 说明。 

33.  这 对于纸 币来说 似乎幷 不是必 要的， 英格 兰银行 很多年 
来的纸 币就是 证明。 不管纸 币最后 淸偿的 时间多 么远， 只 要它们 
不是发 行过多 ，它 们甚 至到现 在也还 是可以 保全它 们的价 値的。 

34.  国 库券不 能看作 纸币。 政府 可以在 某些场 合把它 们当作 
纸 币用， 但用了 以后马 上就不 再执行 货币的 职能。 它们同 公债一 
样 不能当 作纸币 看待。 它们决 不能作 为偿付 的手段 从一个 人手里 
流 通到另 一个人 手里。 拥有国 库券的 人如果 有款项 要付， 必须先 
狂金融 市场上 卖掉证 券以換 取银行 纸币, 如果市 场上缺 乏货币 ，发 
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IV. 支 付的迅 速性： 这一 最后的 情况影 响着纸 币迅速 流通的 能力。 正是 
由于这 一情况 ，带 有利息 的纸币 的性质 （效果 一 力量， 性能） 多 少受到 影响。 33 
这一 原因， 从物 价方面 看影响 不容易 辨明， 因为它 与上述 其他原 因混淆 
在一起 ，还 由于它 本身有 变化。 在汇票 方面， 支付的 延缓， 即 流通耽 i 吳的原 

因， 与承担 支付义 务的那 方面的 支付能 力的不 可靠性 程度有 联系。 在 国库券 34 

•  •  • 

方面 ，支 付时间 虽然比 甿 票时 间较为 遙远， 通常是 在规定 的日期 进行。 在海 
军偾券 方面， 幸 好近来 已经不 用了， 在支 付日期 方面表 现的不 可靠性 促使在 

離  _  • 

貶 値过程 中跌价 ，单这 一点已 足以阻 碍流通 使其不 适宜于 为政府 服务。 

在 国庳券 方面， 本金和 利息是 一起支 付的。 在 印度公 司证券 方面， 虽然 
利 息的支 付比国 库券更 迅速更 正常， 但 是本金 的支付 不仅拖 延到遙 远的时 
间 而且拖 延到不 确定的 时间。 这样， 宁 愿做偾 务人， 他 可以随 心所欲 地去执 
行还偾 的权利 ，而 不做 偾权人 ，他沒 有强使 付偾的 杈力。 

不易 辨明这 些证券 延缓支 付对流 通的影 响的另 一情况 是数额 的大小 ，印 
度证 券至少 100 英镑， 国库券 500 英镑， 而且 常常是 1，000 英镑 —— 仅此就 
足够 使这一 类纸币 不能再 在社会 交易的 支付中 使用。 

然而不 应认为 这些票 据对各 种硬币 总量进 而一般 物价不 起一种 间接的 
影响 。在批 发商之 间有许 多商品 交易， 通用 100 英镑、 500 英镑和 1,000 英镑 35 


行 国库券 只会加 重而不 会补救 穷困。 

海军 证券从 前也有 很大的 折扣， 这是由 愚蠢地 强迫市 场销售 
所 引起的 ，而不 是由于 缺乏准 确的偿 还期限 ，因 为在 偿还以 前的日 
子里都 有利息 ，幷且 也沒有 人怀疑 它们的 担保。 

印度 公偾幷 沒有规 定偿还 的期限 ，但 一般都 涨到票 面以上 ，就 
因为采 取了比 较明智 的推销 方法。 国库 券虽然 只对货 币支付 5 厘 
以下 的利息 ，却通 常也有 5% 或 6 先令的 增涨。 

35. 我 相信这 是一个 很大的 错误。 国 庳券从 未作为 货币支 
付， 而 主要是 被银行 家或有 钱的人 买进幷 保存起 来的。 沒 有人能 
不付同 样数额 的货币 而得到 一张国 库券。 如 果一个 建筑包 工 人从 
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的 证 券就象 普通银 行的钞 禀使用 在社会 事务中 一样； 特 別是国 库券已 成为这 
类货币 的组成 部分， 即银行 家掌搔 的储备 基金以 满足那 些经常 将款额 存放在 
他们 手中零 星取用 的人们 所提出 的特殊 的货币 需要。 这些证 券的法 规在一 
个世 纪的经 历中如 此成功 地建立 起来， 以致尽 管这些 证券不 能见票 即付， A 
们始终 确信在 首都， 在第 一流的 商人中 问能够 找到一 个为他 们准备 好的市 
场。 


第十章 保 证基金 

各种 类型的 纸币均 应凭票 即付， 因而 要求一 种保证 基金： 大量货 币经常 
准备着 充当纸 币的保 i 正金 …… 。 

首先， 我们可 以看到 斯威夫 脫关于 捐税的  “2+2 不是 4”  的话能 够用于 
36 银行 业务的 算术上 。 如果组 成现金 保证基 金的金 属硬币 总数迠 纸币的 V，, 
这种 方式下 》 个 》 不等子 ^ ，而 仅是》 。〔杜 蒙 评注： “ 不理解 ”〕。 

英 格兰鋇 行的保 证基金 

英格兰 银行的 保证某 金完全 由贵金 属组戚 ，部 分以琴 琴呼甲 的形式 ，部 

分以金 锭或者 以其 他国家 铸造 的货币 的形式 …… 。  *  * 

*  *  w 

只要 英格兰 银行适 应耍求 能从铸 币厂提 取足够 数量的 现金的 时候， 尽可 


政 府收到 一张海 军或军 械证券 ，在他 将其出 售于市 场之前 ，他 是什 
么也 千不了 的 。整 个交易 的结果 不就是 这样吗 ?A 以 其存货 供应政 
府， 政府 以它从 B 那里 借来 的钱偿 付这些 存货， 而这 是通过 A 把 
偾卖给 B 来实 现的。 它 们与公 偾不同 的地方 只在于 价格的 变动要 
小 一些。 认为这 些证券 可以在 都市经 常找到 市场的 说法， 对公偾 
也是同 样适用 的。 这种或 那种的 筹款方 法是同 样有把 握的。 

36. 我 不懂这 一节的 意思。 

37_ 这种按 3 镑 17 先令 6 便士 的价格 买进黃 金與将 其铸成 
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能 地保持 住金锭 ，总 是符合 银行利 益的。 对 应几尼 的毎一 盎司的 黃金， 银行 
从 铸币厂 得到同 等重量 ，即具 有价値 3 英镑 17 先令 101/* 便士的 现金。 而为 
这一 盎司金 锭银行 给商人 的 价格是 3 英镑 17 先令 6 便士。 银 行把这 一盎司 
交给铸 币厂时 所得的 利润是 472 便士 ，即 2% 强 …… 银 行从铸 造的货 币所得 
的利 润不论 多么少 ，总 归是从 原先不 会带给 他们什 么的资 本上， 旣不 冒险又 
不费 劲即可 获得的 。这是 确实的 ，如 果这一 资本处 于停滞 状况， 不带来 任何利 
息， 那 末他们 为代替 黃金而 付给的 纸币也 不会向 他们秦 取任何 利息。 有这样 
的保 证他们 就能够 不必担 心地发 行无限 的敢量 o 如果 发行的 纸币回 到他们 
手 里而換 去硬币 ，他们 只需把 他们用 纸币买 进的金 锭铸造 相等的 （硬 币）； 随 
着 他们逐 步将硬 币脫手 ，他 们收回 过剩的 那部分 纸币。 这种活 动绝不 使他们 37 
蒙受 损失， 而彩成 了他们 的全部 利润， 因 为只对 应回到 他们手 里的纸 币他们 
才铸造 新币， 而根 据所铸 造的货 币量， 他 们取得 黃金买 价和他 们收到 的几尼 
价格 之间的 差额， 也就是 2 艿的 利润。 

银 行的保 证基金 （片 断） 


象 建筑物 同基础 相适应 一样， 随着 每一银 行家祓 据一定 数量硬 币的力 i 
而投入 流通的 纸币增 加， 纸 币的总 数和流 通手段 也相应 增加。 

按银行 家的估 计凡能 为他取 得现金 硬币或 者类似 的东西 ，对 于他 们说将 
是 一种保 持较少 硬币的 手段， 或者是 按比例 数发行 纸币的 手段， 只要 他认为 


硬币的 买卖， 对银行 来说也 许是很 不利的 ，因 为他们 旣以纸 币购买 
黃金 ，他们 就会造 成纸币 过剩， 而人们 就必然 会把过 剩的纸 币送回 
到他 们那里 来兌換 硬币， 使他 们非立 刻准备 不可， —— 另一 方面, 
他们 把黃金 送交造 币厂要 隔几个 星期才 能換得 硬币， 其中 所损失 
的利 息远在 每盎司 4 便士半 以上。 

关于 纸币发 行过多 的影响 ，我还 沒有看 到作者 有什么 说明。 
4x/2 便士 不是对 3 镑 17 先令 10V2 便士的 2%, 而 是少于 


证词 记录” ，八 开本 ，第 162— 163、164、212 等页。 
原为 “很快 就能把 …… 变 成”。 
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这样 可行而 又有利 可图。 

这样， 一 家银行 (假 定是可 靠的） 的 纸币将 构成， 另 一家银 行发行 纸币的 
38 基础， 甚至是 一种非 常方便 的基础 ，反过 来也是 这样： A 持有 B 的纸 币， B 持 
有 A 的纸币 ，因 而在 每一次 ，当建 筑物在 髙度上 无限制 地发展 ，而 它的 基础仍 
然保 持原样 …… 。 

省钡 行的保 证基金 

C 杜蒙 评注： “整章 删除， 手 稿太长 一 我成 觉不出 深入硏 究这一 题材有 
什么 重要性 — ”〕 

省 银行为 发行他 们纸币 的保证 基金是 属于完 全不同 的情况 。可 以将* 金 
分为 两部分 ，称 为特別 保证基 金和一 般保证 基金。 

_  奉  #  » 

38.  我 们假定 作者所 说的是 持有人 随意可 兗现的 纸币。 如果 
是 这样， 他的 说法是 完全错 误的。 所 有的银 行幷在 一起用 尽办法 
也不能 使一定 数额以 上的纸 币永久 地保持 流通。 

39.  最近 在对金 价委员 会的证 词①中 看到， 各 地方银 行都在 
伦敦 存有国 库券、 印度偾 券等等 ，它们 于必要 时用这 些证券 很快就 
能 換到⑧ 英格兰 银行的 纸币。 也可以 证明， 它们为 了兌換 它们自 
己所 发行的 纸币， 即使 不是通 常也往 往用它 们对伦 敦代理 人开发 
的汇票 来支忖 款额。 地 方银行 的纸币 除了为 換取伦 敦的通 货以外 
是很少 兌換的 ，但 这一方 式对双 方都很 便利。 对 地方银 行来说 ，因 
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每一家 省银行 与首都 的一家 银行保 持经常 联系： 这 神联系 在许多 方面具 
有一种 联合的 效果。 所 谓省银 行的„ 保 i 正 基金， 我指 的是省 银行从 这家联 
系银行 能够获 得和正 在获得 的各种 kik 助。 

至 于所谓 一般 保证 基金， 我指 的是， 省银行 除毎天 支付以 外经常 保存在 
金 库里的 硬币余 额的平 均数。 

人 们知道 我说的 吟@保 证基金 与组成 伦敦银 行的保 证基金 将是同 一性 
质的 …… 。  •  • 

国库券 ，印 度公 司证券 ，或 者由于 他们的 面额， 或者 由于他 们价値 变化的 39 
影响 ，一点 也不适 于组成 省银行 的保证 基金。 

组成 这种基 金的， 首 先是一 定数量 的有效 硬币， 英格 兰银行 发行的 1 英 
镑和 2 英镑的 钞禀， 以及竞 爭银行 发行的 钞票。 …… 


为 它可以 防止有 保存大 额闲置 资金的 必要。 对于地 方纸币 的持有 
人来说 ，換掉 地方纸 币主要 是为了 要在论 敦付款 ，这 样就可 以避免 
承 担把银 行纸币 送到论 敦去的 风险。 

英格 兰银行 的储备 除了硬 币和金 银以外 还包括 汇票和 政府证 
券。 地方 银行的 储备则 为政府 证券、 汇票、 硬币 和英格 兰银行 
纸币。 

所 有这些 银行在 它们么 须随时 兗付硬 币时， 只能在 流通中 
维 持一定 数额的 纸币， •所以 物价就 不会受 各银行 任何努 力的影 

响* 
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第 二部分 

价格 的上涨 和纸币 的影响 

引  言 

这 一硏究 的对象 是几年 以来有 关中你 上涨的 经常性 方面, 我指的 物价并 
不是 无区別 的堺弯 哕畛价 ，而只 是对于 收益的 ，眞实 价値发 生影响 的物价 

影响 收益的 价値的 物价不 是所有 物品的 价格， 而是日 常 消费品 、食品 、衣 
著、 燃 料和其 他物品 的 价格。 

价格 变化使 收益的 价値不 受影响 或者至 少不受 直接影 响的物 品 是各类 
收益 的来源 ，即土 地资产 ，房产 ，矿山 ，契约 ，抵押 ，公 共基 金等。 

不管这 些物品 的价格 上涨或 下跌， 一种收 益的价 値不受 影响， 如 果我有 
100 英镑的 年金， 只要我 不准备 出售它 ，它 的价値 受着商 品的增 加或咸 少的影 
响 I 如 果我准 备将其 出售， 我获得 收益的 价値在 购买后 的一些 年份中 不因价 
格增 减:而 增戚。 

同 一原因 影响收 益来源 的价格 和收益 本身的 价値， 即 硬币的 数量； 但是 
它 还受到 另一种 情况的 影响， 即当 前财富 的价値 和未来 财富的 价値之 间的比 


1 - 如果 货币发 生贬値 ，以 货币支 付的年 金的价 値也一 定会戚 
少。 究竟作 者以为 还有什 么其他 变动， 沒有明 白地表 示出来 。① 
在这 一章里 作者沒 有对我 们淸楚 地说明 究竟他 用货币 或流通 
媒介这 个词的 意义是 什么。 他是 否包括 对银行 所开出 的支票 、国 
库券、 印 度偾券 以及银 行纸币 和金属 货币， 我只 把后者 （银 行纸币 

① C 句为 “但由 于货币 的增加 并不对 一国的 其正财 富有何 增益， 年金不 衾受电 
此 产生的 任何义 他变动 的影响 ％ 
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例 . 。 


价  格 

一种丰 畔丰 考哮+  (Prime  Cost) 或者主 要货币 成本， 我指的 是进行 
实 际生产 4 去 的各种 费用的 货币总 额包括 构成货 物的各 种材料 的费用 ，劳动 
过 程消费 的材料 的费用 ，例如 燃料的 费用， 劳动的 费用， 使用 土地房 产的费 
用 ，运用 设备、 工具的 费用， 即一 切用于 制造、 运输、 维护的 工具设 备的费 
用 "… 。 

对货币 主要成 本中各 种基本 费用的 数额， 人 们无法 确切地 区分， 而主要 2 
成本 能够确 切地表 现为进 行实际 产品生 产使用 的劳动 费用。 

价 格上涨 和下跌 的原因 

在考 察物价 上涨和 下跌的 原因时 ，很 重要的 是从区 別辱亭 和较有 点寧； 
的原因 着手； 否 则一种 相反倾 向的原 因将被 放在同 一条线 以致 人们二 i 
不 能构成 明确的 槪念。 

我要说 明的： 第 一轮促 使上涨 的各种 情况， 有 一些在 第二轮 却促成 下降。 

新 的硬币 流到市 场使一 切商品 比例地 涨价； 但是 这种物 价上涨 为生产 提供一  3 
些手段 和鼓励 ，并引 进超额 的商品 ，当 这一 原因有 发 生作用 ，就形 成使商 
品价格 比例地 下降的 趋势，  _  ' 

影响 物价上 涨的原 因可以 区分为 二类： 1. 影 响硬币 总量的 原因;  2. 影响 4 
销 售货物 总最的 原因。 

和金属 货币） 看作流 通媒介 ，幷 且我以 为这些 东西大 部分換 手的次 
数 要远较 作者所 设想的 为多。 

2.  假如 在货币 的价値 方面沒 有发生 变动。 

3.  为 什么单 纯货币 的增加 ，除了 减低它 的价値 以外， 还会有 
其 他的影 响呢？ 它怎 么会促 进商品 生产呢 7 

4 - 把所 有的商 品综合 起来看 ，这 是对的 ，——但 式样 或其他 
原因 可能造 成对一 种物品 更多的 需求， 因而 对萆一 种或更 多种其 
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对影 响硬币 总量的 原因， 我指的 是一切 在当年 以收益 (为了 收益） 形式在 
支出 货币总 额中造 成增加 的一些 原因。  t 

5  支出总 额可能 以两神 方式 增加： 1. 由 于货币 手段的 增加， 而收入 和支出 
的比 例保持 原状;  2 •仅支 出增加 ，而 收益 和往常 一样。 

在收 益沒有 增加情 况下这 种支出 的 增加是 一种 不符合 人们习 惯 安排的 
事物； 这在 共同体 內只能 由于特 別的和 暂时的 情况而 发生， 例如 歉收和 战带。 
歉收 主要影 响食品 的价格 ，战爭 ，除 形成的 局部损 失外， 还影响 因它而 增加消 
费 的价格 ，和 因为它 而进口 更费的 货物的 价格。 

6  这两 个原因 ，毎一 个原因 在自己 的活动 范围內 ，都足 以影响 物价的 上涨， 
甚至 是相当 可观的 上涨， 而硬币 的总数 并沒有 任何的 增加。 

除了 这两种 情况， 物价只 有在国 民收入 总额中 也即足 在所 存个人 的收益 
7 总 额中， 出现 一种货 币增长 的情况 下才会 上涨， 只 有货币 量有了 一种新 的增 


他物 品的需 求一定 会减少 ^ 这不会 对物价 发生影 响吗？ 

作 者显然 指的是 各种商 品一起 或大部 分物价 。① 

5* 这是否 i 是 假定， 未 经消费 的东西 就是储 存起来 的东西 
呢？ 在任 何时候 收益总 是被消 费的； 不过 在一种 情况下 ，消 费收益 
的对象 是消耗 了的， 沒有再 生产什 么东西 ，② 而在另 一种情 况下， 
那些对 象形成 新的资 本以® 进 生产。 

6 - 如 果商品 价格的 任何增 加是按 这里所 假设的 方式造 成的， 
这一 定是由 于减少 商品的 数额， 从而 使流通 商品的 货币相 对地较 
多) 如 果商品 还同从 前一样 ，但它 们的价 格增加 了， 那就绝 对需要 
有 更多的 货币来 使商品 流通。 但如果 那是作 者所说 的大部 分的价 
格， 他就 错了， 因 为一种 商品的 价格提 髙了， 另一种 商 G 的 价格也 


① 这句话 是插进 去的。 

⑧ “ 没有再 心产什 么东西 ”是插 进去的 _ 
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加或 出现一 种较快 的流通 速度时 ，才会 上涨。 

事 实上， 只有他 的佃戶 交给他 更多的 地租， 地主 才能对 他的消 t 支出作 
出 惯常的 增加； 只有 当他自 己从他 的农场 获得更 多的产 品时， 佃戶才 能对地 
租作 出这种 增加； 而 且他只 有在他 增加达 些生产 品的数 量或增 加他从 中获得 
的价 格时， 才能 得到这 一惯常 的更大 的金额 但是， 只 有实现 了对他 生产资 8 
本的 增加， 他 才能增 加这些 产品， 而至少 在发生 了购买 者用于 这类消 费品的 
货芾 :!： 有了增 加时， 物价 才能出 现一种 惯常的 上涨， 而 从购买 者本身 来说这 
是以 他们收 益悬的 整个 增加 为前 提的。 

由此得 出结论 ，从整 个来看 ，我们 只应在 有效力 量的增 强之中 ，即 在货币 
数最 和流 通速度 之中去 寻求物 价经常 上涨的 原因。  9 

所以， 物价 上涨的 直接原 因是由 于消费 支出货 币量的 增加； 而这 种增加 
的直接 原因是 由于生 产资本 形式的 数额的 增长。 但是， 尚于相 同的原 因遺成 


许 会减低 。① 

7.  这些论 点都是 根据一 种假设 ，认 为适 用这些 论点的 国家是 
同所有 其他的 国家隔 绝的。 如果 不然， 则显 然流通 的速度 会促使 
货币 出口， 因而不 致提高 国內的 物价。 

8.  如 果他由 于增加 资本而 能增加 其产品 ，那末 ，除非 这个国 
家的货 币也已 增加， 这些产 品或其 他某些 商品③ 的价格 一定会 
下跌。 

9.  在 这一结 论里， 如果 作者指 的是大 部分的 价格， 我 完全同 
意 ，③ 伹也许 有一百 种物品 已经涨 了价， 而另 外一百 种却也 许由于 

I 

需 求的增 减以及 对最好 的生产 方法的 了解有 所增减 而已经 下跌。 
不但 如此， 大部分 的价格 可能仍 旧同从 前一样 ，虽然 每一个 別的物 

① 这一 句是插 入的。 

⑧ 前 面七个 字是插 人的。 

⑧ 这一 评注的 其余 郃分 代替了  “但我 完全® 同 作者得 出这一 结论的 步骤' 
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97* 销俜商 品数量 比例的 增长。 如果 两种 增长同 时发生 ， 如果 这两祌 坩讼 不仅 2 
按比 例而且 是相等 的话， 显然物 阶始终 维持原 来妁沽 况。 物 价上涨 的显 明寧 
实是一 个证明 ，而 且是一 个令人 信服的 证明， 即销佐 商品 的增 长与货 币量有 
效力量 的增丧 不是一 致的， 而这 一事实 赴两 祌增长 差別的 标志。 

如 果从论 题的一 般看法 来说， 这一结 论是正 确的， 对 它作一 番详 细硏讨 
时， 这一结 论更显 得正确 3 在 货物制 成并 被消费 者购災 前， 它曾经 经历了 许 
多人们 的劳动 ，新资 本在他 们之间 进行了 分配。 但是， 由 于货币 一周一 周地、 
10  一 天一天 地被支 付给工 人们， 而工人 们获得 这些货 币立即 用于消 费品 的支 
出， 由此而 造成的 货币额 的增加 〔接 地促使 物价的 上涨， 这笔 货币在 能够弓 I 
起 导致物 价下降 的销 售商品 增加的 相反效 果以前 很久就 产生了 这种上 涨 3 产 
生这两 个相反 效果的 间隔的 时间， 因 货物的 不同而 有很大 差別。 但是 淸楚的 
是， 物价 上涨的 效果总 是在下 降效果 之前， 而 最后结 果证明 后者起 过前者 


价 格上涨 的高度 

新的硬 币能够 （正 象我们 已经看 到的） 从 一种商 业途径 或非商 业途径 

品 已由于 课税的 关系而 增涨。 

〔9%〕 ①货币 不能喚 起货物 ，但 货物却 能喚起 货币。 

把各 国的收 入分为 花在 消费商 品上的 和储作 未来资 本用的 两 
部分 ，是巨 大错误 的根源 ，因 为它 们对价 格的影 响是相 同的。 

10_ CD 这里再 一次假 定货币 的增加 是在货 物的增 加之前 。 但我 
认为， 它很少 ③会引 起货物 的增加 ，如 果确曾 引起， 那将是 在物价 

① 这 91/* 的号 数见之 于杜蒹 的译稿 ，而 没有出 现在李 嘉图的 手嵇上 3 这 m 思定 
为 91/2 号评注 的是写 在李嘉 图丰稿 上写有 后面第 23 至 30 号 各评注 那一页 的反面 ，写 
得 很乱， 而且没 有号数 9 由于 这一评 注与正 文相合 ，并 由于第 10 号 评注开 头用“ 这里 
再一次 ”等语 ，其含 义似相 衔接， 所以 这一假 定似乎 是有理 由的。 

③ 这里 划去“ 增加” 一词。 

(D 代眷原 来的“ 决不' 
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引进。 

从非商 业途径 引进的 新硬币 并不增 添财富 总额， 其 一效果 是增加 总物价 
(即 影响收 益的物 价)。 〔社蒙 评注： “在其 他地方 曾说到 这种引 进由于 商业利 
润等原 因增加 了财富 '〕 

从商业 途径引 进的新 硬币以 它的全 部数额 增加当 年的总 物价， 正 象第一 
种情况 那样； 但是应 该从这 一物价 的上涨 数额中 比例地 扣除新 硬币促 使销售 11 
商品总 额增加 后影晌 物价的 数额。 

由此， 从 非商业 途径引 进新硪 币而造 成的总 物价的 增加是 沒有扣 除的， 

这 种新硬 币数量 就象原 来引进 的总額 一样。 举 例说如 果新基 金是原 有基金 
的1 /1(»， 那末 造成的 物价增 加将是 10+1 比 10。 

通 过商业 途径引 进新硬 币量所 造成的 总物价 的增加 不是简 单地对 比新 
基 金和原 有基金 总额， 而是 从总额 中戚去 在同一 时期通 过新硬 币生产 性使用 
产 生出的 新货物 而构成 新货物 价格的 部分。 

假定通 过这种 新资本 的生产 性使用 而形成 的销售 商品额 的增加 与资本 


找 到它们 新的水 平以前 。① 这将 通过把 原来准 备用于 支付劳 动工 
资的一 部分资 金暂时 变作资 本的办 法得到 实现。 

11- 增加 的资本 ③会维 持一个 较大数 额的流 通媒介 而不致 
使® 其价値 有任何 变动。 但通 过商业 渠道， 凡能影 响物价 的货币 
都 不会引 入一个 国家， 除非大 部分的 金银不 仅按照 需求增 加的比 
例而已 经有所 增加， 而且大 大超过 需求。 这 只有靠 发现新 旷或改 
进 开采旧 矿的方 式才会 发生。 机器对 价格的 影响问 题一次 也沒有 


提到。 


® 在原 稿上， 这 句话的 后半部 分的上 面写着 “货物 的增加 是增加 货币的 唯一正 
当 的理由 '但不 知道这 原拟作 为修正 ，还 是作为 补充。 

(2) 替代 “这个 说法是 否就是 以前已 经解释 过的所 谓增加 的商业 和资本 ％ 

⑧ 这 里划去 “它的 贬值” 数字， 


从 "即使 ”起的 几个字 是插进 去的。  - 

这句 话的其 余部分 替代原 来的“ 这里的 计算需 要新资 本增加 15 洛 \ 

这 里删去 “ 我不能 认为货 币会增 加”。 

在这一 评注的 开头， 曾有四 种另外 的写法 均先后 划去： 1 •“这 会是一 种课税 
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12  — 般利润 相等， 指 15%, 那就是 说应该 从由于 引进新 资本而 增加的 总物价 
中， 扣除 新资本 总额的 15%。 

但 是这个 15% 只应 在第一 次使用 新资本 时计算 ，因 为为全 部用于 生产的 
13 第 一次支 出后， 新 基金在 生产性 费用和 消费性 费用之 问按相 互此例 加以分 
配。 〔社蒙 评注： “手 稿很模 糊不淸 ”〕》 

因此 ，如果 硬币总 额和收 益总额 之间的 此例是 1 此 3 ，換 一种 说法， 如果 
构成全 部收益 每一抉 硬币在 一年期 间三次 转手， 那末应 从新基 金总额 中扣除 
的不是 而是 5%。 〔杜蒙 评注: “难 于理解 ”。〕 

如果新 基金是 原来基 金的1 八 0, 新的 总物价 将不是 10+1-1.5  =  10.85 
比 ]0( 李 嘉图纠 正为： 10+1-0.15=10.85) 而是  10+1— 0.5  =  10.95 比  10。 
(译 注: 这 里李嘉 图沒有 纠正为 10+1— 0. 05=10.95)。 

因此， 第 一年所 作的扣 除可以 当作以 后每年 都零发 生的， 只要增 加的基 


12 和 13_ 这个 计算在 我看来 是不正 确的， 即使 正确， 那也是 

4 

很 模糊的 。①如 果在现 有的货 物数额 上增加 15%， 那 就需要 在原来 
用以 维持物 价不变 的货币 数额上 也增加 15 务,® 事 实上这 就是这 
个计算 所说明 的情况 ，但 作者的 结论需 要我们 承认， 货币的 增加将 
激起商 品量的 增加， —— 但我 不知道 根据什 么原理 能够希 望得出 
这样的 结论。 

有 很多篇 幅在我 看来是 很难了 解的。 作 者在某 些地方 把货币 
说 成是激 发商品 生产的 资本， 在其他 地方则 又说成 是按其 充盈程 
度提高 物价的 纯粹流 通媒介 。③ 

14 .④ 只要这 100 万不能 进口而 沒有相 应的商 品出口 进口货 


①⑤ ⑧④ 
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金 用同一 方式被 使用， 它总 是产生 同样的 利润。 

如果 货币总 额相当 于收入 总额， 由于 增加新 硬币造 成的货 币贬値 将简单 
地与 增加 的货币 相等。 只要它 沒有被 相等的 销售货 物总额 的增加 所补偿 ，这 
一踗遒 就一直 要继续 下去。 

但是， 如果货 币总额 与收入 总額不 相等， 而只 等于1 /»  , 那末每 1 英镑货 
币额 的增加 就产生 3 倍于自 己本身 数額的 物价的 上涨， 即每年 3 英镑； 只要 
沒有少 一种与 销售物 品额成 比例的 补偿等 情况。 〔杜蒙 评注： “ 我就一 点也不 
懂了。 这就是 纸币量 撗益总 «。〕 

因此 ，对 每年这 样引进 100 万硬币 ，要 征税:  300 万。 

但是， 虽 然征课 300 万的 税金， 不应 认为整 个共同 体速受 这笔数 额的掼 
失。 它旣 不因引 进这笔 新货币 而更为 富有， 也不因 此而变 得更为 贫穷。 活动 
的效 果是财 产的大 变动， 而不是 财产的 毁灭。 从整个 共同体 来说， 如 果每年 


币 的国家 就会由 于金银 矿的产 量增加 而有所 报失。 这也无 异于对 
一个 国家课 那样数 量的税 而有利 于另一 国家。 这恰 恰属于 同样的 
性质， 仿 佛象举 例来说 英国一 门制迨 业的任 何改进 会使其 价値咸 
低 一样。 由于这 种价値 的戚低 ，有 较大 的数量 将进口 到其他 国家。 
例如， 如果这 100 万已经 立刻被 引进到 例如英 国来 。① 

如果在 一个外 国发现 了改进 商品生 产的新 方法， 它会 对消费 
那种 商品的 所有国 家带来 眞正的 利益。 举例 来说， 如果这 种商品 
是 法国的 麻布， 英国就 会在幷 不怎样 牺牲它 自己的 工业产 品的情 
况 下进口 它所需 麻布的 数量。 但当金 银由于 采矿方 法的改 进或新 
矿的 犮现而 成为低 廉的商 品时， 英国就 不会得 到这样 的利益 ，因为 


2 .“达 是对二 者的一 种课税 ”t  3 •“这 种课税 将是” 1 4 •“ 这齙叫 作一种 捐税吗 t 这 将悬对 
原来有 钱的人 的一种 课税， 其 大部分 〔“ 其大部 分”代 替“伹 正是这 个”〕 的 数额会 被社会 
的 其他成 员所获 得”。 

① 在原 稿上没 有写完 _ 
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征收 300 万 税金转 而增加 年金的 支出， 蒹是 沒有什 么报失 的_ 

价格 —— 货币 的衡量 

从 两年的 总物价 整个地 来看， 如 果第二 年的物 价髙于 第一年 的物价 ，那 
15 末第二 年提供 的或容 许的货 币量要 大于第 一年。 


价格上 涨的数 理说明 

麵 

如果 货币能 力总额 增长了  1/40, 而销 售货物 总量增 加了  1/80, 这样 ，在同 
时旣有 货币的 增长也 有财富 的增长 —— 这正 是事物 的自然 过程， 

16  不论什 么财富 增长， 我们 不应将 其统统 归因于 硬币的 增长； 沒有 货币的 

增长， 仍然 经常发 生财富 的某些 增长。 当 人们还 不知迸 运用货 币信贷 和硬币 
增长 很微弱 的时候 ，实际 财富和 人口一 起以一 种足够 快的速 度前进 …… 。 

战争 对于价 格涨落 的影响 

我 们在上 面巳经 说过， 战爭由 于增加 了对货 物的消 费和由 于增加 了货物 
进 口更加 昂贵， 而 提高了 货物的 价格。 我 们将看 到战爭 还具有 促使整 个物价 
下降 的更为 普遍的 效果。 

在 英国的 情況， 战爭在 整个进 行期间 政府年 金总額 （人们 一般伹 不适当 

它所需 要的货 币量幷 不是一 个固定 不变的 数量， 而 是完全 取决于 
它的价 値的。 

15.  或者 是货物 的数量 较小。 

16.  是 否应当 怀疑， 货币 的增加 ①会以 任何方 式加速 国家的 
繁荣。 根据 我已经 提出的 理由， 我想它 只会妨 碍这种 繁荣。 

17.  我不 能理解 ，增 加产量 而不增 加货币 的数额 ，如何 能使商 
品 的价格 提髙。 在我 看来， 战 爭的趋 向似乎 正与这 里所假 定的相 


① “的 增加” 是插入 
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地称之 为公共 墓金) 持续 增加。 这 种增长 只能构 成使用 于生产 企业、 制 造业、 

土 地的改 良等方 面资本 的相应 部分的 缩臧。 但 是正如 我们上 面巳看 到的那 n 
样， 在生 产企业 里这种 资本的 使用首 先开始 趋向于 使物价 上涨， 而最 堉结果 
則因销 售商品 的增加 而降低 物价， 由 此得出 结论， 所有生 产性资 本的* 少都 
具有促 使物价 下降的 趋向。 因此， 至少 在这一 方面， 不象人 们一般 地想像 
那样， 战爭对 物价的 影响， 在子促 使物价 上涨， 而更多 的在于 促使物 价下跌 

. o 

战爭 的祸害 是如此 之众多 、复杂 、巨 大， 自 然地形 成一种 倾肉， 即 将人们 
在 战爭期 间能够 成觉到 的一切 困难都 归罪于 战爭， 至少 归罪于 它而不 致陷入 a 
一种 明显的 谬误。 但是， 不管由 它所引 起的祸 害是怎 么大， 它 不可能 同时产 
生相 反的和 不相容 的效果 一 在象英 国这样 国家物 价上液 和财窗 下 降的效 
果是 相反的 和不相 容的。 

财富下 降是一 种祸害 ，物 价上涨 是另一 种祸害 ，但 是两者 是不一 致的。 

物 价上涨 是不可 分割地 伴随着 繁荣而 来的； 但是战 爭不能 产生两 个相互 19 
排斥 的效果 ，如果 它停止 了繁荣 的发展 ，它就 至少降 低物价 上涨的 速度。 

在公偾 和偿愤 基金制 度下， 战 爭支出 可以区 分为三 部分： 第一， 出售政 
府的 年息而 提髙了 货币的 支出， 即在这 样条件 下垫付 货币的 个人的 支出； 笫 
二， 每年 支付购 买者这 种年息 所构成 的费用 ，即 征税: 支付的 费用； 第三， 用于 
赎 取这些 年息的 费用， 即同一 捐税连 续征收 支付的 费用。  20 


反， 但我认 为最正 确的意 见是， 除了 通过课 税这一 手段， 它 对价格 
幷 沒有什 么影晌 。① 

18. 如果物 价完全 受货币 的相对 比例的 调节， 物价的 上涨和 
财 富的戚 少之间 有什么 矛盾呢 7 在一 个同所 有其他 国家隔 绝的国 


家里， 这种影 响是无 可避免 地会发 生的。 


19.  这 不是一 个很错 误的意 见吗？ 

20.  不是由 于同样 几种税 的继续 ，而是 由于新 增加了 捐税， 


① 这里 划去“ 作者以 为我们 应该保 持相同 的”, 
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由于战 爭造成 的这种 生产性 资本的 缩戚， 以及 它们的 非生产 性使用 （但 
21 对 保卫国 家是必 要的〉 是在 财富和 物价关 系中应 该考虑 到的主 要影响 由損 
税 支付年 息总额 扣除自 整个 共同体 各个阶 级的总 收益的 数额等 量地 加给同 
一 个共同 体的一 个特殊 阶级， 即 收取年 息金或 拥有基 金的阶 级的收 益上。 

战爭具 有人们 所不能 否认的 在降低 物价中 的影响 ，这 就是 我称之 为晖季 
宇 啰的。 政府 年息总 额增加 所起的 效果不 仅仅降 低这些 年息的 价格， 而 ■ 
低了印 度公司 基金的 价格， 降低了 房产和 土地的 价格。 〔杜蒙 评注： “ 未见有 
所缺漏 一 （战 爭章） ”〕 

歉收引 起的物 价上涨 

在硬币 总額沒 有任何 增长的 ^ 况下歉 收在一 定时期 內提髙 了一般 物价。 

为了说 明这是 怎么形 成的， 应该首 先将物 价一般 的堆长 （影 响收 益的物 
价) 与这个 或那个 特定物 价的上 涨区別 开来。 

一般物 价经常 性的上 涨只有 在硬币 增长超 过销售 货物总 額增长 的情况 
下才能 发生， 两 不可能 由于其 他任何 原因。 


21 - 我看 这幷不 淸楚。 年 金税多 半是从 全国的 集体收 入中抽 
取的， 但它 对同一 社会的 某一阶 级的收 入幷无 增益。 为我 提供收 
益 的资本 由于借 给政府 而归于 无效， 因而它 所产生 的收益 也就随 
之 丧失， 幷且， 虽 然我可 以从社 会收到 我从前 所享受 的同样 收入, 

减去 我负担 的捐税 份额， - 对于 整个社 会来说 ，则 我所收 到的全 

数 ，连同 我的捐 税:份 額也加 在上面 ，就 有一种 掼失。 

① K 乏 的 影响将 使物价 提髙， 但 当社会 的消费 幷不超 过它的 
全部收 益时， 它 只会把 一部分 的货币 从一种 用途而 不是从 另一用 
途转 移出去 。如 杲我的 收益是 1,000 镑 ，其 中我以 800 镑消 耗于我 

① 虽然这 一段在 原稿上 作为笫 21 号评 注的一 部分， 可能 原来是 想作为 一个单 
独的 评注， 评论 下一章 (“价 格的提 高由于 K 乏”) 开头的 一段的 • 
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一般物 价暂时 性的上 涨可能 由歉收 季节所 造成。 在这些 季节里 ，农 产品 
异常 稀少， 购 买农产 品的价 格非常 昂贵。 结果： 购买这 些农产 品的硬 币数额 22 
对 比用于 构成余 所有物 品价格 的敢额 来说， 超比 例地增 加了。 

价格上 涨趋向 不明确 的原因 

I  • 国 民节约 的增长 …… 

假设节 约习惯 的增长 …… 。 

为了 考察在 一个共 同体內 节约习 惯产生 的效果 ，看一 下个 人在特 殊情況 
下所 发生的 作用。 他 本来惯 常地用 于消费 品支出 的一个 几尼， 现在他 将它投 
入 生产性 用途， 看一 下这一 几尼的 作用。 

1. 他自 己采用 了一种 生产方 式来使 用它： 例如 ，付 给工人 们一个 星期毎 
天多一 个劳动 小时。 假 设工人 们在拿 到这笔 额外收 入后就 用于消 费品上 ，而 
他本来 可以自 己这样 做的。 

在达 种假设 中一般 物价将 无任何 变化； 但是 可能发 生的某 些物品 价格的 
变化。 工厂 主将这 一几尼 去买酒 或家禽 ，而相 应地促 使增加 或 保持这 些食品 


的家庭 ，还有 200 镑 用以购 买从国 外进口 的原料 ，那 就显然 可以看 
出， 如果我 为匮乏 每迫， 不得不 再消耗 200 镑以 购买消 费商品 ，其 
他某 一个人 就一定 会得不 到那些 商品。 如果 社会的 每一成 员消费 
以前 同样的 东西， 就不会 有什么 E 乏， 因为 消费还 是会同 从前一 
样。 我说情 况将是 如此， 除非 我原. 来购买 原料的 200 镑现 在用以 
从国 外获得 消费品 的增加 供应。 即使 我花了  1,200 镑幷要 占用我 
的资本 ，也 会发生 同样的 影响。 

22. 大部 分的物 价不是 在匮乏 以后同 B 乏以前 一样吗 7 我们 
是否可 以同从 前一样 把大部 分的各 种商品 放在一 条线的 这 一边, 
把乘 以流通 速度的 货币数 额放在 线的另 一边。 这岂 不是在 任何时 
候都 是物价 的调节 因素吗 7 
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的 价格， 工 人们将 其用于 买肉铺 的肉或 啤酒， 对这两 种货物 造成同 样的效 
果。 

但是 从另一 方面， 在物 价的总 体上的 区別是 十分明 显的： 工厂主 在喝他 
23 自己 的酒时 旣不生 产任何 奄西， 也不 促使销 售货物 的任何 增多； 工人 们在喝 
他 们的啤 酒时， 对销 售货物 ft 产生 了一种 增加， 如果有 关货币 不被工 人们接 
受和 支出， 这种增 加就不 存在。 

如 果他们 劳动的 产品在 他们支 出几尼 时正准 备售出 ，将在 共同体 中产生 
至少 多一几 尼价値 的销售 商品， 这样呼 降低 了这种 货物的 价格。 

确实 ，这种 假设几 乎是理 想的… | 

2.  假设 第二种 情况。 在这一 情况下 ，节 省的 几尼提 供给某 一个人 ，他将 
借 来的基 尼用于 生产性 支出。 

如果 借偾人 对这一 几尼的 使用在 时间上 吻合， 也就 是说， 这一使 用正如 
我们刚 才假设 的情况 迅速地 发生， 则对物 价所起 的作用 将完全 相同。 按照最 
一般 的情况 ，如果 借债人 ，被迫 …… 貯存 …… ，这 种延缓 造成货 币使用 上的推 
后， 引起了 它的有 效力量 的暂时 戚弱。 

3.  第三种 情况。 假设 达个几 尼提供 给某一 个人， 他将借 来的几 尼用于 

;yy>  itf  1 1 1 

消燹性 支出。 

这种硏 究的结 果是有 趣的， 有教 益的， 値得注 意的。 在上 述的两 种情况 
下, 销售货 物总置 获得一 种明显 的增加 ，这 种增加 至少首 先会促 使物价 下降。 
在 第三神 情况下 ，初 看起来 ，毫不 相似， 但是 对这一 假设作 较仔细 的考察 ，就 
可以 发现这 是一种 谬误。 

为 了淸楚 地弄明 白这个 谬误， 假设 这笔消 费性支 出是一 种最无 益的支 
23[*] 出， 把他的 资本当 作收益 的浪费 性支出 ，这 样是他 花去了 最后一 个几尼 。在一 
个共 同体內 每年浪 费性支 出的数 额与用 生产方 式花去 的数额 相较， 有 一定固 


23. 货币会 不会按 相同的 比例增 加呢？ 

23[*].  — 个几尼 的所有 者自己 把它消 耗于酒 类或以 任何其 
他无益 的方式 花掉， 还 是由他 深信不 疑地贷 之以这 一几尼 的一个 
浪 费者这 样用掉 ，我看 不出其 间有什 么区別 。 
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定的 比例， 前者 往往大 大低于 后者， 而这一 此 例 并不因 一个几 尼化于 这一用 
途而 不化于 其他用 途的变 动有所 增加。 这样向 一个人 借贷后 决不向 另一个 
人 借贷。 因此， 借给 浪子并 花于浪 费的这 一储存 几尼使 另一几 尼处于 自由状 
态 ，并 可用于 为生产 服务。 

4 -  第四种 情况。 假设 这个几 尼被它 的持有 人存放 在一家 银行以 备不时 
之需或 用于购 买某些 收益的 来源。 

在 这个假 设中， 储蓄的 效果可 能显出 与第一 种情况 或至少 与第二 种情况 
相同的 优点。 进一步 地加以 观察， 将发现 它对销 售物品 总额的 增加并 沒有上 
述二种 情况那 么大。 它将蒙 受两种 缩咸， 一是关 于数量 上的， 另一是 关于速 
度 上的。 

第一， 关于 数量上 ，在 前两种 情况， 整个几 尼用于 生产性 支出； 而 当这一 
几尼存 放于银 行家时 ，用于 生产性 支出的 仅是几 尼的一 部分。 银行家 不能把 24 
他从存 款人那 里获得 的全部 借给借 款人？ 他最 多只能 动用其 中的* /s: 他不得 
不将 其中的 vs 作为 保证基 金储存 起来， 应付那 些存放 货币的 人们每 日提出 
的 要求。 

第二， 类 于速度 …… 。 在几尼 存放到 银行家 手里， 到从银 行家转 手给将 
几尼 用于生 产性支 出的借 偾人， 其 间可能 有一个 间隙， 这个间 隙因千 百种厫 
因 而有所 不同。 

5 -  最后， 假 设几尼 不用于 流通而 在一个 不定期 內放到 并保存 在钱拒 

里 . 。 在钱 柜里保 存的货 币与用 于生产 性支出 的货币 相较， 起着使 物价降 

低 的效果 …… o 

I  国內 产品总 量增长 ，而这 些产品 不按购 买和销 售商品 量的比 例进入 
商业。 

I 国內产 品总量 戚少， 而这 些产品 不按购 买和销 售商品 量的比 例进入 


24. 究竟各 银行是 否保有 一定比 例的保 证金， 这是很 可怀疑 
的 问题。 如果它 们的纸 币发行 量保持 在适当 的范围 以內， 它们的 
保证金 就只需 很小的 数额， 反之， 如果 发行额 很大， 它们就 可能需 
要保持 一个大 的比例 9 
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商业。 

BT. 通过交 換完成 的购买 对照用 货币完 成的购 买的比 例增长 …… o 

V* 影响 收益总 额的销 售物品 _置 的 增长。 

这种 类型的 增长， 我举工 厂和土 地上日 益增长 的产品 为例。 

旣 然用于 生产性 支出的 较大资 本是这 类增长 的直接 原因， 对这类 物价的 
25 影响 是已经 知道 了的。 虽然由 此造成 销售物 品量的 增加， 但是 这种增 加不仅 
伴随而 且先于 硬币量 相应的 增加， 甚至 在必然 要引起 物价上 涨的、 较 大的数 
量增加 之前。 这 就是在 相反表 象的掩 盖下和 在销售 物品量 增加的 名义下 ，事 
实上 货币量 的一种 增长。 〔杜 蒙评注 :“我 不懂” _〜• ••〕 

W. 征集 或课收 实物视 …… & 

VI. 强 制流通 的货币 …… 。 

物 价上涨 的命题 

命 题一。 在现实 过程， 发 生了物 价的显 著上涨 —— 上涨 的歩伐 是速渐 
的， 虽然 最近一 些年代 加快了 速度。 

命 题二。 这里 所讲的 上涨不 包括由 于歉收 等偶然 原因而 在某些 年份出 
现 的那种 上涨。 

简评。 在 下述的 评价中 ，人们 将注意 从上涨 中得出 结论， 即上涨 可能是 
不 同原因 形成的 结果。 

如果 货币的 相对量 或流通 速度沒 有增加 ，那 末谷类 或其他 食物的 任何歉 
收不 可能形 成一般 物价经 常性的 上涨。 所 有用于 购买涨 价物品 的增加 总额, 
26 应 该从用 于购买 其他消 费品的 支出或 从毎年 收益积 蓄投人 各种生 产 性的支 


25.  货币的 增加先 于商品 的增加 这一原 理怎样 能始终 一贯地 
得到证 明呢？ 

26.  我 所同意 的这一 原理不 是同我 编号为 22(D 的那一 段话有 
矛 盾吗？ 


(D 见 本书第 291 页, 
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出中 扣除。 如 果需要 货币的 各种销 售物品 在生产 中沒有 出现经 常性的 戚少， 
就不可 能发生 物价的 经常性 上涨， 这里我 所讲的 上涨是 指全部 销售物 品的总 
量沒有 相应货 币量的 增加。 综 合起来 考虑， 除非 已提供 更多的 货币， 人们不 
可能为 销售物 品付给 较多的 货芾。 

命 题三。 在同一 时期內 ，流通 中的纸 币量出 现显著 的增长 …… 。 

命 题四。 然而 ，在同 一时期 ，金 属货币 总额也 出现了 显著的 增长。 

简评。 这 种增长 是官方 文献所 提供的 事实。 在 目前时 期金铸 币量于 27 
1801 年 总计为 44 英镑 3  (译 注： 原文如 此。） 

这里 ，现存 总额， 应咸去 还炉销 熔量或 不回流 的出口  a。 

我不 认为有 任何理 由去设 想稍多 的销熔 量或不 回流的 出口量 …… 。 

命 题五。 不管金 属货币 量怎样 增长， 纸 币量是 二者的 总和， 结果 是在® 
币量上 作相当 可观的 增长。 

简评。 旣然物 价不多 于也不 少于支 付的货 s 额， 因 而承认 在某一 时期出 
现了一 般物价 的上涨 ，用 另一 种说法 ，就 是承认 硬币的 增长。 但是 ，由 于这不 M 
是这类 或那类 硬币， 而是构 成物价 的所葙 类型的 硬币， 一切在 金属货 币的上 
涨中 沒有 发生的 ，应 该都 归因于 纸币的 作用。 

命 题六。 在上 一个世 纪最后 四十年 期间， 期末 的物价 上涨为 期初的 
一倍 0 


命 题九。 眨 値对这 类收益 （人 们称为 固定收 益的） 价値的 影响， 是 实际上 
对这类 收益征 税虽然 间接的 … ••- 。 

命 题十。 征自 固定收 益持有 人的这 种间接 税不论 在财政 或在其 他方面 
对政府 都不产 生任何 利益。  29 


27.  这是无 论如何 不能承 认的。 

28.  减 少商品 的数额 与增加 通货的 数额产 生同样 的影响 ，所 
以物 价的提 髙不但 足以证 明通货 的增加 ，也足 以证明 货物的 戚少。 

难道 课税的 影响应 该完全 不加考 虑吗？ 

29.  如果 政府对 人民负 有偾务 ，它 就会深 受货币 贬値的 好处。 
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命题 十二。 在同一 个四十 年期间 ，实 际财 富总羞 发生了 非常大 的增长 J 
30 实 际财富 是指除 了货币 外的一 切类型 的财窗 …… 。 

命题 十三。 起 过实际 财窗增 长所平 衡的货 币量的 增长是 物价经 常性上 
涨的唯 一有力 的原因 …… 。 

命题 十四。 货币景 的全部 增长超 过销售 物品所 完成的 增长， 可 以认为 
31 存在着 一神促 使物价 上涨的 过剩， 并由此 引起与 物价上 涨相适 应的从 对固定 
收 益课征 的间接 秩:的 增长， 和破 产危险 的增长 …… 。 

纸 币影响 的命题 

32  第一个 命题。 單 Tpfff 咋肀 苹3」 寧 矽寧爭 尽呼 哼： t? 哼 肀竽。 

初 看起来 ，这一 命题已 十分 淸楚， i “论 证： “ 人们进 一‘加 以考察 ，就 
出 现了一 些似乎 无法回 答的强 烈的反 对意见 1 伹是当 对这一 主题深 入硏究 
时， 那些反 对意见 消失了 ，而最 初观威 被最后 的结论 证实。 


因此， 在一 个时期 期终一 个国家 的财富 总量决 定于下 述各种 情况。 

1- 这 个时期 內运用 的劳动 能力。 

2.  人们 有效地 运用劳 动能力 的情况 ，即从 这些劳 动获得 的效果 大小。 

3.  生产物 品的耐 久性。 

33  4. 生产 劳动和 非生产 劳动的 比例的 大小。 

根据 这一财 富形成 的分圻 ，劳动 和劳动 效率是 唯一的 生产性 因素， 硬币 
的增长 在这里 算％了 什么。 

我先 说过， 仔细的 考察解 决了这 个异议 并将硬 币也当 作财富 形 成的原 


30.  作者在 这里说 了我认 为他以 前已经 否定过 的一种 说法， 
即物 价的提 高可能 是随着 财富的 增加而 来的。 

31.  为什 么我们 要把过 去四十 年的时 期而不 是任何 其他时 
期 ，定为 琚以估 计这种 过剩数 额的标 准呢？ 

能有一 种其本 身的价 値永久 不变的 货币， 是 不是値 得欢迎 
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因。 困难 在于进 行一种 区別。 

能 够增加 财窗的 不是被 引进共 同体的 货币量 ，不 是被认 为的毕 呼增加 
量。 它取决 于这个 数量引 进的方 式及其 经过的 人手。 

事 实上， 通 过上述 途径才 能增加 共同体 的实际 财富， 如果 货币以 某种形 
式被引 进后， 给 上述途 径以一 神前所 未有的 更积极 的发展 ，作为 货币的 性能， 
这样方 式被弓 I 进的 货币变 成财富 增长的 来源。 

在一 个沒有 金矿和 银矿的 国家， 贵重 金属只 有通过 工业和 商业结 果的进 
口 而增长 。进口 的 人们属 于生产 阶级， 他 们各在 其业务 范围內 首先用 之于增 
加 生产。 发行 体现货 币的纸 币的人 们属于 同一个 阶级。 这些纸 币初时 只用之 
于生产 目的。 只有 那些作 为生产 资本而 使用于 农业、 工 业或商 业企业 并从中 
获取 利润的 人才会 去借贷 纸币， 同样 地是增 加国民 财富的 总量。 

沒 有这种 新的货 币引进 ，就会 缺少一 种产生 这一新 财富的 手段。 靠固定 
收益 生活的 非生产 阶级毫 不节约 地将其 花费掉 。这狴 非生产 阶级有 可能增 
加财富 ，但他 们一般 地不这 样做； 生产 阶级利 用新的 资本完 成了这 种增加 ，他 
们原来 准备即 使沒有 这些也 做到这 一点， 但他们 未能这 样做。 

对第 一命题 的注解 —— 从初 次运用 
f  f 币增; 影， 

为了 从对照 的作用 弄淸这 个眞理 ，现 举出一 种硬币 （银 币） 由非商 业途径 
引进的 情况。 我 们可以 看到， 它并不 产生什 么新的 财富， 或者 产生的 财富比 
由商业 途径引 入的情 况要来 得少。 

假 定货币 从支付 金矿、 银 旷主的 年金的 基础上 来的； 年金 是这些 矿厂产 
物的一 部分。 —— 在 这种情 况下， 它在流 通的第 一步将 主要用 在购买 消费品 


呢? ① 

32.  本章以 我认为 是一块 绊脚石 的理论 开始, —— 我 不能同 
意 一国货 币的任 何增加 会产生 财富和 人口。 

33.  岂不是 所有这 些问题 都归结 为最后 一点吗 f 


① 这里删 去“我 想答粜 是不容 怀疑的 
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和非生 产品上 ，这些 构成所 有靠息 金生活 的人的 支出。 

在第二 种情况 ，货币 的一部 分转入 生产阶 级之手 具有以 相同方 式增加 财 
富额 的影响 （即如 果这一 货币首 先由生 产阶级 引进， 并 能整个 地促进 财富的 
增 长）。 这一 部分货 币构成 工业阶 级从支 付租金 购买各 种物品 中获得 的商业 
利润。 这一 利润， 按 最一般 的计算 ，是 15%。 从这 15 英镑、 10 英镑 的百分 
数 用于立 即的消 费对象 以维持 工业阶 级以及 商店、 设备、 机器 和其他 上的固 
定 资本。 剩余的 5 英镑 纯利， 可以扩 大他们 的生产 资本和 增加实 际财富 

一 旬话， 作 为工业 阶级提 供这些 价値的 利润， 从富 有的靠 息金生 活者对 
来 自金矿 、银 矿收益 100 英镑 中提出 来用于 消费的 15 英 镑总额 ，恰恰 和工业 
阶 级引进 100 英镑总 额并花 于生产 用途一 样通过 同样方 式来以 同 一 比例增 
加 国民财 富总悬 …… 。 

因 此最后 的结果 看来， 一 宗新硬 币是否 产生新 财富， 决定 于它投 入的初 
次使用 ，其 次决 定于硬 币引进 者和使 用者的 性质。 当它 被工业 J 介级引 进并花 
于生产 用途时 ，它 产生一 种新的 财富， 当它被 靠息金 生活者 引进， 这些 人象他 
们 的阶级 內所惯 常做的 那样， 将其 收益用 于消费 品和享 乐品那 末它就 不产生 
财富。 


34  - 我 但愿这 一章当 初能更 早地写 进去， 免得 我煞费 力气去 
探索 作者的 见解。 在他 对这问 题一定 已经作 了深入 的思考 以后， 
要我对 于我认 为这一 章所包 含的错 误来表 达我的 如此强 烈的感 
受， 那似 乎有些 狂妄。 全部著 作始终 都支持 货币为 财富之 源这一 
说法， 幷 且据我 看来已 被这种 说法所 糟塌。 不论货 币是怎 样由社 
会 采用的 ，货币 的增加 只有一 种方法 可以增 殖财富 ，即 利用 劳动工 
资的 开支； 在劳 动工资 找到它 们与商 品所经 历的提 高的价 格相同 
的水平 以前， 制造 业者和 农场主 就会得 到很多 额外的 收益。 他们 
的 商品将 以提高 的价格 出售， 幷能在 工资尙 未增加 的时候 多雇用 
— ■'些 工人， 因此 国家的 实际财 富将多 少有些 增加。 一 '个生 产者劳 
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在谈了 关于金 属货币 之后， 沒有必 要再在 纸币上 锋 留很 久了。 纸 币具苻 
独特 的性质 ，从来 只是首 先由商 人苳手 花于商 业用途 、生产 性用途 ，并 总是在 
初 次支出 时即增 加实际 财富的 方式。 

只 有一种 情况不 用于增 长财富 ，那就 是当它 在第一 轮被国 家统治 者用于 
支付各 种必要 的或不 必要的 非生产 性费用 一 用 于维持 军队， 支付生 产军火 
和构 成宮廷 豪华的 一切消 费品的 费用。  34 

对第 一命题 的注解 —— 在 沒有美 洲金矿 和纸币 的作用 的情况 下 财富增 
长 的假设 观点。 

这是相 当有趣 的探讨 对象， 即考察 什么是 财富的 增进， 而 几个曾 促进财 
富 增长的 近代原 因并不 存在： 例如新 世界矿 产发现 引起的 贵金属 的增长 ，银 
行 的建 立和特 定银行 发行纸 讳 信用 …… 。 

至 于说到 物价， 它 原应处 于日益 下降的 状态， 货币 在同人 口增长 和销售 
物品 增长相 比越来 越少， 小麦交 租已经 实行， 这 不是象 目前那 样有时 为了保 35 
护 地生， 而是为 了保护 佃农。 

固定的 收益， 例如 薪金、 退休金 、年金 、货币 年息、 典金， 处 于一种 连续增 
长的 状况。 在 长期的 生活过 程中， 终身年 金对提 供年金 的基金 来说， 可能成 
为不可 容忍的 负担。  、 

动 者所生 产的东 西比起 他的消 费来要 较以前 为多， 佴这只 会是暂 
时的 现象。 如 果我相 信你沒 有以同 样的见 解观察 问题， .我 就要力 
求进一 步证明 在我看 来是十 分明显 的一种 原理， 幷 因而只 是一再 
提 起那些 已经呈 现在你 面前的 事实。 

35. 难道旧 ①矿不 可能按 地面作 业的同 样比例 增加⑧ 生产坞 7 
增加的 价格一 定会引 起增加 的产量 ，除 非生 产的来 源已经 枯竭。 

如 果这样 ，那末 ，年 金和公 偾利息 都不会 象这里 所暇定 的那样 


已 在价値 上有了 增加。 


① “旧” 字是插 入的， 

③ “增加 ”是插 进去的 # 


300 


李嘉图 著作和 通信集 (第 三卷) 


至 于实际 财富， 在为生 产資本 提供的 各种手 段沒有 什么增 加的情 况下， 
它的进 展并不 那么快 。但是 人们不 会怀疑 ，在 商业国 .家 ，特別 在英国 ，实 际财富 
的增 长并不 与政治 上安定 程度相 适应。 且 不谈古 代希腊 和古代 意大利 …… , 
.中 国的例 子足够 证明， 一个 国家， 虽然 在不太 安定的 政府统 治下， 沒 有增加 
硬币数 量或有 效能力 的任何 手段， 仍能达 到与我 们相等 的富裕 程度。 

另 一方面 ，如果 你们假 设欧洲 因其他 原因不 具有与 根源于 美洲的 战爭相 
等的 战爭， 如 杲你们 从同新 世界贸 易获得 的利润 中扣除 支付这 些战爭 和建立 
殖民地 的一切 费用， …… 那似 乎大可 怀疑， 沒有 美州商 业就会 在实际 财富量 
36 上 招致一 种相当 可观的 戚少。 这 些财富 目前的 构成是 稍许不 同的， 但 是我看 
不 出有什 么决定 性理由 去假设 它是更 小些。 


命 题十。 ，、寧 可 _ 岑 ：” 与: f 。 

…… 一家 《行 “纸 Aft 持有 条具士 S 银行 家要 求给以 相应份 量 的金属 
货币的 权利。 

• 因此， 问 题在于 了解那 些情况 —— 日 常的或 非常的 、实际 的或可 能的形 
成这种 纸币兌 換金属 货币的 要求。 

可以视 为非常 情况 的 有以下 几点： 

1- 对纸币 的普* 不信 任。 

2.  对某一 家银行 纸币特 有的不 信任。 

3.  —家竞 爭的或 敌对的 银行对 有关锒 行提出 的非常 要求。 

我不知 道在这 方面还 有什么 其他的 原因， 除 非还有 一种因 需要小 额粟面 
37 货币而 提出的 要求， 这种小 额票面 货币用 于日常 交易， 而裏面 很大的 银行纸 


作者 本人给 我们举 了中国 的一个 事例来 说明货 币的增 加幷不 
是① 财富增 加的原 因®。 

36.  这无疑 是一个 正确的 意见。 

37.  这 里遗漏 了一个 最大的 原因, 幷且 这构成 目前正 在爭论 

① 代 替“货 币未曾 是”。 

® 在“ 的原因 ”之上 ，原 来写有 “庚必 sr 数字 ，伹 并未将 “ 的原因 ”几字 划去。 
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币在 这里不 适用。 从省银 行被禁 止发行 5 英镑以 下的纸 币起， 达一情 况就存 
在了； 如 这一暂 停的禁 令恢复 ，这 种情况 还要重 新发生 …… 。 

在给 予这一 许可的 1797 年后 ，巳经 有足够 的时间 表明， 当提出 ft 換金属 
货币的 耍求时 不是由 于对纸 币的不 信任， 而 仅仅是 由于日 常 交易® M 小额禀 38 
面货币 …… 。 

结 论看来 ，只要 有足够 的保证 基金以 应忖数 目并不 大的兌 換金属 货币的 
要求， 事物的 性质沒 有提出 限制纸 ffi 发行， 只要 银行家 能从中 寘现有 希望获 
得 利润， 他就可 以发行 下去。 

保 持与发 行的纸 币量成 比例的 保证基 金的必 要性， 首先可 以看作 节制发 3S 
行数最 的一种 控制。 但是， 我们看 到提出 要求兌 換金属 货币的 愴况沿 设不常 

见的。  ' 


续 篇命题 、十 …… 。纸币 信用是 通过常 例和习 惯肯定 的社会 舆论的 一;^ 
倾向， 以致来 '到 了 这样的 时刻， 再也 沒有人 想将它 兗換成 '金 属货币 * 柚象 J 也 
说， 每 个人都 能知道 存在的 纸币并 无可靠 基础， 但是这 一纯理 论的考 虑与生 
活中的 日常交 易并不 混杂在 一起， 因而不 存在对 这张或 那张个 別纸币 的不信 
任。 人们怎 样接受 它的， 他们就 怎样付 出它。 旣然 別人信 任它， 那 末他也 可 
以 同样地 信任它 ……。 

假 设它是 ，净， 如 果人们 愿意， 这些 气泡习 惯地获 得一种 足够使 其适合 
于 服务的 稳定性 ，直 至发生 气泡无 法抵抗 的一种 未曾预 料的和 突然的 冲击* 
持有它 们的个 A 并不 按照论 说它们 坚实的 舆论， 而是按 照他看 到或假 定的別 
人如何 看待。 在密西 西比的 投机事 业中是 如此， 在南 方海域 的投机 事业中 边, 

_  _  ―  "  ■  卽 

的 问题， 即 金价的 高涨和 汇价的 下跌是 由纸币 过多引 起的。 

38 - 这沒 有得到 证明， 恰恰 相反， 1797 年几尼 曾被窖 藏的事 
实则 是确定 了的。 

39. 这 些原理 显然是 很有缺 点的。 银行 家不能 按保证 金的比 
例平 安无事 地发行 纸币。 有 100 万保 证金的 银行家 可以平 安无事 
地发行 300 万 的纸币 ，但幷 不能因 此躭说 ，有了  1，000 万的 保证金 
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是如此 。 我 可以设 想一张 100 英 镑的禀 据一文 不値； 伹 是我不 会不准 备提供 

40  200 英镑， 如 果我看 到別人 不仅准 备以相 同数额 而且以 较大数 额企图 从我那 
里获得 这张栗 据的话 

41  命薄 十一。 可 以转让 举爭 f 孛 岑半亨 f 

现象。  . ****** 


命题 十二。 f 

这一 命题很 重要， 而它 的论证 也是容 易和确 切的。  ' 

随着 纸币的 增加， 银行 家们或 者保持 着相应 数量的 金属货 币作为 卷 
« 哮苓孝 ，或 者他们 并不这 样撖。 在第 二种情 况下， 破 产的发 生是由 
42 基 ^ &不足 ，在 第一种 情况下 ，破产 的发生 则由于 保证基 金的过 多_ 


续篇命 题十二 —— 破产。 我 所讲的 总破产 是指所 有纸币 价値的 破坏以 
及作为 锒行贸 易基础 的信用 的破坏 …… 0 

已知 货物的 数量， 那 么物价 与流通 中的货 币数量 和它的 流通速 度成比 
例: 因此， 假设销 售的货 物数量 不变， 纸币 和银行 贸易的 毁杯将 必然引 起所有 

可以平 安无事 地发行 3,000 万。 

40.  从最 近人们 对这问 题所写 的文章 来看， 作 者在这 一章里 
的推测 是以错 误的意 见为根 据的。 

41.  所谓流 通票据 ，我 断定 是指汇 票讲的 :这些 可以被 看作是 
增加 纸币发 行额的 原因， 因为通 常从银 行借款 ，都是 以这种 票据作 
抵 押的。 因此可 以证实 ，物 价的 提高是 由于这 些票据 的增加 ，因为 
如 果不先 有这些 票据， 纸 币是决 不会产 生的。 这两 类票据 在影响 
上 的区別 在我看 来幷不 明显。 

这一章 是完全 可以反 对的。  * 

42 - 这一 章缺点 很多。 通 货显然 不能按 存款增 加的比 例无限 
地 增加。 沒 有注意 到通货 过多在 引起黃 金出口 方面的 影响。 黃金 
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物价的 跌落。 所有 物价差 不多将 下降到 接近于 目前物 价的1 A ， 而劳 动工资 
也以 同样比 例戚少 〔杜蒙 评注： “ 我并不 完全懂 得这个 论证， 因此我 把它删 
了 ”。〕 土 地将从 原来的 相当于 迸价二 十四年 或三十 年的息 金变成 只 値目前 
五、 六年的 年息。 那时的 一个几 尼相等 于回前 5 个 几尼的 价値。 幸运 的现金 43 
持有者 发现他 的财富 增加了 五倍， 其他财 产所有 者则发 现他们 的财富 以同样 
此例下 降了。 

利润和 利益使 发彳了 过多的 危害得 到补偿 

1. 通过 商业途 径硬币 数额增 加所形 成的第 一个好 处是实 际财富 量的相 44 
应 增加： 即 通过初 次运用 新资本 于生产 性支出 …… 。 

如果 要在这 种增加 的好处 与祸害 之间进 行衡最 ，可 能会发 生各不 相同的 

_  •  »  « 

意见。 同一 个人， 按照 支配他 意见形 成的是 公共的 人还是 私人， 可能 发现非 
常不同 的结果 …… 。 

土地 价格、 公 共基金 和其他 经常性 收益来 
源增 加的损 害与相 等资产 的平衡 

…… 随着 收益来 源总额 价格的 增加， 货币资 本家阶 级在购 买某些 收益来 

的 高价完 全是由 于通货 过多。 只要银 行实行 兗现， 过多的 流通量 
幷不会 造成总 破产。 

43.  对 纸币的 完全不 信任， 不会 带来这 里所说 的那种 影响。 
商品 无疑地 会大大 减少， 但如 果纸币 的流通 在完全 丧失信 用以前 
能按 平价交 換贵重 金属， 这种 减少就 将是暂 时的而 不是永 久的。 

我 们很快 就会获 得黃金 的供应 以交換 商品， 使物价 差不多 恢复原 
来的 水平。 

44.  这一 原理已 经一再 被爭论 过了。 

由 于流通 媒介的 增加而 使个人 所受的 掼失， 不 会被公 众得到 
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源的情 况下， 咸到遭 受同一 比例的 损失。 

45  同时， 这种掼 失同时 被购进 土地或 基金的 所有者 获得的 盈利所 抵消。 

46  银行 的利润 额与其 损失的 比较 


固定 收益遭 受损失 的估计 

47  . 

与伪币 制造者 相比较 

按照英 国铸币 的法律 ，有 时失 之过分 ，有 时失之 不足， 有时失 之过严 ，有 

48 

时失之 粗略。 根 琚这个 法律， 同一 个揸自 将私铸 的几块 金属货 币投入 流通的 
人 ，或 .被 判轻刑 ，或被 流放， 或 被判处 死刑， 视其 使用或 企图伪 造的金 属货币 
的 重量、 成色或 其它物 理性能 而定。 这就 是那些 以金属 形式增 加硬币 量而从 
中谋 利者的 命运； 而 以纸币 形式增 加货币 总额者 却处于 完全安 全的地 位并且 
在法律 保护下 体面地 享有他 所得的 利益。 


的任何 利益所 补偿。  ' 

45. 货币 的增加 在任何 时候所 起的作 用总是 不利于 1 些人而 
有利 于其他 的人， —— ® 它 旣不会 加速也 不会阻 碍 实际② 财富的 
增长。 

46 - 如 果各银 行眞正 以它们 的发行 额增加 通货的 流通量 ，那 
也许 会有这 样的情 况,一 但在每 种通货 的健全 状态下 ，任 何银行 
都不能 使流通 量有所 增加， 它 们只能 迫使金 属通货 逸出国 外而代 
之以 纸币。 在这种 情况下 ，银行 家的利 得将是 国家的 利得， 这种利 

① 这里 刪去“ 它把所 有的保 证一扫 而空％ 

®  .  “ 实哮” 是插 入的， 


■-W-  娜咖 
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间接 税的特 殊情况 

…… 英格兰 银行， 在一定 的监督 下执行 这种征 稅扠利 …… 。 但是 私人银 
行家 ，每 人在他 们自己 的范围 內活动 ，象独 立的君 主一样 ，而 且他 们 仅 对自己 
负责去 运用这 个难以 估计的 特权， …… 。 普通 的个人 ，普 通的商 人有着 他们锒 
行累 券下面 唯一经 纪人的 签名， 就不& 能对英 王陛下 ，而 且对所 有业主 ，对国 
民 收入总 额每年 征收一 种间接 我:。 

亚当 • 斯密关 于价格 的意见 

一谈到 政治经 济学， 我们就 首先想 到亚当 • 斯密。 

归 罪于它 的损害 ，这位 大师说 了些什 么呢？ 关于 纸币和 士蚣“ 杏“ “， •  A 

…… 关 于纸币 ，他广 泛地谈 到了它 ，伹是 纸币对 物价的 影响， 他却 一字不 
提。 他对此 沉默的 原因是 足够淸 楚的。 在 他看来 ，纸币 从来不 曾進成 也不可 
能造成 流通硬 币总额 的任何 增长。 这 是怎么 回事？ 这就 是它经 常替換 等量的 
金属 货币。 

我 们首先 看一看 事实的 眞象。 

得将 是从牺 牲全世 界的利 益中得 来的， —— 在第一 祌情况 下所得 
到 的利益 只是牺 牲了发 行纸币 的那个 国家。 

47.  这里所 作的估 计的根 据是错 误的, —— 它 们假定 银行家 
有权 力随意 ①增加 通货, —— 凡是他 们能这 样做的 时候， 通 货就是 
不 健全的 ，幷且 是不能 兗換硬 币的。 

48.  造币者 的技术 不会带 来国家 的利益 ，但 在适 当的情 况下, 
纸币的 发行倒 会带来 实际的 利益。 


49. 这 种看法 可以适 用于我 国纸币 目前的 状况， 但如 果我们 
的银行 不受限 制兗现 条例的 保护， 在那 种情况 下就不 适用了 《 

0?  “ 随寒” 是插入 6^  . 
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事实是 ，在亚 当 • 斯 密依靠 的论据 ，并不 显出多 大的可 靠性。 


他首 先原则 性地提 出 ，在 一切时 间內， 除 非销售 物品量 增加， 某一定 数遐: 
50 的 货币是 不会增 加的。 伹是这 正是将 还需要 证实的 命题预 先加以 肯定了 ，而 
事 实上这 与众所 周知的 和他自 己也 承认的 事实相 矛盾。 因为 除非发 生销售 
物品量 的某些 咸少， 物价如 何能在 硬币量 沒有相 应增长 和销售 物品量 保持原 
状的 情况下 发生上 涨呢？ 

按他 的假设 ，流通 之轮巳 经装满 了缉币 ，因此 金厲货 币无法 进去， 对它已 

沒有地 方了。 但是他 补充道 ，幸辱 木寧 萃了, f 荜 《辱寧率（ 第二 册第二 

章）， 由此得 出结论 ，金 属货币 . 

我同意 ，金属 货币太 贵重了 ，不能 闲置起 来； 但是为 了什么 金属货 币留在 
原处将 成为闲 置的呢 T 他 的断言 有什么 根据？ 他的 关于辱 f 的比％ ，即 裝满 
的轮子 拒绝多 余的， 或 者什么 也不接 受了， 这仅是 一个简 ¥ 的 比喩。 这是假 


50 .亚当 •斯 密的原 理是被 i 吳 解了； 他 沒有说 一国的 货币① 
是不容 增加的 ，而是 说这种 增加有 赖于贵 重金属 价値的 减低。 ® 他 
幷 未否认 美国金 旷的发 现增加 了全国 ^ 流通 量， 而 是明白 地肯定 
了这 一点。 可 以怀疑 的是， 除 了课税 或由于 贵重金 属的更 加充足 
以致 其实际 价値戚 低以外 ，是否 还有什 么情况 能普遍 地提高 物价。 
当纸币 加入流 通时黃 金之所 以会被 出口， 幷 不是因 为纸币 和金币 
都不能 为总的 流通量 所吸收 ，而 是因为 这里的 通货价 値戚低 ，它在 
国外 却还保 留它的 价値, 遂使它 成为有 利可图 的出口 物品。 


这 是手稿 的作者 似乎沒 有了解 的一种 后果， 对 于有关 货币的 
一切硏 究都很 重要。 

这一章 的论证 如果应 用于我 们目前 的通货 而不应 用于亚 当 • 


① 这里删 去“的 数董” 数字， 
®  “贼低 ”是插 入的- 
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设无人 再愿保 留金属 货币， 人们 不再需 要它， 不需要 它作为 纸币的 基础， —— 
允诺 是一切 ，履 行却沒 有什么 —— 而纸币 所允诺 的金子 比允诺 金子的 纸币的 
价値 为少。 

这 就是辞 藻代替 逻辑的 危险。 想象 被轮子 、流通 、水 闸、 急 备的外 形所迷 
惑 ，而 存在于 购买者 和销售 者之间 与仅起 允诺作 用的纸 币和作 为被允 诺物金 
子之 间的眞 实关系 的意义 不见了 …… 。 

容许流 通一定 量纸币 （允诺 支付） 的 条件是 有限的 ，因为 这些纸 币发行 
人的信 用是有 限的， 这里 沒有其 他什么 …… 。 

摘  要 

1， 我 的意见 ，硬币 〔杜蒙 评注： “我想 ，指的 是金属 货币吧 T”〕 的 增加， 产 51 
生实际 财富的 增长， 是按照 这样培 加硬币 方式引 进的， 即通过 将其首 先作为 
生 产资本 运用干 生产性 劳动或 其他等 的商人 之手引 进的。 


斯密 写书时 的通货 状况， 那 是很出 色的。 亚当 • 斯 密博士 无疑是 
正 确的。 

51. 因 为这一 章包含 作者一 些意见 的扼要 重述， 可能 需要特 
別加以 注意。 

1. 由 于一国 的全部 收益用 在生产 的或不 生产的 劳动省 分上， 
那一 年的商 品价格 就不受 可能实 际上消 耗收益 而不再 生产， 或旣 
消耗收 益而又 再生产 的那个 部分的 影响。 很 难理解 为什么 货币的 
增加 除了提 高物价 以外还 会产生 其他影 响;. 为什么 作者要 认为这 
将 是商品 增加① 生产的 原因。 劳动收 受的报 酬不是 货币而 是货币 
所値的 东西， 所以， 如果 物价提 髙了， 它幷不 会造成 任何增 加的生 
产， 因为必 须以更 多的货 币付给 劳动者 ，才能 使他们 得到同 样数量 
的 商品。 

① “增 加”是 插入的 a 


“金属 ”是插 人的。 

“ 的增加 ”是插 入的。 
“土地 和”是 插入的 》 
“ 的产 品”是 插入的 _ 
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2.  同时， 我的意 见是， 硬币的 这种增 加不是 产生已 知等量 实际财 富必具 

•  m 

条件的 原因。 如 果从海 外获得 增加的 硬币所 提供的 同等价 値被用 于 生产英 

■  _ 

国消费 者所购 买的， 和 随后用 原有硬 币基金 所购买 的其他 价値， 那末 实际财 
富 将发生 同样的 增长， 虽 然货币 财富沒 有任何 增长。 （例 如中 国）。 

3.  因此， 金属 货币量 的增加 完全是 偶然地 带来实 际财富 的增长 —— 而 
决不 具有产 生这种 增长的 趋向。 

4.  在大范 围內， 特別 在制造 业进行 活动的 好处在 于具有 一种产 生实际 
财 富增长 的趋向 —— 而出口 工 业制品 在较大 的范围 生产和 在较广 的 范围活 

2.  如果我 们用英 国的劳 动产品 从任何 其他国 家买进 一定数 
量的黃 金幷用 以增加 流通的 媒介， 我们 就会依 此比例 戚少我 们的. 
实际 资本， 因而也 减少我 们未来 财富的 来源。 额外 的货币 不会产 
生任何 收益， 而我们 将放弃 的资本 却会起 这样的 作用。 

3.  因此 金属① 货币在 数量上 的增加 不但沒 有好处 ，而 且是一 
种确实 的祸害 ，因为 它使获 得它的 国家陷 于贫困 ，或 至少阻 碍这个 
国家 向富裕 的方向 发展。 

4.  固然 ，用 以扩大 制造那 些有利 于出口 的商品 的资本 是深受 
欢迎的 ，但 货币的 增加③ 不会使 我们能 够堉加 我国土 地和③ 劳动的 
年 产量。 那种劳 动的产 品④只 可以用 另一种 尺度去 衡量。 究竟生 
产出 来的商 品还是 输出到 国外或 在国內 消费， 对于 国家的 实际财 
富 来说是 不会有 什么区 別的。 如果 100 匹布 在国內 消费， 或者把 
它们 输出到 葡萄牙 去換取 葡萄酒 ，然后 把酒在 国內消 费掉， 其间除 


① @  ®  ® 
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动 ，具 有通过 一定量 实际资 本的使 用而增 加每年 产生的 H 常价 値量的 趋向。 
但 是这只 是在这 样的假 设下， 即一定 量实际 或货币 资本， 当它 被用于 生产出 
口储 备和出 口的价 値时， 当它被 用于生 产国內 消费储 备和国 內消费 的价値 
时 ，它 将生产 更多的 财富。 （例 如：啤 酒广） 

5， 不 管对外 贸易促 进财富 的增长 超过在 沒有对 外贸易 时 所发生 的财富 
增长 的比例 如何， 这 种增长 在任何 情况下 都不决 定于由 对外贸 易所形 成的金 
银量的 增长： 一 句话， 如果 同不提 供金银 的国家 或者甚 至无金 银可给 的园家 
进行 贸易， 这 种增长 将是相 同的。 

了利 润的差 別以外 是不会 有什么 区別的 。① 如果它 们所交 換的货 
物比 较经久 耐用， 其影响 也将是 一样。 如果 我们输 入俄国 的亚麻 
布， 亚麻布 的消费 者决定 在其他 某种商 品上再 生产这 一价値 ，其结 
果将如 国內布 匹的消 费者决 定再生 产布匹 的价値 那种情 a 差不 
多② 一样。 我的意 思幷不 是要贬 低国外 贸易的 好处。 如果 沒有好 
处， 我们就 不会从 事这种 贸易, —— 但 幷不是 因为我 们确实 从事这 
种贸易 ，它就 总是有 利的。 

通过大 规模地 经营制 造业， 你无 疑地可 以增加 一个国 家的实 
际财富 ，幷 且制造 品的出 口将鼓 励它们 的生产 和增加 它们的 数量。 
这 比在这 些商品 规定供 国內消 费的情 况下会 有更大 程度的 效果。 
这就是 用另一 句话来 说明， 我们从 事国外 贸易是 因为它 于我们 
有利。 

5 - 这种 国外贸 易于我 们有利 ，不 是因为 我们用 商品換 回了黃 
金的 进口， 如果 与之进 行这种 贸易的 各国旣 无黃金 也无白 银来交 
換 我们所 出口的 货物， 那 即使不 是更为 有利， 也将 至少是 同样有 

① 代替“ 不会有 差别的 ％ 

®  “差不 多”是 插入的 9  . 


这一句 原来是 照法文 正文直 译的， 后 来改为 上文。 
代 替“既 然”。 

这里 划去“ 对外” 字样， 

代替 “引起 的”。 
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6.  因此, 对外贸 易的影 响与其 说在于 促进财 S 量 的自然 增长， 不 如说在 
于改变 质量和 增加财 富总额 构成成 分的多 样性； 而 金银的 进口， 其他商 品除 
外， 并不 具有增 加实际 财富的 趋向。 

7.  我认为 金银量 的增长 有助于 促健磔 币量的 增长， 它并 不具有 增加实 
际财 富鼉的 趋势。 

8.  我认为 对外贸 易的增 长促进 财富的 增长， 瘦币 的增加 却起着 相反的 
作用。 因为在 增加如 此制造 出来的 物品的 货币价 格时， 它戚少 外国可 能或需 
耍购 买同样 物品的 数量。 〔杜 蒙评注 :“需 要探索 ”。〕 

9 . 尽管 金 属货币 量的增 加并不 会促进 实际财 富的自 然增长 ，伹 是代表 
性 的货币 或纸币 量的增 加有助 于实际 财富的 增长。 这就 是说， 用这种 增长通 
过商 人之手 来完成 一样， 这种 增加在 第一轮 中波用 于生产 日常的 价値； 因为 
通过这 一途径 对生产 劳动量 所完成 的增长 不可能 用其他 途径来 实现， 除非政 


利的。 

6.  所以说 ，国 外贸 易对于 构成大 部分财 富的各 种产品 只是改 
变其 性质幷 增加其 种类， 幷且 只是通 过更有 利地使 用劳动 力的办 
法增 加其数 量的自 然增 长率； ① 金 银的进 口幷 不比其 他物品 E 趋 
向于增 加各国 的实际 财富。 

7.  因为 ® 贵重 金属的 增加会 助长洗 通媒介 的增加 ，所 以它不 
会 使大部 分的实 际财富 有任何 增长。 

8.  所谓由 流通媒 介的增 加所引 起的物 价上涨 ，将 因其 阻碍® 
货物 的出口 而阻碍 财富的 增长， 看 来幷不 明显。 这 样的一 种影晌 
一 般是为 汇价的 低落所 抵消的 。® 


①⑧ ⑧④ 
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府进行 强制性 的干预 —— 不通过 进口硬 币实现 对生产 资本的 增长， 而 使这种 
增 长同样 地由前 已存在 的硬币 基金去 完成。 

10.  因此 ，有两 种货币 ，基本 的和从 属的， 实际的 和代表 性的， 金 属的和 
纸 质的， 只有 纸布当 它增加 用于生 产方式 的劳动 比例， 主要地 造成实 际财富 
增长的 增加。 

11.  通过 这一途 径完成 的实际 财富的 增长， 虽然比 在沒有 改府强 制性千 
预下它 按其他 方式可 能增长 大些， 但比有 了这种 政府干 预能完 成的增 长旣不 

大钱， 甚至也 不是同 样大小 - 而 通过这 一 1 途 径完成 的增长 具有特 別的损 

害， 而这些 损害在 借政府 强制干 预造成 的同样 增长中 是可以 避免发 生的。 

12.  在不 向国民 收入征 收间接 税的情 况下， 通 过引进 纸币的 新增加 S 而 
完成的 增长是 不能实 现的， 同政府 为了同 一方式 花于生 产用途 而征课 的直接 
税 比较， 这种 间接税 是极巨 大和沉 重的。 


9.  如 果金属 货币的 增加不 会增加 国家的 财富， 为什 么纸币 
的增加 会产生 这种影 响呢？ 纸币的 增加能 以什么 方法影 响商品 
的生 产呢？ 为 什么它 比同一 数量的 金属货 币更会 增加生 产性的 
劳动， 如果这 种金属 货币能 通过同 样的渠 道同样 容易地 获得的 
话？ 

10.  难于理 解纸币 怎么会 增加生 产性的 劳动。 

11.  如果 增加纸 币的影 响同政 府的强 制干涉 一样， 那 一定是 
因 为一部 分的收 益将因 而用于 维持生 产性的 劳动， 而这在 沒有那 
种千涉 或这种 纸币的 增加时 〔，〕 是不会 这样使 用的。 但有 什么证 
据可 以证明 纸币的 增加将 促成资 本的积 累呢？ 什么 事情会 使一类 
人想 要积累 ，而另 一类人 不想积 累呢？ 这一定 纯粹是 推测, —— 也 
可能 是这样 ，但 同样可 能的是 ，也 许不是 这样。 

12.  增 加纸币 所起的 作用， 将如 对社会 的一部 分课稅 而有利 


于社 会的另 一部分 那样。 
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13. 将货币 的增加 看作财 富的增 长几乎 已成为 普遍的 趋向， 这是 由于普 
通语言 的不确 切所致 （它原 始地被 当作原 因）。 由 于这个 用语不 确切， 货币 
(财 富） 一 词毫无 区別地 用于表 达铸造 的货币 和实际 财富， —— 货币以 及人们 
能够用 之突換 货币的 一切。 这就 是说， 一方 面指一 切属于 货币的 东西， 另一 
方面又 指< 一切 不属于 货币的 荥西。 〔杜蒙 评注： “在法 文里， 模 棱两可 的与其 
说是 货币一 词不如 说是财 富一词 一 相当英 文的货 币和实 际财富 (money 
and  real  wealth)。”〕 


一 般命题 的总结 

52  1. 物价 上涨和 财富增 长是同 一原因 的两个 伴随的 结杲。 

53  2. 这一 原因是 信贷的 扩展， 表现在 纸币的 流通和 银行商 业活动 之中。 
一切 如此贷 给的款 项首先 用于增 加生产 性资本 并由此 造成每 年财富 量的增 
长。 

3- 虽然财 富总额 可能从 唯一的 “经济 ”原则 接受一 种巨大 增长, 而不需 
54 货币 量和货 币效能 的任何 增长， 不 发生任 何物价 的上涨 和甚至 出现某 些下降 
—— 同时， 由 于这些 支持这 种增长 将更为 巨大。 

4. 正 象纸疖 和银行 其他活 动的本 质在于 形成一 种偾务 总量， 如 果人们 
55 突然 提出履 行它， 物质上 是无力 立即偿 付的。 由 此得出 结论， 这种纸 币的存 


13. 把增 加货币 看作增 加财富 的倾向 ，起因 于用语 的缺点 ，以 
致把 财富和 货币这 两个词 混淆起 来了。 

52 .  物 价的提 高和财 富的增 加幷无 必然的 联系。 机器 可以在 
物价 下跌的 同时增 加社会 的实际 财富。 金矿 的增加 生产会 提高物 
价， 但会 戚少以 商品购 买额外 的黃金 数量作 为货币 的那个 社会的 
财富。 

53.  不能 同意。  - 

54.  不能 同意。 

如果我 们只 有贵重 汆属在 塽通， 那 我们韩 会瓚耷 涔枰的 
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在伴 随着国 家灾难 中最大 灾难的 连续的 危险。 归 结为一 句话， 这种纸 币形成 
的过分 富裕是 用破产 的连续 危险的 代价获 得的。 

5.  正象 发行纸 币的银 行家冒 着丢失 本金的 风险去 获得不 超过利 息的利 

润 〔杜蒙 评注： “我 懂了吗 T 原文模 糊不淸 ”〕， 假 设只存 在能够 产生这 一利息 56 
的 纸币， 但是 由于获 利的愿 望会超 过小心 谨愼， 而考虑 又受到 一系列 事故的 
干挠， 公 共利益 似乎要 求省银 行一切 活动处 于与英 格兰银 行相同 的 监督之 
下， 即政 府给予 的承认 ^ 因 为银行 家冒险 的不仅 仅是他 的财产 ，而是 整个共 
同体的 财产， 因为 只要一 次破产 就已经 削弱了 信用， 而 若干次 个別破 产就能 
导致 一次总 破产， 导致 一种极 大的超 越所有 破产的 灾难。 

6.  这 种监督 似乎更 少地遭 受反对 ，因为 一家银 行事实 上是一 家工厂 ，在 
那里人 们铸造 货币, 作为铸 币者从 中获利 ，和 作为偾 务人从 垫支资 本获利 。伹 57 
是， 与上 面谈到 的风险 无关， 这 种货币 量的引 进作用 于增涨 物 价此较 产生相 
应的销 售货物 量更为 迅速。 


8* 如果人 们认为 使一家 近乎是 国家的 、建立 历史悠 久的、 和享有 很髙信 
誉 的银行 ，应该 受公众 监督, 那末对 并非联 合而日 益增加 众多的 、名无 的银行 58 
就更 应进行 监督。 


危险， —— 虽然 肯定达 不到这 样大的 程度。 

56.  兌 換硬币 的责任 将足以 防止过 分滥发 纸币。 政府 也许应 
该采 取某些 预防的 措施以 防止冒 险家参 加银行 业务。 

57.  这不 是一个 正确的 比较， 因为发 行纸币 的权力 是有限 
制的。 

58.  英格兰 锒行在 实行限 制兌现 的条例 以前是 不受控 制的, 
因为 他们在 所有其 他的银 行中享 有强制 通货流 通的独 占权力 ，他 
们就应 该受到 沒有必 要责成 其他银 行接受 的那种 控制， —— 因为 
卉他筚 行奪到 不得不 枓荚格 兰银行 的纸帀 ft 換它 们自 a 旳纸 帀的 
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10.  对 于国家 信用的 这些危 险原因 早巳被 公众所 熟知， 应 该补充 一个危 
59 险性小 得多的 原因， 那就是 表现于 小餌面 馗纸币 与日益 增长的 大额面 値纸币 

相较的 不足， 特 別由于 5 英镑和 更大些 面植的 纸币不 能用于 (购 买) 劳 动阶级 
的 生活必 需品。 

11.  小额面 値纸币 只适应 于小额 支付， 这些 小额支 出的总 量要超 过大额 
60 支付， 因 而小额 面値纸 币的不 足可能 造成同 样对纸 币普通 不信任 的结果 ，产 

生了 対铸币 的相应 嬰求。 伹是， 这 种现金 要求只 是在进 行小额 交易时 才威到 
需要， 它几乎 不可能 同基于 对大额 面値纸 币不信 任而提 出的要 求区分 开来， 
而 不信任 的各种 表现是 与信用 的 相应危 机相伴 随的。 


16.  硬 市的数 量和效 能的增 长所引 起的实 际财富 的超額 增长对 物价的 
61 影晌 ，对货 币价値 产生的 影响是 这样的 在四 十年期 间货币 只値过 去的一 

半， 而 四十年 之后， 可 能将只 是目前 价値的 一半。 

17.  因此 ，在这 期间， 所有 固定收 益缩* 为它们 价値的 一半， 而 在今后 
相同 期间， 它 们可能 缩咸为 一半的 一半， 即它们 的价値 只是实 际流通 开始时 
的 V‘  O 

18.  这样， 存在 一种为 了另外 一些阶 级的利 益对社 会某些 阶级连 续地征 
62 收的累 进税， 在 个人生 活过程 中这些 秩:的 总額几 倍于为 共同利 益向共 同体征 

收 的一切 税赋。 


控制。 

59.  因为纸 币持有 人可以 随意拿 票面大 的纸币 換成票 面小的 
纸币， 在票面 5 镑 以上和 5 镑 以下的 纸币之 间就不 存在任 何比例 
失调的 危险。 

60.  可以用 前一意 见予以 答笈。 

61.  完全取 决于贵 重金属 的增加 ^ 

62.  不能 同意。 
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命 题总结 (续） 

1-  连续表 现并事 实上经 常表现 的纸币 S 換 金属货 币的非 常要求 是纸币 
的根本 弱点。 麻烦迄 今在于 实践上 有它的 限制， 但沒有 货币信 用全面 破坏之 
外 的其它 限制。 

2-  当不 信任巳 表现时 ，补救 办法在 于实行 联合， 使 纸币在 共同承 诺下进 
行 流通， 每一 个联合 参与者 在其他 所有参 与者保 ii 同样 承诺保 证上作 出自己 
的 承诺。 

3. 英格 兰银行 的纸币 在它创 立后第 二次受 到首都 资本家 庞大集 团的支 
持 —— 由 于这一 原因， 在通 过国会 法案强 求履行 支付其 价値的 诺言， 而诺言 63 
是它 具有价 值的依 据纸币 的內在 价值被 破坏， 纸 币有的 纯粹是 一种人 为的价 
値， 虽然效 能并不 少些。 …… 


命 题总结 (续） 

1.  在每 家新的 省银行 建立的 地方， 它可能 对那些 迄今具 有闲置 他们货 
币 的习惯 的人们 开设酱 蓄所， 增加 货币的 有效能 力和货 币最， 适应交 易的发 
展， 也就是 说适应 银行通 过其贷 款者之 手维持 沫通的 货币。 

2.  在 这种情 况下， 蓊银行 在完成 其实财 富最的 增加时 ，亊 实上也 增加了  64 
与 上述好 处密切 相联的 損失， 即 物价的 上涨。 

3.  创建 在已经 存在着 同类银 行的地 方的一 家锒行 不形成 流通中 货币量 65 
的任何 增长； 除非通 过特殊 联*， 这家银 行才能 够从那 些不将 其货币 存放旧 

63.  银行纸 币的价 値幷不 取决于 任何团 体组织 给予它 们的信 
任， 商 是取决 于对银 行殷实 可靠的 信心。 如 果纸币 发行的 数量过 
多， 任 何个人 的组织 都不能 阻止银 行纸币 与其标 准相比 之下的 
贬値。 

64.  如果 发生这 种影响 ，锒行 沒有好 处# 

65.  与以 前提出 的原理 不符。 

66.  这是不 正确的 ，因 为如 果把全 世界的 货币取 洧一半 ，每一 
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有银行 而让其 闲置的 人们那 里获得 货币的 储存。 


金 属货币 的增加 

〔杜蒙 评注： “我不 知道将 这章放 在何处 。”〕 

66  用于铸 币的金 银数量 是那些 使用金 属的各 类工厂 或出口 的需要 的余额 

* . O 

铸布 厂的金 锭是由 英格兰 银行供 应而很 少由个 人供应 。英 格兰银 行是始 
终开放 的收购 金锭的 市场， 收购 价格比 铸币厂 的价格 稍低。 个 人认为 这样轻 
微的损 失是合 算的， 因 为当时 立即向 他支付 金锭的 价値， 而当 他将金 锭送交 
铸 厂时， 必须等 待一个 不确定 的时期 ，直 至金币 铸成， 而且所 有这一 切还番 
经过 事务所 的各种 手续。 

67  银行获 得的好 处不仅 是它从 出售者 那里获 得小额 利润， 而 且还在 于发行 
与 它支付 相等的 纸币， 并为了 这笔纸 币银行 还获得 价値相 等的保 证基金 ，不 
象贴现 汇禀那 样需要 等待， 而是在 他取得 时立即 获得的 …… ， 

论货币 信用不 造成金 属货币 的出口 

人们认 为纸币 过多的 恶劣效 果之一 是逍成 金属梗 币的大 量的和 经常的 
出口 …… 。 我认 为这一 意见在 三个方 面是错 误的。 

1. 在 人们讨 论的时 期內并 沒有发 生硬币 的任何 出口， 至 少沒有 发生任 

国家 的一部 分金银 器皿就 会铸成 货币。 

67. 如果银 行把他 们作为 金块买 进的黃 金铸成 货布， 他们就 

是掼 失者， 这与卖 出黃金 的人成 为利得 者的道 理是一 样的。 他们 

买 进的价 格沒有 充分地 低到可 以抵偿 在造币 厂滞留 时期他 们所受 

的利息 损失。 固然， 他们是 用纸币 购买的 ，但 只要他 们为此 目的而 

发行了 纸币， 他 们就不 能获得 他们可 能以同 样数额 用于貼 现时所 

获得的 利息。 他们 不能同 时维持 这两个 数额的 流通。 

谷8. 目前， 金 属货币 作为纸 币流通 的保证 金是不 重要的 。备 
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何大置 的出口 。 

2.  叙述 的原因 （纸 币的 增加） 决 不具有 产生所 述效果 的趋向 （金 属货币 
的出 口）。 

事 实上， 它 至具有 相反的 趋向。 一 笔保证 墓金是 泷通纸 币的一 个伴随 
现象。 这笔保 证基金 大部分 由金银 组成。 纸币 发生的 每次增 加产生 的不是 68 
金 属货币 需要的 戚少而 是它的 增加； 这部分 硬币需 要不是 为了投 入流通 ，而 
是为 了留作 储备， 并构成 银行家 的保证 基金。 

3.  这种 與 口与 人们普 遍承认 的物价 上涨事 实不能 并存。 如果每 次增加 
纸币产 生金属 货币的 相应或 等量的 戚少， 那末 物价就 会维持 在原来 的水平 69 
上。 在这 样的假 设下， 除非出 现了销 售物品 总量的 臧少， 物价 上涨将 是沒有 

理 由产生 的。， 

如果 金属货 币的这 祌出口 是纸币 增加的 结果， 那末就 我们观 察说， 这一 
踺造 的祸害 宁可说 是一种 好处， 也就 是说， 它将 具有抑 制物价 上涨和 抗拒纸 70 
币 恶果的 稳向。 

但是 在这种 指责中 ，一 切都是 臆想的 产物; 事实 是沒有 根据的 ，所 有推论 
都不攻 自破。 


补偿 (发行 过多的 危害) 的其 他利益 

另一 部分利 润取决 于基金 （即 政府的 年金） 价格的 上涨并 包括举 办公偾 
条件的 改善。 

地方银 行只要 手里有 英格兰 银行的 纸币， 就 认为自 己是充 分安全 
的。 而英格 兰银行 在实施 限制. 兗換条 例的时 期则不 想保有 金属货 
币， —— 反而总 想把它 脫手。 无 庸怀疑 ，纸币 的流通 迫使梗 币输出 
国外。 

69.  物价的 高涨可 能是由 于黃金 作为商 品的价 値有所 减低， 
或者由 于课稅 的关系 •.难 道这些 不是理 由充足 的原因 吗7 

70.  沒有 疑问, 这是一 种好事 ，不是 坏事。 

71， 货币 的增加 会提高 商品的 价格， 但 不会提 高公偾 或年金 
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71  这些年 金的价 格将具 有一种 趋向， 即 它的下 降同一 定时期 內投入 的销售 
量 相适应 ，而它 的上涨 同可能 用于购 买的货 币量相 适应。 

这 个利益 是伴随 相应的 损害而 出现的 ，即货 物价格 上涨因 为购买 这些货 
物的货 币被政 府年金 的出售 而征集 。利 益和 损害首 先互相 破坏而 出现的 。〔杜 
蒙 评注: “这节 很长， 我无法 理解， 甚至 抓不住 它的原 先含义 一 部分 是由于 
非 常含糊 ，部 分是由 于字迹 不淸， 部分是 由于需 要边注 /〕 


的 价格， 因为 它不会 影响到 利率， 幷 且利率 是以贬 値的纸 币偿付 
的。 但它对 政府来 说旣沒 有好处 也沒有 害处； 因为 虽然他 们由于 
物价 高涨必 须筹措 更多的 货币， 他们 支付的 实际利 息却比 以前为 
少 ，即 使名义 上还是 同样的 数额。 将来是 否有利 ，必 须取决 于用以 
支付偾 息的货 币所增 加或减 少的价 fiu 


关 于金价 报告和 
证词 的评注 

1810 年 
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“金 价报告 评注” 的说明 

以下所 印关于 “金价 报吿和 证词” 的评 注是李 嘉图在 1810 年 
10 月或不 久以后 写的。 

“金 价委员 会的报 吿”在 1810 年 8 月 12 日①以 官方的 对开本 
发表 ，但李 嘉图的 页码参 考符号 指八开 本而言 ，这是 约翰逊 和里奇 
威 书店在 9 月 间出版 的。® 这部手 稿是在 李嘉图 的 文稿里 ，曾在 
<1809-1823 年 关于通 货问题 的次要 论文》 第 45 — 59 页发表 ，这 
书由 霍兰德 编辑， 巴尔的 摩尔的 约翰斯 * 霍布 金斯出 版社在 1932 
年 出版。 

原稿包 括三个 部分： 

(A)  关于 报吿的 评注， 篇幅为 3 个 八开页 （这 些评注 从手稿 
的最 后一页 开始， 标明为 （C)); 

(B)  关于 戈尔斯 密德、 宾 斯和默 尔等证 词的简 略评注 ，占两 
个四 开页； 

(C)  关于“ 证词记 录”的 有系统 的评注 ，占 25 个八 开页。 

(A) 和 (C) 肯定 是在同 一时期 写的， （B) 则可能 是在稍 稍早一 

® 见 本书第 12 页附 注④。 

③ 1810 年 9 月 23 日《 泰晤士 报>  栽有 广告； 新版 见该报 1810 年 12 月 13 曰广 
告。 李嘉 图的两 本书属 于前一 版本。 关 于评注 的日期 ，也 可参阅 本弔第 333 页 所提到 
的关于 兰德尔 _ 杰 克森在 1810 年 9 月 20 日的 发言， 以及 他在同 一地方 所提到 的貼现 
表 ，反 者是在 iO 月 15 日的 《 晨报 >上 初次发 表的。 
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些 的时候 写的。 

这三 部分手 稿中， （A) 和 (B) 只是些 摘记， (C) 则构成 有系统 
的 评论。 

关于 “证词 记录” 的评注 （即 上面 标明为 （C) 者）， 手稿 中所笃 
的参考 号码与 李嘉图 亲手用 铅笔写 在他据 以评注 的<  金价报 吿》八 
开本上 ，这 就是 现在保 存在盖 特科姆 图书馆 的一本 。① 

虽 然评注 (C) 开头的 评论谈 到“ 证词 记录， 第 102 页， 看来不 
象 是有几 张评论 以前几 页的稿 纸已经 遗失， 因为在 李嘉图 据以撰 
写文章 的那本  <  金价报 吿>  的那几 页上沒 有对照 的号码 

李嘉图 在评注 （C) 里， 只 在他对 每一证 词的开 头的评 论上写 
有参考 页数； 以后 的评论 ，即使 指随后 各页, 也只有 一个连 续的号 
码 ，与他 在那本  <  报吿 》上 用铅 笔标明 的号码 相符。 

这里对 于评注 (C) 所采 取的排 印计划 ，也同  <李 嘉图著 作和通 
信集 》第 n 卷<  对马 尔萨斯 的评注 》 和本卷 《对边 沁的评 注》 的方式 
一样 。来自 “证 词记录 ^ 的有关 摘要以 较小号 字印在 一页的 上半部 
分 （照李 嘉图在 盖特科 姆那本  < 报吿 >  的书 边上所 标明的 号码缳 
号）， 其相应 的评论 以较大 号字印 于同页 的下半 部分。 李嘉 图写在 
盖特科 姆那本 《 报吿》 上的很 多威叹 符号， 也印在 他原来 所写的 
地方。 

对 于评注 (A) 的 部分， 巳经把 < 金价报 吿》 有关 各段的 引文放 

在 评注的 前面。 

① 属于 李嘉图 的同一 版本的 另一本 《 佥价报 告>， 现 存伦敦 大学的 戈尔德 史密斯 
图 书馆， 但上 面没有 参贿的 号码。 

③ 另一 方面， 再后面 有几张 手稿可 能已经 遗失， 因为在 K)2 页 的几 页上写 
有 一些号 码而对 那儿页 却没有 相应的 评论； 见 本书第 335 页 注①和 3乂 责 注① • 
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(A) 

[关 于金 价委员 会 报告的 评注] 

[第 9 页。] 该《 报吿 》 指出 ，已有 大量黃 金从南 美运进 英国。 

第 9 页。 

该委员 会似乎 急于荽 证明， 黃金已 有大量 出口， 也有 大量进 
口， 但这一 事实对 于他们 试图证 明的原 理无关 紧要。 

[第 21 页#] 《报吿 》 引用了 欧洲大 陆一个 商人的 证词： “对 英国不 利的汇 
价 涨落于 15—20% 之间， 那种报 失究竟 有多少 可归之 于敌人 在德国 北部所 
采取的 措施的 影响， 以及由 此发生 的关系 中断， 还有多 少可归 之于你 认为是 
贬値的 部分原 因的英 格兰银 行纸币 的停止 兗现呢 T —— 我以为 全部贬 値的发 
生最初 是由于 敌人所 采取的 措施； 而其一 直未能 恢复， 则由于 英国纸 币不予 
兌现 的情况 。” 


21. 很难相 信这里 所认定 的原因 足以产 生象从 15 —； 20% 的不 
利汇价 •. 其大部 分原因 一定首 先是由 于英格 兰银行 纸币发 行过多 
和不能 兌现的 情況。 

[  55-56 页。] 《报吿 。揭露 了在 纸币制 度下， “对于 给商人 垫付资 本和增 
加通 货以补 充流通 媒介总 额之间 不加区 別”的 错误： “ 首先， 当 貼现票 据给以 
纸币 实行垫 付时， 它无 疑就是 放在收 到纸币 的商人 手里的 那么多 的资本 ，那 
么 多的购 买力； 如果这 些手是 可靠的 ，那末 ，它们 至今所 起的作 用及其 在这方 
面的 第一步 是对公 众有益 的和带 有生产 性的。 但一等 到这样 垫付出 去的那 
部分流 通媒介 在收到 这种垫 付的人 手里发 生其作 为赍本 的初步 作用时 ，一等 
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到 他以纸 币換成 作为资 本的其 他某种 物品时 ，它 们就作 为那么 多的流 通媒介 
落 进流通 辑道， 构成通 货总额 的一个 增加数 。” 

55. 这种垫 付即使 在最初 也不是 有用的 ，如 果通 货的数 额已经 
达到它 的自然 限度。 它 只在对 另一商 人有同 等程度 的害处 时才会 
对一 个商人 有用。 它使一 个人有 力量购 买货物 ，但由 于物价 增涨, 


它就使 別人丧 失其以 同等规 模进行 贸易的 能力。 


[第 57—58 页。] « 报吿* 写道： “ 停止兗 现所巳 发生的 影响， 就是把 供应全 
国 以恰好 合乎公 众需要 和必要 的流通 媒介数 鼉的重 要职权 托付给 英 格兰银 
行 董事， 完全 听凭他 们随意 行施。 根据委 员会的 判断， 这是不 应过髙 地希望 
英格兰 银行的 董事能 够履行 的一种 责任。 即使 对我国 的实际 贸易具 有最详 
尽的 知识， 连同 关于货 币和流 通的一 切原理 的精深 学问， 也不 会使任 何一个 
人或 一批人 能够调 节并经 常调节 好一国 的流通 媒介与 贸易需 要之闽 的适当 
此例。 当通货 完全包 括贵重 金属或 可以随 意換成 贵重金 属的纸 币时， 由于确 
立 了世界 不同国 家间的 汇价， 自然 的商业 过程就 能在每 一具体 国家按 照金银 
矿山提 供世界 总市场 的贵重 金属的 供应量 ，调节 流通煤 介与其 实际需 要的比 
例。 这 样由商 业的自 然活动 调整和 维持的 比例， 是不可 能靠人 的智慧 或技能 
来调 整的。 如果 放弃通 货和流 通的自 然体系 ，代之 以纸币 的任* 发行, 那末， 
要想 能够设 计出任 何规定 来正确 地运用 这样的 选择， 那是徒 劳的， 虽 然可以 
指出 一些应 该当心 的地方 以阻止 和控制 象发行 过多对 于汇价 和黃金 价格的 
影响 所表明 的那种 后果。 

58. 正如 委员会 在报吿 的若干 部分所 断言的 那样， 在 一个存 
在着 不能兌 现的纸 币的国 家里， 那种 能够方 便地加 以维持 的通货 
比例是 可以靠 人的智 慧和技 能来调 整的。 这 种比例 一定要 黃金不 
涨 到法定 价格以 上或跌 到法定 价格以 下时才 恰好合 乎它的 适当的 
限度 9 
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[第 65 页。 > 报吿 》 提到 1793 年的 危机： “在 这次危 机中， 议会采 取了一 
种从 共效果 来说很 类似扩 大银行 垫付额 和发行 额的补 救办法 I 银行受 权以国 
库 券贷放 给所有 申请借 款并能 提出良 好保证 的商人 i 这 一办法 所散布 的信用 
以 及它通 过出售 国库券 而提供 的获得 银行纸 币的补 充手段 ，很 快就使 伦敦和 
地方摆 脫了困 境。” 

65. 如果 英格兰 银行在 那个时 期的贴 现更为 放松， 他 们对于 
一 般信用 也许已 经产生 后来由 于发行 国库券 而产生 的那种 影响。 
看起来 似乎银 行会买 进国库 券怛不 会贴现 商人的 票据， —— 或者 
毋 宁说， 他们得 不到议 会的保 证就不 会垫付 款项给 商人。 如果银 
行买进 证券， 这 时公众 信用还 是要靠 流通媒 介的增 加才能 最后得 
到解救 。①如 果是公 众而不 是银行 买进了 证券， 这国 家就有 一部分 
从 流通中 收回的 流通媒 介又凭 政府为 需要解 救的各 方面⑧ 获得保 
证的 信用重 新发放 出来。 

也许 那种信 任终究 是在采 取这一 自夸的 方案的 时刻正 在得到 
恢复。 


(D 这一 句是插 人的。 

® 代瞽“ 为被怀 疑的各 方面' 
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(B) 


[关于 证词记 录第一 部分的 简略评 注:] 

阿隆 • 戈尔 斯密德 。①这 位先生 关于黃 金的价 格以及 完成卖 
买 的做法 这两点 的证词 ，都 很淸楚 明确。 他说， 在过去 15 个月 ，他 
买进 和卖出 的黃金 比几年 的平均 数额来 得多。 

黃金主 要是从 西印度 群岛进 口的， 特別 是从牙 买加。 西班牙 
和葡萄 牙的硬 币有其 作为硬 币的非 固有的 价値， 但 法国的 金币却 
沒有。 

承 认这种 事实， 岂 不就可 以证明 ，对黃 金有很 大需求 ，不 是由 
于我 们从法 国进口  了谷物 ，因为 如果是 那样的 情况, 法国的 金币就 
会特別 吃香： 在 所有的 金币中 那将是 最好的 支付金 额呢？ 但戈尔 
斯密 德先生 相信， 黃金 出口② 是用以 偿还从 法国和 弗兰德 斯进口 
的 谷物： —— 最大数 量的黃 金是运 到荷兰 去的。 他不以 为过去 12 
个月 黃金的 出口数 量大大 超过了 进口的 数量。 他不 觉得银 行纸币 
的增加 或咸少 与金价 的涨落 有任何 关系， 但 他承认 他沒有 注意到 
这 件事。 如 果一个 人能随 意出口 英国的 黃金， 他一 定能比 出口外 
国的黃 金多得 16%。 


① 所指各 节均见 《金 价报告 》 证词记 录”， 八开本 ，第 4—18 页。 
③ 这里 刪去“ 主要” 一词。 


关于金 价报告 和证词 的评注 
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宾斯先 生一① 往往 以不到 23 先 令的代 价买进 轻质的 几尼。 

默 尔先生 —— ②已拒 绝购买 轻质的 几尼， 因为 他认为 付出高 
于铸币 的价格 以換取 这些几 尼是违 法的； 他 相信几 尼从流 通中消 
失 的原因 [是] ③黃 金的髙 价以及 因高价 而出口 黃金的 诱力。 他幷 
不认为 银行纸 币的增 加对黃 金价格 有任何 影晌, 一 ■但承 认他从 
来沒有 对这问 题加以 观察， 也沒 有广泛 地考虑 过这个 问题。 他从 
来 沒有想 到要硏 究银行 纸币的 大量发 行会对 黃金价 格发生 什么影 
响。 他承认 ，如 果沒 有禁止 熔化几 尼的法 律限制 ，他 会把纸 币的价 
値 看作小 于硬币 的价値 ，这 大槪每 盎司有 10 先令的 差別。 


① 《金 价报告 》 ，“ 证词 记录” ，第 23 贸# 
@ 同上书 ，笫 26 和 37— 38 页。 

③ 原稿中 遗漏。 
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(C) 

[关 于证词 记录的 评注] 


证 词记录  ' 


录自 向 议会任 命的硏 究黃金 高价原 因并估 量流通 媒介及 大不列 颠和外 
国的汇 价状态 的特別 委员会 作证的 i 正词 ^ 


1810 年 3 月 8 日 星期四 

某某 先生， 一个欧 洲大陆 的商人 ，再 度被召 来进行 调查。 

[第 102—103 页。] 假定国 际贸易 的差额 对我国 是顺差 ，你 想银行 纸币和 
地方 银行纸 币现有 的发行 额将怎 样发生 其降低 汇率的 作用呢 ？ —— 发 行额愈 
1 大 ，汇 价就愈 下跌; 假 使现在 我国缺 少流通 媒介， 汇价 就会商 一些。 同 这直接 
影响无 关的情 况是， 减 少流通 媒介也 会产生 咸低各 种物品 价格的 影响， 因而 
增 加它们 出口 的 便利和 规模。 

由 于银行 纸币的 流通量 增加， 商品 的价格 提高， 出 口商品 此 在另 一神情 
2 况 下为少 ，那样 对汇价 的影晌 是否不 利于我 们呢？ 是的， 只 要我国 和其他 


第 102 页 

1 如果 减少流 通媒介 会提高 汇价， 那末 ，旣然 知道从 物价戚 
低得来 的利益 会恰好 为汇价 上升的 损失所 抵消， 它 又怎么 能促使 
商品出 口呢？ 

2 . 由于 银行纸 币的增 加而发 生的商 品价格 的上涨 ，对 --j  1 外国 
人来说 ，岂 不只是 名义上 的吗？ 因为 货物价 格的任 何上涨 ，会 如闸 


关 于金价 报告和 证词的 评注  ^ 


国 家有贸 易竞爭 ，就 会于我 n 不利 a 

即 使承认 纸币流 通量的 增加或 戚少会 使商品 的价格 上涨或 下跌， 又会使 
出口 加多或 缩戚， 并因 而间接 地影响 汇价， 可否 请你更 具体地 说明纸 币过多 
对 于汇价 的直接 影响呢 ？ 一 流通 媒介的 增加使 人们能 对外国 人作更 大的垫 
款， 因而有 更多的 票据投 入国外 市场； 这一 定会发 生压低 汇价的 影响。 反之， 3 
如 果这里 存在着 货币的 缺乏， 人 家就会 希望淸 陰所欠 我国的 愤务， 并 加速这 
种 偿付； 现 在很容 易垫付 给他们 的款项 ，那时 就有必 要加以 削减， 而需 要买进 
对我 国开出 的汇票 的外国 A, 就不 得不因 为它缺 少而比 它充足 肘付以 较髙的 
价格。 由 于同样 的原因 ，进 口也会 削减； 把更多 的货物 运往国 外以筹 集货币 
的欲 望则将 加强。 不管个 A 威到 多么 不便， 我认 为我国 流通媒 介如有 重大的 
缩戒 (我 用流通 媒介这 个词， 并 不是想 区別硬 币和纸 币）， 就会 立刻发 生影响 
使 汇价髙 出平价 很多， 以致外 国人能 把黃金 运来我 国以淸 偿他们 的愤务 ，如 
果这一 原则能 执行到 这样一 种极端 的话。 


[第 103 页。] 假 如大不 列颠的 纸币卖 行缩咸 或普遍 地预料 会有这 样的缩 
减， 是否就 会发生 以下的 影响； 有一 些英国 商人， 现在靠 借入资 本进行 贸易并 
为他 们自己 向国外 订货， 以便 在这里 进口， 或 表示要 以代销 品为信 用基础 垫 4 
付大量 款项以 欢迎国 外委托 代销， 他们会 不会由 于镝料 到筹措 付款手 段日益 
因 难而戒 少他们 的订货 并限制 他们垫 款的范 围呢； 他们 方面的 这种行 动念不 
会减少 对他们 所开出 的汇累 数额， 因 而影响 收支的 差额， 并且 收支差 额的这 

才所说 ，被从 相同原 因发生 的汇价 低落所 抵消。 

3 -  这 里所说 的影响 只会发 生于通 货沒有 贬値的 时候。 把贬 
値 的通货 价値提 髙到平 价时， 对国际 贸易的 影响将 纯粹是 名义上 
的。 如果 由于银 行纸币 续有削 减以致 通货价 値提髙 到平价 以上， 
那就会 发生这 答案的 后半部 分所说 的那种 影响。 

4 -  进 口不会 减少。 那些 以借入 资本从 事贸易 的人会 停止向 
国外招 徕代销 的委托 ，但 由于流 通媒介 的价値 会提髙 起来， 那些靠 
他 们自己 的资本 从事贸 易的人 就会能 够进口 更大数 量的商 品：一 
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种 改变是 否将促 使英国 的汇价 得到改 善呢? 一 我完全 同意在 上面的 问题中 
提出 的那些 命题的 影响， 正如我 在前面 的答案 中力图 说明的 那样。 


[第 104 页。] 在所 假设的 情况下 [流 通煤 介几乎 全是纸 币]， 你所 说的那 
5 种由 于纸币 增加而 可能在 英国发 生的物 价普運 上涨， 是 否会妨 碍英国 物品的 
出口呢 ，如 果那 时的汇 价仍旧 同原来 一样， 即 假定是 在平价 的那一 点上? —— 
是的 ，当然 ？ 但据 我看来 ，这 是事实 上决不 会发生 的一种 假定。 


[第 105 页。] 那末 ，如果 汇价只 受收支 差额的 影响， 目前同 北欧汇 兗的收 
6 支， 按照你 所据以 判断的 资料， 是否 应该对 英国有 利呢？ 一 如 果那是 影响汇 
价的唯 一原因 ，我 认为 在过去 的一段 时期內 r 价应曾 对英国 有利。 


[第 106 页。] 如果我 国的硬 币不能 随意进 口①， 你 是否认 为戚少 它的通 
货数额 会使各 种商品 的价格 下跌， 因 而发生 汇价的 上涨， 其比 例仿佛 象我们 

方 面的增 加恰好 会相等 于另一 方面的 减少。 通货的 价値不 但会在 

国內 提高， 而且也 会在国 外提髙 : 汇价 的改善 会使同 一数額 的英国 

货币 能买到 一个较 大数量 的外国 商品。 

5.  这里的 答案似 乎承认 我在上 面所说 的原则 ，但 与前 一答案 
有 矛盾。 

6.  汇价可 能是幷 且现在 也许是 实际上 于我们 有利的 ，虽 然名 
义 上是于 我们不 利的。 

7.  通货咸 少的影 响将恰 好相同 于同一 数额硬 币的出 口所造 
成的 影响。 即使 有任何 差別， 那也一 定小得 很难加 以估计 。出 
口 的数额 将分配 给一切 国家， 不能 持久地 保存在 进口的 国家之 
內。 

_ __ 8 - 如 果流通 媒介不 是持久 地过多 ，这里 所提到 的原因 就不会 

① 在李嘉 图的那 本《 报告 》 上, “ 进口” 被他改 成“出 口”， 
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一 部分硬 币的出 口使通 货减少 后所发 生的那 样呢？ 一 我认为 它只会 有一半 7 
的 影响。 


[第 107 页。] 你曾 经说过 ，自从 限制银 行兗现 以来， 汇价已 经大大 地于我 
们 有利， 因而 对英国 的国际 收支差 额是以 大量的 黃金进 口到我 国来偿 付的； 
你也曾 经说过 ，据 你看来 ，收 支的差 額现在 也是于 我们有 利的； 请你对 委员会 
说明 ，你 旣认为 毎一时 期的收 支差额 均于我 们有利 ，那末 ，这两 个时期 在汇价 
上的 差別究 竟归之 于什么 原因呢 T —— 在 停兗的 时期， 我国的 贸易情 况是于 
它很有 利的： 为 欧湘大 陆所需 要的手 头存货 很多； 这里 赞成实 行授权 银行停 
止免 现办法 的舆论 是这样 ，以 致有一 段时期 a 丙的 獲 币 和纸币 之间沒 有发生 
交換： 所以在 贸易差 额继续 对我国 有利的 期间， 外国人 就只* 运送黃 金以淸 
偿 他们的 偾务。 如 果那时 允许黃 金重新 出口， 这 种出口 的權小 一部分 就足以 8 
使汇 价接近 平价; 甚或 舆论就 会使它 定在平 价那一 点上, 如果可 以确定 ，这样 
的 作用在 需要时 会发生 的话。 由 于情况 并不是 这样， 还 出现过 一些特 殊的原 


产生 归之于 它的那 种影晌 。① 汇价可 以完全 为现在 有权发 疔纸币 
的人所 控制。 只 要对银 行加以 信任， 限制兗 现的办 法也许 可以继 
续 ，而汇 价还是 不会远 离平价 # 

第 112 页② 

1. 如果在 汇价已 有改善 的时期 ，虽 然银 行纸币 的数額 巳经增 

t 

加， 商业和 支付的 数额却 沒有同 时增加 ，那就 不一定 会有这 样的影 
响。 增 加的流 通媒介 ，只 要能保 持相同 的价値 ，就将 为增加 的商业 
和 收益所 需要， 因此这 时候就 可能发 生纸币 的增加 ® 而不 致使纸 


①  代替 产生 任何影 响”。 

②  这页 边上的 感叹号 是李嘉 图的。 

⑧ 最初 写的是 “增加 的商业 和收益 增加 的沫通 媒介， 如果那 时它能 保持相 
冏的价 值的话 ，所 以它 将经受 得住纸 币泷通 kT 增 加”， 然后 又改成 上文。 但李嘉 图忘了 
把“ 需要” 和“增 加" 划去 # ' 
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因 （如 前已 说明） 压低 汇价， 而硬币 又不得 在国內 流通， 也不得 对外国 发生它 
的作用 ，所 以我 认为， 这是在 贸易顺 差时期 汇 率于 我们 不利的 原因。 事 实上, 
所谓 汇兌平 价所据 以确定 的基础 已经不 再存在 # 


1‘810 年 3 月 9 日 星期五 

英格兰 银行总 裁约翰 • 威特 莫尔先 生和英 格兰银 行副总 裁约翰 • 
皮尔斯 先生一 同被清 了进来 幷进行 询问。 


[第 112 页。] 让 我假定 有一种 情況， 政府 并沒有 向银行 荽求特 別的贷 
款 ，而 商人却 提出特 別耍求 想增加 贴现的 便利， 在 这种情 况下， 为了 维持公 
众的 信用， 银 行是否 认为它 必须准 许增加 贴现， 虽然人 们由干 黃金的 髙价和 
汇价的 不利情 况而正 在向该 行挤* 金币？ —— 我希望 给我时 间来考 虑这一 
U1 问题。 

假如银 行现在 将以硬 币兗換 纸币， 并如刚 才所说 的那样 遭受金 币 的渐次 
枯竭； 假如 他们还 是同从 前一样 以放款 方式提 供完全 相同的 数額； 会不会 

币贬低 价値， 也 不致使 对外汇 价贬低 价値。 皮尔斯 先生幷 沒有证 
明 汇价曾 受通货 过多的 影响” 这一原 理是错 误的, ①即使 事实是 
照他 所说的 那样。 

第 114 页 

2. 银 行的总 裁居然 还需要 时间来 考虑这 一问题 ，那是 不足为 

奇的， - 其 时贴现 所增加 的比例 已肯定 （据 可靠 方面的 报道） 不 

少于⑧ 


①  这里原 插人“ 所以” ，后又 划去。 

②  在原 稿上留 下空白 Q 根据银 行呈送 金价委 员会的 要求不 予公布 的“貼 现比例 
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按 照这种 枯竭所 引起的 几尼储 景 咸少的 比例， 他们 的纸币 也发生 烕少呢 ，因 
为每 一个人 来要求 几尼， 就 会付还 同等数 的纸 Tji， 而这# 纸 HI 也就 会被取 
消？ 一一 我希望 能有时 间来考 虑那个 问题。  m 

是 否有理 由可以 怀疑， 目前汇 价的不 利状态 可能部 分地是 由于在 汇价变 
成不利 的时候 缺少在 银行停 止兌现 以前通 常所实 行的那 种对纸 币的限 制哫？ 
—— 我 认为， 我 们纸币 的数额 根本就 与汇价 的状况 无关， 但我 不知道 这是否 
就 是银行 方面的 意见。  m 

这一 问题是 否曾在 董事会 上正式 提出讨 论和作 出决定 t— 银行 董事认 
为 ，这 对于我 们的业 务沒有 很大的 影晌， 所以只 把它当 作普通 谈话的 资料； 从 
来沒有 把它单 独和分 別地提 出来讨 论过， 虽 然经常 与其他 的情况 一 并加以 
注意 ^ 

皮尔斯 先生。 —— 对汉堡 汇兌: 的不断 变动的 价格与 不同时 期银行 纸币的 i 
不断发 生变动 的数额 相比， 似乎可 以证明 银行纸 币的流 通量对 汇价是 沒有发 
生影 响的。 


[第 114 页。] 从停止 兌现到 现在， 究 竟商业 票据的 贴现有 沒有重 大的扩 
展? 一一 我 希望有 时间考 虑那个 问题。 


第 120 页 

兰德尔 •杰 克森 先生在 他在银 行的演 讲中说 ，许多 有地位 
的 证人都 对委员 会提出 他们的 看法， 认为黃 金的高 价与汇 价的下 
跌 沒有任 何关系 。① 他屡次 很尊敬 地提到 的戈尔 斯密德 先生， 在这 
一答 案中就 与他的 意见有 分歧。 事 实上， 我 在任何 证词中 也找不 

表' 比例是 241 比 6 财。 但 这曾在 1810 年 10 月 15 日的 《晨报 》 上发 表过； 见《 李嘉图 
著作和 通信集 》 第 IV 卷的 附录。 

① 见《 兰德尔 •杰克 森先生 在英格 兰银行 】810 年 9 月 20  E 举行 的全体 董事会 
上 关于金 价委员 会报吿 的演讲 伦敦 勃特沃 思书店 出版， 第 23— 24 页， 参考 本书第 

143 
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1810 年 3 月】 2 日 星期一 

亚伯拉 罕 • 戈尔 斯密德 先生请 了进来 幷进行 询问。 


1  [第 120 页。] 目前低 落的汇 率是否 会造成 对黃金 的需求 和引起 金价上 
涨? —— 目前 黃金的 髙价就 是由于 低落的 汇率。 


[第 121 页。] 你认为 象我国 这种完 全限于 纸币的 流 通媒介 会对国 外汇兗 
2 的汇 价发 生影响 n 马？ —— 我 不认为 我自己 有能力 对那问 题发表 意见。 


1810 年 3 月 13 日 星期二 

英格兰 银行总 栽约翰 • 威特莫 尔先生 和副总 裁约翰 • 皮尔 斯先生 
一同被 请进来 询问。 


[第 124 页。] 假 如任何 一个国 家的通 货只有 硬币， 这种硬 疖的价 値会不 
到 这样的 意见。 

2. 戈尔斯 密德先 生承认 他沒有 能力对 爭论的 主要问 题提供 
意见。 所 以不论 辛克莱 爵士① 或杰克 森先生 都不能 这样自 信地依 
靠他的 话来得 出结论 ，而 那些结 论他们 是根据 委员会 所询问 的“实 
际大权 威的③ 意见③ * 构成的 々 
第 124 页 

1. 看了这 一答案 ，能 否责 备委员 会沒有 默认威 特莫尔 先生的 
意 见呢？ 如果他 曾以答 复这一 问题的 唯一可 能的方 式从肯 定的方 

① 《对金 价委员 会报告 的评论 》， 约翰. 辛 克莱爵 士著， 伦 教卡德 尔和戴 维斯书 
店出版 1810 年。 

® 辛克莱 的康话 是“被 了解实 际详情 的人提 出的根 据所认 可\ 

⑧ “意见 ”写在 “证词 ”之上 ，但未 将“证 词”划 去4 
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会受 其数量 充斥或 戚少的 影响， 正如铜 、黃 钢、 布匹或 任何其 他商品 一样呢 I 
— 我已 经说过 我谢绝 答复关 于发表 意见的 问题； 我很 愿意答 复任何 关于事 1 
实的 问题； 对于这 一问题 和前一 问题中 所说的 各点， 我 还沒有 形成充 分成熟 
的意见 可以贡 献给委 员会。 


[第 125 页。] 在以前 的一次 询问中 你说， “假 如以银 行纸币 计算的 黃金市 
价 超过法 定价格 5%, 因而 银行发 生几尼 枯竭的 现象， 同时银 行由于 戚少其 
未 了的需 求量而 提髙纸 币价値 5%”， 照你在 前次回 答中所 叙述的 那样， 结果 
是 不是会 使黃金 的市场 价格和 法定价 格达到 平衡， 因而使 人们不 再 醤求几 
尼呢？ 

威特莫 尔先生 。_ 一 我 相信我 以前的 回答沒 有说到 银行提 高纸币 价格的 
问题， 因为事 实上如 果银行 要提高 纸币的 价值， 并按这 种增加 的价値 估计而 2 
将它 们用于 貼现， 它 就会招 来对髙 利贷的 处罚。 所以我 以为达 个说法 是假设 
一 种不会 发生的 事例。 

当你们 考虑在 外流通 的纸币 数額， 并限 制你们 对商人 的贴现 范围时 ，你 
们是否 注意到 黃金的 市场价 格和法 定价格 存在着 差別， 如 果有这 种 差別的 

面予以 答复， 他 就会不 得不承 认银行 的发行 量是可 以使其 提髙或 
减低黃 金的价 格的。 

2， 他 混淆了 价格和 价値。 不 管一英 镑的价 値涨到 多么髙 ，银 
行怎么 会招来 对高利 贷的处 罚呢？ 如 果由于 增加一 几尼中 所含的 
黃 金量， 使我们 100 镑 现行通 货的价 値提髙 到可以 购买它 们现在 
，所 能购买 的商品 一倍的 地步， 然后银 行又以 五厘利 息把这 100 镑 

贷 放出去 ，所增 加的纸 m 价値又 怎么会 使他们 受髙利 贷的处 罚呢？ 

130 ① 


① 在李嘉 图的那 本《 金价报 告》 里， 对格雷 富尔提 出的其 他问趙 上写有 2、3、4 等 
号码 (第 一、 第四、 第五各 问翅在 上面重 ，印的 问睡之 后)， 但在 康稿上 没有相 应的评 
注。 它 n 可雎是 写在一 张现已 遗失的 纸上的 I 
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“能 够假定 ”是插 入的。 

“ 会”写 在“是 ”的上 面但没 有把“ 悬”字 刘未, 
代替“ 是决不 ％ 


话？ —— 我们 确实注 意到那 一点， 因为对 于那些 为我们 所知道 或有其 实根据 
I 可以 认为出 口黃金 的人， 我们在 任何时 侯都是 不给贴 现的。 


1810 年 3 月 14 日 星期三 
约翰 * 路易斯 • 格雷 富尔先 生受到 询问。 


[第 130 页。] 你的意 见是否 是说， 如 果在我 国不存 在强制 的纸币 流通， 
汇价就 不可能 跌到平 价以下 很多， 金价也 不可能 涨到标 准价格 以上很 多呢? 

1 —— 我认 为如果 我国的 黃金数 量不足 以支付 对外的 差額， 那还 是不可 能阻止 

( 

1. 格雷富 尔先生 似乎认 为可能 有这样 的情况 ，即 国际 收支差 
额可 能很大 幷对一 个国家 长期地 不利， 以致 如果那 个国家 只有一 
种金属 通货， 它所 有的黃 金和硬 币都可 能流失 殆尽。 他沒 有想到 

*  W 

对流 通媒介 的需要 是这样 迫切， 以致 我们在 很大一 部分货 币离开 
我们以 后就会 停止输 入商品 ，如 果能够 假定① 外国会 ②这样 地看不 
到 它们的 利益， 居然拒 绝接受 任何其 他的东 西以出 售那些 商品的 
话。 那些 作这种 论证的 人经常 不得不 假定国 际收支 的差额 是偶然 
地和 无法控 制地对 我们不 利的； 他 们在因 的分圻 上应当 稍稍前 
进 一步， 他们就 会发现 国际收 支的差 額决不 会③在 任何长 时期內 
对 任何一 个具体 的国家 不利， 除非是 由于那 个国家 通货的 相对过 
多。 —— 它以 货币购 买货物 是因为 货币太 多了： —— 如果减 少货币 
的数量 ，它 就会 完全停 止购买 ，除 非它能 用货物 买进。 


©  ⑧ ® 
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汇价 跌到平 价以下 很多的 。 


威廉 • 钱伯 斯先生 被请了 进来加 以询问 


[第 136— 137 页。] 关于 虽然不 是强制 流通但 是过多 的通货 ，你有 什么意 i 
见？  -一 我并不 以为这 是可能 的事： 

你对于 强制流 通的纸 币作何 解释？ —— 这就 是违反 我的意 志而不 得不以 
起过邦 价値 的代价 接受的 纸币； 只翦 人们愿 意接受 ，那 就不是 也 制的， 这在纸 
TlJ^ 冇贬 値时 他们自 然会这 样撖。 


136 


1- 这似乎 是这些 注重实 际的人 的一切 错误的 根源。 按照他 
们的 想法， 如果谁 也沒有 违反其 意志而 被迫接 受纸币 ，纸币 就不会 
过多。 他们 必定 认为， 一定数 量的通 货能为 一定数 量的商 业和支 
付 所使用 ，如此 而已， —— 他们沒 有想到 ，由 于通 货贬値 ，同 样的商 
业将使 用额外 的通货 数量。 美 国金矿 的发现 难道沒 有贬低 货币的 
价 脩， 而 其结果 不就是 增加通 货的使 用吗？ 由于不 断贬低 它的价 
値， 任何货 币的数 量都是 同样商 业的状 况所能 吸收的 •，究 竟 政府是 
否强 制纸币 流通， 或者 究竟它 是否由 一个公 司只在 公众需 要时才 
在贴 现有信 用的票 据的情 况下发 行出去 ，都无 关紧要 ，发行 过多的 
影响 将是一 样的。 

假定不 能兌換 硬币的 纸币流 通量是 2,000 万， 幷且我 对银行 
有 足够的 信用可 以用一 张票据 在银行 贴现到 1,000 镑 —— 希望把 
我的营 业扩充 到这一 数额。 再 假定所 有其他 的行业 也有同 等的便 
利 ，幷 且由于 这砦不 同寧据 的贴埤 ，琿货 增加了  100 万9 磾 徉莛額 


338 


李嘉图 著作和 通信集 (第 三卷) 


1810 年 3 月 16 日 星期五 

英格兰 银行总 裁约翰 • 威特莫 尔先生 和副总 裁约翰 • 皮尔 斯先生 
一同被 请进来 加以 询问。 

[第 152—153 页。] 假 定有这 样一种 情况， 政 府沒有 对锒行 要求特 別的贷 
款 ，但 商人却 提出特 別的要 求想增 加贴现 的便利 ，在 这种情 况下， 为了 维持公 
众的 信用， 银 行是否 认为它 必须同 意增加 犯 现， 虽然由 于黃舍 的髙价 和汇价 
的不 利状况 人们正 在向该 行挤兌 金币？ —— 因为 沒有机 会同银 行方面 商量这 
1 个问题 ，我现 在把我 的答复 当作我 个人的 意见； 据我 看来， 银行 不会增 加他们 

外 100 万 通货的 所有者 借了这 笔款子 ，幷 不是要 让它闲 置起来 ，而 
是为 了要扩 充他们 的各种 行业。 酿酒 者带了 他那部 分通货 前往谷 
物 市场； 棉 纱厂商 、制糖 业者等 等也带 了他们 那部分 前往各 自的市 
场； 全国的 谷物、 糖 和棉花 的数量 却完全 同从前 一样。 这 額外的 
100 万的影 响岂不 会把所 有商品 的 价格按 通货增 加的比 例提高 
” 滅 银行的 这些借 款人将 能达到 他们扩 充营业 的目的 ，但由 
于 使原来 流通的 2,000 万 的效力 减少， 那些 原来拥 有这个 数额的 
人就 会在他 们的营 业上受 到相应 的损失 。因为 谷物、 糖或棉 花的数 
量 幷沒有 增加， 而只 是那些 商品涨 了价， 就幷 不会有 增加的 营业， 
而只 是营业 的不同 分配。 如 果对于 贴现产 生了新 的要求 而又有 
100 万加 入流通 ，那一 定会再 度发生 相同的 影响。 从 ①这种 反复的 
增加， 货币 的贬値 不可能 有什么 限度。 哈曼 先生以 为银行 除了对 
实际的 交易② 以外从 来不贴 现其他 票据的 看法， 幷不能 限制数 
量， © — 同一 货币数 额连续 执行很 多次的 支付， —— 但对 这些支 

① 此地 划去“ 过多” 一词。 

® 见 本书第 375 页。 

⑧ 这里 删去“ 因为如 果所有 这样的 某据都 貼现， 我 们也许 会有现 在实际 流通的 
纸 币置的 4 倚％ 
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的贴现 ，而 在另 一方面 ，我 想有了  1796 和 1797 年的 经验， 银行 也不会 很顺利 
地大 大咸少 贴现。 


1S10 年 3 月 23 日 星期五 

英格兰 银行总 裁约翰 • 威特莫 尔先生 和副总 裁约翰 • 皮尔 斯先生 
一 同被请 来加以 询问。 


[第 176 页。] 如果把 [所 有论 敦银行 家支付 的款项 合弁在 一起] 每 天的平 

付中 的每一 次都可 以为实 际的交 易而开 出一张 票据， 如果 锒行对 
它们槪 予贴现 ，我 们可能 就会有 4 倍或 10 倍 于现在 实际流 通的纸 
币 数额。 

第 135 页 ① 

钱 伯斯先 生象在 他以前 提供证 词的人 一样， 把 不利的 汇价归 
之 于对我 们不利 的收支 差额, —— 他 承认强 制的纸 币流通 会压低 
汇价 ，但 认为英 格兰银 行幷不 能强制 纸币的 流通； 他以 为对 英格兰 
银行 纸币来 说黃金 幷不是 比靛靑 或厚黑 呢更好 的标准 n  I 
第 152 页  、 

一 些有识 之士③ 曾认为 ，当 1797 年银行 发生挤 兗时， 董事们 
如果增 加而不 是减少 他们的 贴现， 也许 就能维 +寺公 众的信 用幷阻 
止 他们对 几尼的 需求。 我以为 1797 年对银 行的挤 兌是由 政治上 
的 惊慌以 及人民 方面要 想窖藏 几尼的 欲望引 起的。 我自己 就亲眼 

① 这一 i 平注 是对钱 伯斯在 135 — 137 页 证词的 总评， 在 原稿上 列在笑 136 页评 
注 之后。  * 

③ 参 阅“上 院机密 委员会 报告。 1797 年 2 月 26 日 枢密院 发布的 命令； 关干银 
HV’ 亨利. 粂顿 的证词 ，第 42 — 43 页 ，以及 瓦尔特 • 博 伊德的 证词， 第 65 — 66 页； 重 
印于 《 议院文 忭汇编 >>,1810 年 ，第 111卷， 参考 《金 价报告 8 开本 ，第 65 页， 
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均 数额算 作只有 500 万， 是否 因此可 以说， 一 年中间 AV 是在论 汶备银 行的帐 
柜上用 英格兰 银行流 通中的 纸币所 支 付的数 额约有 X,500,CXX),000 英镑? 
— 照我 看来， 它会达 到那个 数额。 

估 量到各 地方银 行所必 需的英 格兰锒 行的纸 疖数量 以及需 要这 种纸币 
的其 他不同 用途和 用处， 是否因 此就可 以说， 英格兰 银行的 纸币总 流通： f: 中 
只有某 沖有限 的部分 可用于 实现这 15 亿的支 付呢？ —— 只存梳 通量 的一部 
分 可用于 这样的 目的。 


1810 年 3 月 30 日 星期五 

英格兰 银行总 裁约翰 • 威特莫 尔先生 和副总 裁约翰 • 皮尔 斯先生 
一 同被请 来进行 询问。 

看到 有很多 人确实 为此目 的而以 银行纸 币兌換 几尼， —— 因此银 
行当 时可能 避免不 了他们 所不得 不采用 的停兌 办法。 但出 于对银 
行 资力是 否殷实 的耽心 或出于 政治惊 慌而发 生的 对硬币 ①的需 
求 ，是与 因金价 高涨和 汇价下 跌而引 起的需 求大不 相同的 ，必 须区 
別 对待。 在后一 种情况 ，如果 金币沒 有戚轻 ，它 只能 由纸币 发行过 
多而 发生， 幷且只 能以收 回过多 部分的 方法加 以阻止 。② 1797 年对 
汉堡的 汇价是 38, 金价为 3 镑 17 先令 6 便士 。在 1810 年 汇价是 
29, 金价为 4 镑 13 先令。 

第 176 页 

如果 英格兰 银行流 通的纸 币用于 15 亿以上 的支付 ，而 由于大 
部分纸 币要用 作地方 银行的 储备， 只能有 一部分 用于这 一目的 ，那 
末是 否就可 以说， 银行纸 币对实 际支付 的比例 是非常 @ 小呢? ④如 

① 代替“ 但对银 行的挤 兑”。 

③ 代替“ 为纸] 15 数额 的减少 [代替 “限制 1 所阻止 ' 

③  这写在 ‘‘很 ”字上 ，但未 将该字 划去。 

④  这里 删去“ 如果那 时每一 项真实 支付都 以汇票 付给久 
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[第 184 — 185 页。] 对各国 汇价的 于我们 不利的 行情， 甚至 在现行 限制兌 
现 的条例 之下， 是否也 会在某 沖程度 上使其 继续和 延长成 为必要 的呢， 只要 
那 种必要 可能取 决于银 行库存 的硬币 对其纸 币流通 数额的 比例？ 

威 特莫尔 先生。 一 一 据我 看来， 国外 黃金的 髙价并 不使银 行有必 要继续 
实 行限制 兌现的 办法； 但 我已经 说过， 在 限制兗 现以前 汇价的 低落状 态并沒 1 
有 起什么 作用， 使我 们的几 尼枯竭 到任何 重大的 程度。 

皮尔斯 先生。 —— 就供应 公众对 流通媒 介的需 要来说 ，它无 疑是这 样的， 
因为如 果取消 限制兌 现的条 例>  而那时 国外汇 兌还是 象现在 这样于 我们不 
利， 银行就 不可能 继续保 持那种 供应； 只要还 有银行 纸币在 流通， 把几 尼換成 
黃 金可以 得到的 10% 至 15% 至 20% 的 利润， 是 一种非 常大的 诱力， 再也不 
会 让任何 几尼留 在银行 。因此 银 行就会 不可避 免地被 迫成到 有必要 收回它 2 

果 每天眞 实的支 付超过 500 万， —— 如果我 们假定 有一种 不大可 
能的情 况①， 这种款 项是用 60 天期的 汇票支 付的， 那末， 尽 管银行 
硬说为 实际交 易而贴 现票据 决不会 造成纸 币的® 发行， 它 难道不 

会在这 60 天之內 被要求 贴现票 据达到 3 亿的 巨大数 额吗? ③ 

184 ④ 

1.  在 限制兌 现以前 ，汇价 从来沒 有在任 何长时 期內对 我国不 
利。 如果这 样一种 汇价的 状态曾 经持久 地存在 ，⑤ 而其时 银行是 
在兌 付硬币 ，银 行的每 一几尼 也许早 就被吸 干了。 

2.  皮尔斯 先生在 其关于 银行有 必要减 少票据 等等的 垫款的 
回答， 无疑是 正确的 ，但 他以为 取消限 制兌现 的条例 就会造 成类似 

①  “ 有一种 …… 情况 ”是插 入的。 

②  这里可 能由于 疏略遗 漏了“ 过多” 一词。 

⑧ 早先 的文本 没有从 “ 尽管 银行” 到“纸 币的发 行”等 字样， 但在这 一节的 末尾加 
上 :“如 果他们 认为象 他们所 宣称的 那样， 他 们在为 真实的 交易贴 现票据 方面决 不会发 
生错误 w。 

④  原稿上 误写为 “isr。 

⑤  “ 曾经持 久地存 在”代 替“是 可能的 ”; 并在下 一行以 “也许 早躭” 代替“ 也许会 ％ 
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的纸币 ，換 旬话说 ，就 是感到 有必要 咸少其 对票据 等等的 垫款， 因为这 些垫款 
会造 成当初 通过限 制铯现 条例以 图克服 的那种 窘境。 

[第 186 页。] 假 如议会 要决定 的方案 是在一 个遙远 的时期 让银行 开兌， 
你 是否认 为万一 汇价还 同现在 一样或 差不多 一样， 对于 银行的 发行量 应该采 
取某种 限制以 .便 为开兌 作好准 备呢？ …… 

皮尔斯 先生。 一 在打算 于任何 明确的 时期取 消限制 兌现的 条例时 ，银 
3 行 就会有 必要参 照对外 国的汇 a 行情 限制它 的发行 数额； 伹如 果那时 汇价还 
是继 续于我 们不利 （这 是发 生于国 际收支 差额的 事件， 不是银 行所能 控制或 
影响 的）， 我 就不知 道银行 有能力 实行的 任何限 制会在 开兌的 时候有 效地防 
止 那时为 了把硬 币出口 到 欧洲大 陆的利 润而要 求兌付 硬币的 危险。 


[第 187—188 页 J 你 是否认 为流通 媒介数 额的大 量减少 不会在 任何程 
度 上增加 其与各 种商品 相比较 的相对 价値， 而它 的大量 增加也 不会提 髙商品 
4 与这挂 流通煤 介相交 換的价 格呢？ 一 这是 一个有 很多不 同意见 的问题 ，我 
觉得我 自己沒 有能力 作明确 的答复 。 

本月 21 日对你 询问时 你说， 地方银 行的纸 币只有 在发行 时并不 代表从 
眞实交 易发生 的票据 ，并 且不是 在不远 的确定 时间到 期的， 才会 过多； 然而， 
在 23 日对 你询问 时你说 ，这种 纸币一 定总是 照平价 流通， 否则 它就会 回到发 
行者的 方面； 那末地 > 银行 的纸币 在它能 这样交 換的时 期是否 会有任 何持久 
的过 剩呢？ 一 我在 3 月 21 日的 回答中 曾谈到 那些可 能产生 地方银 行纸币 
发行量 过多的 原因： 我在 23 日 的回 答中， 我本来 的意思 是想说 一说据 我看来 
从这过 多部分 的存在 必然会 产生的 后果。 完全可 能的是 ，如 果数 量很大 ，地 

1797 年那样 的艰雉 处境， 那是错 误的。 

3- 限制 银行的 发行量 当然会 提高① 外汇的 汇价。 

4_ 对 这问题 作肯定 的答复 ，不是 不言而 喩的吗 t 

188 

5 皮尔斯 先生必 须放弃 他那指 责地方 银行造 成通货 过多的 

① 代 替“降 低”。 


关于金 价报告 和证词 的评注 


343 


方锒 行由于 沒有按 照英格 兰银行 的原则 控制它 们的发 行额， 也 许会把 过多的 
纸币抛 出来； 但照我 看来， 这过多 的部分 在达到 重大的 程度以 前就会 凭它自 
己的作 用得到 纠正， 因为这 种纸币 的持有 人一旦 发现由 于发行 过多纸 币的价 
値戚低 或可能 戚到平 价以下 ，就立 刻会把 它送还 发行的 银行： 这样， 虽 然平衡 5 
可能暂 时略受 扰乱， 却不 可能发 生重大 而持久 的过多 发行， 因 为按照 自然的 
趋势， 银 行纸币 的流通 额总是 一定会 在公众 的需要 中找到 它的水 平的。 


[第 188—189 页。] 但 如果他 [外 国人] 收到 100 镑 的银行 纸币， 弁有必 
要到 市场上 去买进 黃金， 这 个外国 人会不 会按它 们之间 的价格 差別， 把他的 
货 物估髙 20%; 并且 他是否 会对他 往来的 商行在 发 累上把 货价相 应地升 6 
高 2:0% 呢？ [成 特莫尔 先生] —— 我想 不出有 哪一种 行业会 参照金 价开出 
发票。 

如 果眞有 这样的 情况， 那末， 在汇兌 价格髙 涨时我 们会有 怎样一 种远景 7 
呢 7 从来沒 有参照 金价考 虑过这 一问题 ，所 以， 究竟 一个商 人在这 样一种 
情况下 会怎样 行动， 我 还提不 出什么 意见。 


1810 年 4 月 2 日 星期一 
威廉 • 科宁 汉姆先 生被请 来进行 询问。 


[第 190 页。] 从你 1804 年对爱 尔兰外 汇委员 会作证 的证词 中看出 ，你认 
为 爱尔兰 那时的 纸币是 贬値的 '， 这 种贬値 就是英 格兰与 爱尔兰 之间外 汇逆转 


说法， 因为他 在这里 承认这 是一种 会自动 纠正的 弊害。 
189 


6.  外国人 必须在 我国出 卖货物 以換取 的货币 的价値 ，一 定会 
在他 的计算 之中， 这难道 不是不 言而喩 的吗？ 

7.  这是否 就是直 认不讳 他还沒 有考虑 过政治 经济学 中特別 
需要银 行董事 充分了 解的一 个最重 要的问 辱晖？ 
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状态的 原因; 你 是否认 为那种 纸币现 在还是 贬値的 ，如果 是这样 ，你以 为两国 
8 之间汇 价在什 么情况 下才会 得到改 善呢？ —— 我想它 还是贬 値的， 但与 1804 
年的贬 値此较 起来程 度是很 低的： 我倒 以为， 旣 然贬値 的原因 现在远 比所指 
的那 个时期 为小， 现 在对于 纸币就 此那个 时候有 较大的 信任； 因此人 民接受 
纸币 也比较 随便， 他们 当然认 为它有 较大的 价値。 


1810 年 4 月 4 日 星期三 
弗朗西 斯 • 巴林爵 士被请 来加以 询问。 


[第 195 页。] 国际 贸易限 制的取 消会不 会戚低 黄金的 价格？ —— 取消国 
际贸易 的限制 会引起 商品的 出口， 便利 黃金的 进口。 


[第 196 页。] 你是否 了解， 发 行票面 5 镑以下 的纸币 已使 纸币发 行的全 
部数 额增加 很多； 你是否 相信， 在比较 现有纸 币流通 数额与 你所指 的时期 
[ 1797 年 以前] 存 在的数 额时， 应 该不把 小额纸 币的数 额计算 在内？ 一 小额 

8. 他幷 不认为 纸币同 从前一 样贬値 ，因 为同英 格兰银 行的纸 
币比 较起来 ，它 现在已 经差不 多达于 平价， 这 在那时 却不是 如此。 
在我 看来， 显然 爱尔兰 银行纸 币的价 値还沒 有提高 到英格 兰银行 
纸币 当时所 具有的 价値， 但是 英格兰 银行纸 币的价 値已往 跌落到 

爱 尔兰银 行纸币 的价値 ，所以 它们二 者现在 都是贬 値的。 

195 


1 .  贸易限 制的取 消无疑 地会便 利黃金 的进口 ，如 果情 况有利 
于这种 活动； 但 黃金的 出口或 进口必 然受制 于黃金 在这两 个国家 
的相对 价値， 或者说 它也受 制于两 国之间 的实际 汇率。 

2.  这 问题沒 有得到 适当的 答复。 当然， 不发行 同等数 量的硬 
币是收 回不了 小额的 紙币的 ，因 为它们 为小额 支付所 需要， 闳而足 
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的纸 币也一 样是纸 币， 它们 增加到 原来流 通的纸 币总额 中去； 它们都 是以交 2 
換公 私证券 的形式 发行出 去的： 在 此较观 察时不 但不应 忽视， 而且我 怕它们 
还 会增加 意外的 困难， 因 为它们 沒有同 额硬币 的发行 就不能 收回， 所 以总是 
站在 战斗的 前列。 


[第 198—199 页。 ] 你是否 认为， 如果 英格兰 银行根 据以公 众的职 业看来 
可能需 要的那 种眞实 商业交 易为基 础的良 好票据 的贴现 要求， 控制他 们的发 
行， 他们 就会有 效地防 止我国 的通货 （他 们自己 的和 地方银 行的） 有任 何过剩 
的可 能呢? —— 长期 的经验 巳经 肯定 ，在欧 洲大陆 的任何 地方， 凡是在 政府的 
权力和 影响之 下流通 的纸币 ，都 已经 失畋。 英格 兰银行 的纸币 在一个 豸世纪 
来都很 稳定， 目前还 以未经 减少的 信心活 跃着， 委托 给银行 的权力 是巨大 
的； 他们 的纸币 是我国 最好的 利益所 依靠的 基础; 它是用 以产生 其全部 商业、 
金融、 农 业改进 等等的 种子。 只要 银行有 以硬币 兗換共 纸币的 责任， 这种权 
力就 可以继 续处于 安全的 状态， 因 为那种 情况会 完全消 除任何 超出合 理和安 
全的限 度以增 加通货 的傾向 （如果 有这种 倾向的 话）， 并在那 种情况 下事物 
(外 汇和 其他） 将 找到它 们的适 当水平 …… 有些 人以为 银行应 根据公 众的要 3 

必不可 少的； 但问题 是在比 较现有 纸币与 1797 年 的数额 以判断 
是否 发行过 多时， 该不该 将小额 纸币的 数额考 虑在內 。① 如果所 
代 替的小 额纸币 沒有超 过收回 的几尼 数量， 显然它 们是不 应该计 
入的。 

3 - 巴林爵 士坚决 反对银 行董事 所表示 的这样 的意见 •.只 要他 

们 贴现的 票据都 是为了 眞诚的 交易， 他们就 不可能 产生 通货的 

过剩。 

217 


特里 顿先生 的证词 一般地 说是很 谨愼的 —— 他 似乎沒 有充分 
注 意通货 问题以 及论敦 和地方 银行对 通货所 产生的 影响。 

① 这 里删去 “由于 几尼已 被收回 ，小鋇 纸币仅 代替了 ％ 
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求控制 他们的 发行额 ，我 觉得这 种意见 是极端 危险的 ，因为 我从经 验知道 ，只 
有 资财的 缺乏才 能限制 投机的 要求； 我想， 如果取 消限制 兌现的 办法， 银行就 
不会 想翦扩 大他们 的纸币 发行量 ，达 到现有 数额的 ％ 以上 …… 


1810 年 4 月 9 日 星期一 

[第 213 — 218 页。] 巴克莱 锒行股 岽约翰 • 亨顿 •特 里顿 先生被 请来进 
行 询问。 


[第 218 页。] 英格 兰银行 董事和 杂货商 杰列米 • 哈 尔曼先 生被请 来进行 

询问。 


[第 219 页。] 你 是否认 为银行 纸币的 戚少会 立刻或 在较远 的将来 有助于 

外汇 的改善 7  - 不会 有任何 改善。 

在限 制兌现 以前， 照银行 的惯例 ，当 遇到对 几尼的 重大需 求时， 它 是否会 
在某 种程度 上咸少 纸币的 发行？ 一 有时 是这样 ，特 別是在 某一个 时期， 但照 

第 218、 219 页 

哈 尔曼先 生①以 为银行 纸币的 咸少， 旣 不会立 刻也不 会在较 
远 的将来 有助于 外汇的 改善。 

在他对 于后来 一个问 题的答 复中， 他承 认英格 兰银行 纸币数 

量的增 加有助 于提高 商品的 价格。 

由 此可以 推论， 减少 银行纸 币的数 量就会 减低商 品的价 

格; —— 但 如果物 价戚低 很多而 汇价不 受影响 ，这种 价格的 实际低 

落必然 会鼓励 外国购 买者。 但这 样一些 购买② ，按 照那些 赞成把 

① 这一 评注是 指李嘉 图那本 《 金价报 告》 上标明 “2” 的 答复。 虽然 对哈尔 曼证词 
的第一 条答复 (“ 虽然经 常注意 汇 价的 状态， 我们贴 现的数 额却不 是参照 那种情 况加以 
控制 的”) 标有 “1” 的号码 ，在李 嘉图的 手稹上 却没有 相应的 评论。 

⑧ 前两 行代替 “外 国人将 被诱购 买我们 更多的 商品， 一 这'  但这些 字没有 
划去。 
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我对 于这一 问题的 见解， 这急剧 地加速 了随后 发生的 祸患。  3 


[第 219  — 220 页。] 假如 议会制 定法案 ，责成 英格兰 银行在 一个遙 远的时 
期 ，比如 说一年 、两 年或 三年， 重 新兗付 金币， 你 是否认 为银行 应采取 限制发 
行额 的措施 ，作为 准备应 付那种 事态的 手段， 如 果汇价 和金价 还同现 在一样 T 
— 我 认为他 们必须 这样做 ，如果 汇价还 是同现 在一样 ，但我 看这是 不大可 4 
能的。 


[第 220 页。] 你是 否理解 ，凡是 在银行 开有帐 戶的人 都倾向 于申请 贴现, 
其数 额从整 个看来 超过银 行所应 给与的 数额？ 一 很 多人是 这样， 我 们是分 
別地 对待他 们的。 

你是否 以为， 即 使贷款 是根据 良好票 据的担 保贷给 殷实商 人的， 所申请 
的总 额如果 充分予 以满足 的话， 可能 会使银 行发行 的数量 产生某 种过剩 T 
— 我想， 如果 我们只 对殷实 的商人 专为眞 实的交 易而开 出的栗 据貼现 ，我 
们就不 会犯重 大的错 误^ 

汇 价所受 的每一 影响都 归之于 国际贸 易差额 的人的 原理， 将很快 
使差额 于我们 有利， 或至少 会戚少 现有差 额的不 利程度 ，因 而会间 
接 地提高 汇价。 値 得遗慽 的是， 委员 会沒有 迫使哈 尔曼先 生对这 
些可 能已经 显得很 矛盾的 意见① 作一些 说明。 

3 -  但 在这里 所指的 时期， 汇价 是大有 利于我 们的， 所以现 
时 的情况 与那时 的情况 是完全 不相类 似的。 

4 -  哈尔 曼先生 以为， 汇 价还是 同现在 一样的 情况是 不大可 
能的。 我认为 ，如果 保持现 在这样 的纸币 发行量 ，汇 价是不 大可能 
有重 大的改 善的。 除非我 国和其 他国家 通货的 相对状 况有所 变动， 
任何事 情都不 能使汇 价得到 改善。 


① 代替 “这些 不一致 的童见 ％ 
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“可能 ”是插 入的。 

“ 用以流 通商品 ”是插 入的。 

代替“ 如果美 国的金 银矿从 来没有 被发现 \ 
代替“ 它现在 所有' 

这里划 去“不 嫉妒” 几字。 


假如你 打算以 四厘而 不是五 厘的利 息提供 贷款， 而 市场上 的利率 则为五 
5 厘， 是否 就会有 发行过 多的危 险呢？ —— 也许 如此。 

那末岂 不是由 此可以 推断， 如果现 在货币 衷値到 五厘豸 一些， 并 且一般 
都不 容易照 那个利 率借得 款项， 你根据 你所说 的原理 按五厘 贷款， 你 会陷于 
6 货币的 某种程 度的过 多吗？ —— 我想 不会， 因为我 们很快 就会发 现这种 过多。 


5 和 6. 对 5 和 6 两个问 题的回 答岂不 是矛盾 的吗？ 

7. 这种意 见是基 于这样 的想法 ，即 货币 的利息 是按货 币的多 
寡而涨 落的。 如果 银行董 事能够 相信这 是一个 错误的 原理， 我们 
可 能就有 指望看 到他们 采取一 种截然 不同的 制度。 一个人 为了使 
用一 定数额 的货币 而同意 支付的 利息， 实际 就是他 希望从 资本的 
使 用上得 到的利 润的一 部分， 而这种 资本就 是那个 数额的 货币将 
使 他能够 获得的 D 在他愿 意支付 的利息 方面， 他完 全看那 些利润 
可能① 有多少 来定。 他 的利润 必然完 全与我 国用以 流通商 品⑧的 
货币 的多少 无关。 如 果当初 美国不 曾发现 金银矿 ，③ 而我们 则依靠 
那 一大片 地区的 发现得 到我们 目前所 享受的 同样的 商业， 金银的 
价 値就不 会貶値 ，任 何国家 所拥有 的货币 就不会 超过现 有④的 v3, 
但 它的较 大价値 会使它 同样有 效地适 应每一 国家商 业和支 付的需 
要。 利润也 会完全 同现在 一样， 虽然它 们会用 不同数 额的英 镑表示 
出来。 那时 一年有 500 镑 收入的 人会同 现在有 1,500 镑的 人同样 
富裕。 一个有 5,000 镑钱 的人如 以五厘 息贷放 出去， 就会 ⑤同在 


①⑤ ⑧④⑤ 
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你究 竟拿什 么来当 作测验 通货过 多的标 准呢？ 一 市场 上货币 的更加 
充斥。  -  7 


[第 221 页。] 假如 这种汇 价还会 长期继 续下去 弁于我 们极为 不利， 你是 
否会认 为这种 情况在 某种程 度上是 由于纸 币过多 ，或者 你还是 认为国 际贸易 


现今情 况下以 15,000 镑按同 样利率 货放出 去的人 得到同 样丰富 

的收入 。如 果黃金 变得象 铅一样 丰富， 在货币 的利率 上也不 会发生 

持久的 变动； 货 币所遭 受的贬 値使得 同一名 义的数 额按其 貶値的 

精 确程度 减低它 的效力 。因此 ，如 果纸 币的充 斥象哈 尔曼先 生所承 

认的 那样提 髙商品 的价格 ，或 者換句 话说， 贬 低货币 的价値 ，仅仅 

那 种情况 岂不就 会成为 增加对 纸币需 求的原 因吗？ 这种供 应难道 

不 会再使 它貶値 幷再增 加其需 求吗？ 幷且这 不会无 限制地 继续下 

去吗？ 由 于较大 数量的 贬値货 币不会 比以前 较小数 量的未 贬値货 

币更为 有效, 谁会威 到它过 多呢? 谁会 发见他 所拥有 的具体 数额是 

过多的 数额， 竭力想 要把它 退还银 行以偿 付贴现 过的菓 据呢? 在停 

止兌现 的时期 ，银行 有了目 前过 多的发 行額， 就象大 大贬低 货币价 

値的 新金矿 的发现 那样产 生相同 的影响 3 以金 矿来说 ，由于 各国的 

§ 

通货 将同样 贬値， 它的 影响只 能见之 于货币 所交換 的各种 商品的 
涨价， 而 ①表示 各国通 货的相 对价値 的汇价 则将仍 然保持 在平价 
的 水平； —— 但 在不能 随持有 人的意 志換成 硬币的 银行纸 币增加 
发 行额的 情况下 ，商品 价格的 上涨仅 限于发 行纸币 的国家 ，因 此货 
币的贬 値是局 部的而 不是普 遍的； 这 可以从 对各国 汇价产 生的影 
响上 看出来 ，因 为汇价 差不多 按货币 贬値的 相同比 例而偏 离平价 。 

® 这里划 去“只 ”字， 


350 _ •李 嘉图 著作和 通信集 (第 三卷) _ 

8 的 差额在 那长时 期內一 直是逆 差呢? 一 在我能 够以为 汇价将 受我们 纸币的 
任何变 更的影 响以前 ，我 必须 把我的 意见作 重大的 修改。 

在欧洲 的任何 部分， 汇 价是以 含有一 定数量 金锒的 硬币计 算的， 或者是 
9 以按一 定贴水 換取这 种金银 硬币或 一定数 额金银 的纸币 表银行 货币计 算的， 
你可 曾知道 那种汇 价下跌 12% 或 15% 吗? 一 根 据我的 回忆， 我确实 不能回 
答那个 问题。 


1810 年 5 月 22 日 星期二 

[第 228 —页] 托马斯 • 理查 森先生 再度被 请来加 以询问 


8- 在实施 限制兌 现条例 的时期 ，凡是 无条件 地宣称 “ 在他能 
够 以为汇 价将受 我们纸 币的任 何变更 的影响 以前， 他必须 把他的 
意见 作重大 的修改 [〃: 1 的人 ，是 多么不 适宜当 银行董 事啊。 

9. 这 是测验 他们的 原理是 否正确 的眞正 标准。 我料 他们不 

敢提 出肯定 的答复 。 
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理査 森先生 的证词 充滿着 关于论 敦及各 地方货 币交易 详细情 
况的 报道。 他十 分令人 满意地 证明， 近年来 在节省 银行纸 币的使 
用 方面有 很大的 改进， 这使同 一数額 的纸币 能有效 地适应 扩大商 
业的 需要： 曾对他 询问， 他是 否认为 1，000 万的 银行纸 币会象 10 
年前的 1,500 万 那样使 同一数 量的营 业照旧 进行。 他的答 复是, 
“也许 10 年以 前不一 定是那 么多， 但必须 承认， 在 纸币的 使用方 
面 已经有 了很大 的节约 

~ ① 在原稿 (B) 的最后 一张上 ，李嘉 图写有 下面的 一段, 这似 乎是指 《金 价报告 》 
附录第 XIX 号 会计根 告的： “为 什么在 1805、 1806、 1807、 1808、 1809 和 1810 年的 金币， 

•  进 币厂会 用外国 的黄金 铸造， 而从 金商的 证词中 看到， 当 时所谓 英国黄 金是能 以更低 
的价格 买进的 T” 


对特罗 特的《 通货和 
汇兒原 理》 的评注 

1810 年 
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“对特 罗特的 评注” 的说明 

特罗 特攻击  <  金价报 吿》 的小册 子是以  <通 货 和汇兌 的原理 ，应 
用于下 院委任 以硏究 黃金高 价等等 的特別 委员会 的报吿 》 为题 ，匿 
名 地出现 ，由 伦敦的 “溫彻 斯特父 子书店 印刷幷 发行” ，计 79 页 ，在 
內封 上的日 期是“  1810 年 12 月 1 日” 。①作 者考茨 • 特罗 特是托 

马斯 • 考 茨股份 银行的 股东。 

李 嘉图的 评论大 槪是在 1810 年 12 月或不 久以后 写的。 

在 李嘉图 文稿中 的评注 原稿， 共计 八开纸 17 页。 (D 每 一评注 
以 对特罗 特小册 子的参 考页码 开始； 当有着 关于同 一页的 两个或 
更多的 评注时 ，标出 连续的 号数。 这暗示 (如 同他对 < 金价报 吿>的 
评注和 对边沁 的评注 那样） 李 嘉图在 他所用 的那本 小册子 上骂有 
相应的 号码； 但沒 有找到 那样的 一本小 册子。 ® 

在 下面所 印的正 文內， 以 特罗特 小册子 上有关 各节的 引文或 
摘 要加于 李嘉图 的评注 之前。 


①有 80 页 的“第 2 版” 是以作 者署名 《 由卡 德尔和 戴维斯 书店以 及溫彻 斯恃父 
子书店 发行、 奇 怪的是 它印有 “1810 年 12 月 1 日_ 这同样 的日期 。 从 李嘉图 评注的 
参考页 码来看 ，他 显然用 的是第 1 版。  " 

⑧ 这些评 注曾发 表于霍 兰德编 的《 关于 通货问 题的次 要论文 h 第 91— 99 页 ，由 
巴尔的 摩尔的 约翰斯 • 霍布 金斯出 版社于 1932 年 出版。 

③ 有 一本第 1 版 的特罗 特的小 册子， 也是属 于李嘉 图的， 现存伦 敦大学 戈尔德 
史密斯 图书馆 ，但 没有标 明这些 号码； 在 内封上 李嘉图 写明“ 特罗特 著”。 
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原 理”的 评注] 


[第 7 页。] 在简 单地论 述货币 起源的 过程中 ，特罗 特说， 英 国金匠 的累据 
与贵重 金属具 有同等 价値， 只要发 行票据 的那些 人“能 履行” 他们的 契约。 

第 7 页。 幷 且必须 履行。 

[第 12 页。] 在前面 几页， 特罗特 分析了 货币的 作用。 

12  到这页 为止， 每一句 话我都 同意。 

[第 13 页。 ]“ 在 社会的 任何一 定状态 ，货 币的数 童:总 有一个 限度， 并且这 
是一个 不可超 越的限 度”： “由各 人的口 袋或房 屋里的 黃金、 白 银和纸 面合约 
构 成的这 一数额 总体， 将在 这种社 会的每 一状态 下形成 全国通 货的总 额并成 
为其限 度。” 

13 在货 币未经 贬値， 商品的 名义价 格未经 提髙时 是如此 。如 
果 10,000 万数 额的支 付款项 只要有 1，000 万就足 够流通 ，就 不会 
使用 更大的 数额， 除 非货币 贬値。 这 种支付 由于货 币贬値 可能在 
名义上 增加到 20,000 万; 在这 种情 况下， 就 需要有 2,000 万的眨 
値纸币 作流通 之用。 

[第 14 页。] 所以， 对通货 有防止 其充斥 的绝对 保证， 因为任 何时候 “都对 
处于饱 和状态 的通货 产生一 种遏制 作用； 超过公 众各自 估计的 需要的 极小剩 
余 ，总 是流回 到造成 这种剩 余的英 格兰银 行或地 方银行 。” 
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14  一 种通货 决不会 饱和到 不能再 接受更 多通货 的地步 。在 
发现美 洲以前 ，现 在需要 300 万货币 的同一 部分的 商业， 是以 100 
万货币 进行的 （信任 、信 用和银 行业务 所采用 的经济 办法被 认为是 
一 样)。 现在的 300 万 通货幷 沒有比 那时的 100 万更 为饱和 。也 
许可以 同样合 理地论 证说， 200 万会流 回到生 产货币 的金银 矿去， 
正 如英格 兰银行 的纸币 在现行 制度下 会流回 到发行 的银行 那里去 
一样。 

[第 15 页。] 当一 个地方 银行增 加其纸 币的发 行时， “该行 …… 在 以人们 
知道 、了解 和信任 其股东 的圈子 为限的 区域內 ，充满 着他们 所发行 的纸币 ，达 
到以前 金属币 的流通 所达到 的程度 …… ； 这里不 再需要 但仍具 有普遍 吸引力 
的性质 的黃金 ，向 其他 地区寻 找出路 ，最后 跑到其 他的国 家^ 在这 以后， 就达 
到了 足量； 银 行不管 下怎样 的功夫 或施展 多大的 技能， 都不能 迨使邻 区接受 
更多的 纸币， 正如以 前不能 迫使其 接受硬 币一样 …… ； 如 果他们 企图这 样做， 
它们就 会不断 地回到 他们那 边来， 请 求換取 普遍而 非局部 所要求 的价値 ，即 
堉 求換取 金币或 英格兰 银行的 纸币” 。① 

[第 17 页。] 因 此不必 耽心英 格兰银 行限制 兌现的 办法， 因为 “即 使这个 
表 面上不 受约束 的机构 的货币 流通量 也是有 限的： 它的 经理人 员不能 诱使其 
范围 內的人 民在口 袋內装 有或在 抽屜里 藏有多 于各人 为其自 己打算 而顸料 
会需 要的纸 币”。 

17 如果 纸币还 保持着 它们的 价値， 这将是 正确的 ，但 它们在 
过 多时价 値就会 下跌， 就需要 有较大 数额的 纸币以 从事同 额的贸 
易和 商业。 

[第 19 页。] 尤其是 作为银 行用以 散播其 纸币的 方式之 一的票 据贴现 ，决 
不会导 致过多 的发行 ，因 为“ 经过这 样贴现 弁转入 银行手 里的全 部票据 ，显然 

① 李 嘉图在 其对特 罗特第 19、 57、 59 和 71 页的一 些评论 中都淡 到这一 段# 
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将于两 个月內 到期， 那时就 会送出 去要求 偿忖， 因此银 行在其 贴现时 发行多 
少 纸币， 该机 构就会 在票据 得到淸 偿时收 进多少 纸币， 从而把 它们从 流通中 
收 回”。 

19 这些 论点是 否正确 完全取 决于纸 币仍保 有其价 値的事 
实， —— 它 们把爭 论的问 题看作 理所当 然的。 毫 无疑问 ，如 果纸币 
在其 过多时 幷未引 起贬値 ，所发 生的影 响就会 同这里 说明的 一样。 
(见第 15 页） 


[第 21 页。] 纸 币无限 地比金 币可取 ，因为 “金币 受国外 影响的 支配， 往往 
容 易使人 威到很 不方便 地賊少 数量， 有时 还由于 外汇对 我们不 利而几 乎绝迹 
(如我 们今无 看到的 那样) ”。 

21  1. 除非 为纸币 所排斥 ，否则 是不可 能的， 

[第 20 — 21 页。] 遇 有非常 多的纸 疖投入 流通， 例如 每季度 支付公 愤利息 
时， 立刻 产生的 影响就 是咸少 对英格 兰银行 提出发 行纸币 以贴现 禀 据的要 
求: “由 于在这 种时候 商人的 库存有 了过多 的银行 纸币， 纸币持 有人都 力求在 
生 产方面 使用贴 现票据 肘所得 的过剩 部分； …… 所以， 恰好按 照公众 手上过 
剩的纸 币数量 多寡， 银行将 立刻丧 失其通 常的散 播纸币 的力量 。” 


〔21〕 2. 如 果应用 于短暂 的时期 ，这是 对的。 在纸币 发行过 
多 的时刻 和它们 的贬値 之间， 市场上 一定会 有类似 货币供 过于求 

I 

的情况 ，但 一旦发 生贬値 ，就不 会再有 货币的 过多。 

[第 23 — 24 页。] 特罗特 引用了 < 金价拫 吿》中 所承认 的话， “有 一部分 [自 

_  • 

实行限 制兗现 条例以 来发行 的小额 纸币] 必须被 认为是 用以塡 补停止 兌现时 
觖少 的硬币 的位置 的”； 对于这 一点他 反对说 ，“ 这种 承认显 然是不 够的。 在探 
讨小额 纸币所 塡朴的 是什么 空缺时 ，我们 要注意 的不是 金币在 停兌时 期的缺 
乏 程度， 而是在 13 年的熔 化和出 口的巨 大浪费 之后， 在这时 刻空缺 的实际 

数額 。” 
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24  1 这是说 明问题 的完全 正确的 方式， 本 应为第 50 页的 

讨论所 遵从。 

[第 24 页。] “现在 ，不 但这一 新类別 的纸币 有一部 分是不 足的， 而 且它的 

•  •  * 

全 部也不 足以补 充过去 13 年来 硬币的 咸少， 

[24]  2 难道不 可以在 银行获 得任何 所需数 量的小 额纸币 
以換取 大额纸 币吗？ 


[第 25 页。] 特 罗特关 于这一 点的结 论是， “ 英格兰 银行过 剩纸币 （如 果有 
的话） 的全部 数额， 可 以在价 値超过 5 镑的 那一类 纸币中 找到 ，” 

25  1 完全 正确。 

[第 25 页。] 特 罗特然 后估计 ，“在 1797 年 以前， 包 括金市 和英格 兰纸币 
在內的 伦敦的 混合流 通额， 不可 能少于 16500000”。 

[25]  2 肯定 不会有 那么多 ，否 则现有 的通货 就不会 贬値。 

[第 25—26 页。] “除 了现在 还剰下 的一小 部分金 币外， 现 有的流 通瓶为 
2000 万 ，约计 增加了  74。 

但 在同一 时期， 难 道社会 的状况 沒有改 变吗？ 在 银行的 流通范 围內难 
道人口 沒有增 加吗？ 难道 沒有较 大数目 的商业 交易来 调整， 或 较大数 额的公 
共 收入来 缴纳国 库吗？ 我 认为， 这 些项目 的每一 项差不 多就是 一种十 足的需 
求， 可以引 起所爭 论的额 外数量 ， 

26  1 贸 易的数 额是否 也同货 币一样 增加了  V4 呢？ 如果沒 
有 ，货币 的增加 就是过 多的。 

2 课 稅幷不 需要货 币的任 何增加 ，即或 有之， 也 小到不 
値得加 以计算 。 
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[第 26 页。] 另一 种情况 牵涉到 增加对 纸币的 使用：  “700 多个地 方银行 
过去保 有它们 为谨愼 起见觉 得应备 作库存 的一笔 金币， 现在则 以英格 兰银行 
的纸币 作为那 部分的 储备， 从而把 持久的 大批纸 币发行 额吸引 到它们 过去从 
未到过 的区域 。” 

[26]  3 不; 它们 在伦敦 有国库 证券的 储备， 只有很 少的英 
格 兰银行 纸币。 除了对 伦敦开 发的汇 票外， 沒有任 何 诱力 使人要 
把地方 银行的 纸币換 取任何 东西。 参阅 < 金价报 吿》 斯特凯 先生的 
证词。 ® 

[第 27—28 页。] 特罗 特又回 过来谈 到限制 兗现以 后的时 期财富 增加的 
情况： “在所 硏究的 时期， 不仅有 更多的 大商人 、更 多的 银行家 、更多 的代理 
商 、更 多的经 营各种 资产的 商人； 而且 各人的 交易在 数额上 和 实际上 也都有 
增加。 

“在 大多数 情况下 ，他 有更多 的租金 要付， 有更 多的税 要缴， 并要 有更多 
的 饯以购 买大多 数的消 费品； 但在另 一方面 ，他的 收入也 有同样 的增加 。在肚 
会 的较髙 阶层， 除了那 些不幸 而只有 固定收 入的人 以外， 到处 都是增 加的地 
租 收入， 增加 的商业 利润； 而在 较低的 阶层， 毎一种 工作也 都有了 增加的 
工资 。” 

27  l' 大 都是因 为货币 贬値的 关系。 

2  同上。 

28  1 是通货 贬値造 成的。 如果货 币贬値 50%， 劳 动工资 
就会 增加， 也就 可以用 同样的 论证。 所爭论 的问题 是经常 被看作 
理所当 然的。 

I 

[第 28 页。] “ 我想我 巳经指 出在我 们的本 性和习 惯上存 在着限 制的原 
则 ，这 个原则 通过把 每一个 人口袋 里的或 拥有的 货币数 量限制 在他认 为每天 

① 《金 价报告 》， “证 词记 录”， 8 开本， 第 210—213 页9 
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交換 所必需 的数额 之內， 因而也 限制国 內的流 通总额 。” 


P8]  2 这 个原则 限制货 币价値 对货物 价値的 比例， 但幷 


不限制 它的绝 对数量 e 

[第 29 页。] 特 罗特反 对金价 委员会 这样的 说法， 即 防止纸 币过多 的唯一 
适当 的规定 就是使 所有的 纸币都 能兌換 硬币， 他 指出这 实际上 是不可 能的: 
“ 如果在 硬币最 充足的 时期， 公众 由于某 种原因 向英格 兰银行 和每一 地方银 
行 要求给 予在它 们纸币 上曾经 宣布的 根据随 时兌现 的通常 条件可 以 保有的 
那个 数额， 則 英格兰 银行和 地方银 行一定 都无法 膛行它 们在文 字上所 承担的 
义务 。” 


29  1 委员 会是了 解这一 点的。 无 论在什 么时候 ，只 要纸币 
的价 値低于 金币， 遏制纸 币过多 的方法 就是允 许以纸 币兌換 金币。 
除非银 行丧失 对公众 的一切 信用， 决 不会有 什么诱 力使他 们要求 
把所 有流通 的纸币 都換成 金币。 

这不是 现在的 情况， 幷且 这是人 的智虑 无法完 全防止 的一种 
危险。 

[第 29—30 页。] “在 实行限 制兌现 的条例 以前， 纸币 兌換的 实际程 度”在 
平时是 辻多的 ，在 民间发 生惊慌 的时期 則是不 够的。 “实 际上， 随着时 局此较 
安定 ，人 们对银 行怀有 较多的 信任， 总会有 较大比 例的纸 币。” 

30  1 这 不是反 对纸币 发行过 多这种 事实的 论点。 

[第 30 页。] 如果 纸币“ 不能換 成金币 ，它是 否就因 而沒有 价値呢 ？ 难道沒 
有任何 具有內 在价値 的东西 ，可以 让那些 担心纸 币的稳 妥性的 人在暂 时缺乏 
金币 这一物 品时用 它換取 的吗？ 是的， 可 以換成 人们想 要得到 的或金 币所能 
购买 的每一 种东西 。” 

[30]  2 这一 切都是 可以承 认的， 但还 应当说 .它不 能象在 
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较 好的制 度下那 样換取 很多人 们想要 得到的 或金币 所能购 买的东 
西。 我们幷 不是说 纸币毫 无用处 ，而 只是说 它不象 它可能 或应该 
有的 用处那 么大。 


[第 31—32 页。] “旣然 我们下 一步要 做的事 情不是 窖藏金 币或以 拥有金 
币为乐 ，而是 再把它 送出去 以购买 我们现 在所忽 视的某 种奈西 ，那 末， 为什么 
我 们要这 样坚持 兌付金 币呢？ …… 虽 然在理 论的讨 论中， 我们 乐于享 有一种 
假定的 扠力， 要求以 贵重金 属偿还 我们的 债款， 但这种 扠力显 然是丝 毫也不 
可能 行使的 。” 

31 责 备我们 要想得 到金币 ，这 是不公 道的； 我们 认为 如果我 
们能 够得到 ，我 们就不 会想要 ，也 不会去 拿来。 我们 只希望 有得到 
它 的权利 ，作 为防止 我们财 产贬値 的有效 保证。 

32  1 我们 对于金 币幷不 比对纸 币有更 多的小 孩般的 感情。 

只 要纸币 不贬値 ，就不 会听到 怨言。 

[第 32 页。] “如 果我们 通货的 纸币部 分只靠 它能兗 換金币 而保持 它的价 
値 ，它 的价値 在过去 20 年问就 一定已 经逐渐 下降； 在这时 期內， 它所 包含的 
贵重 金属的 比 例已 经不断 低落。 在过去 10 年间， 它照 这一准 则本来 应该跌 
了一半 以上； 并且依 它现有 的兌換 能力来 判断， 一张一 镑的银 行纸币 不应该 
値到 5 个 先令； 但 我们看 到我们 的纸币 还保持 着它们 原有的 信用， 能 按它们 
原 有的价 値支配 每一种 物品， 能在它 们所遇 iii 的 每一笔 交易上 交換到 我们硬 
币的本 身。” 

[32]  2 我 们所抱 怨的幷 不是纸 币和金 币共同 遭受的 跌价， 
而是超 过黃金 所受损 失的那 种跌价 。① 

① 这 一评论 一定是 指引文 的第一 部分， 虽然李 嘉图似 乎忽略 了特罗 待对“ 兑换” 
所附加 的特殊 意义。 特罗特 实际上 是说： 如 果纸币 只按其 黄金保 证金的 比例而 保持其 
以商品 计算的 价值， 它 以商品 （以及 黄金) 计算的 价值一 定已经 下趺。 李 嘉图的 解释似 
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3 说纸 币能按 它们原 来的价 値支配 每一种 物品， 这是不 
正 确的。 我们 所抱怨 的就是 它们沒 有能这 样做。 

[第 32—33 页。] “ 实际的 情况似 乎是， 纸币 的一切 过多的 部分都 受我们 
已 经说过 的那些 原因的 拘束； 为 了方便 和不致 贬値， 纸 币只要 在很小 程度上 
能兌換 金币就 够了。 

33  1 这是 我们的 论点。 

[第 33 页。] 特罗 特归纳 了在此 以前所 得到的 结论： 

“ 我国的 纸币沒 有发生 过剩； 

“对 于英格 兰银行 和地方 银行发 行的纸 币存在 着充分 的牵制 和控制 5 
“我 国的通 货并未 因为使 用纸币 而有任 何程度 的贬値 。” 

〔33〕 2 所有 这些结 论都是 沒有证 据的。 

[第 34 页。] 固然， 英国的 通货已 经丧失 了它价 値的某 一部分 。这是 因为， 

第一， 黃金本 身与各 种商品 相比已 经在整 个欧洲 丧失了 部分的 价値： 让我们 

•  * 

责 备应该 责备的 东西， 不 要把应 该部分 地归之 于黃金 本身的 毛病， 也 说成是 
纸 币的。 


34 但让我 们公正 地说明 ，究 竟有 多少是 由于这 一原因 ，有多 
少是由 于另一 原因。 

[第 35 页。] 第二 ，因 为人口 增加： “在 象我们 现在这 样由于 政治和 自然情 

•  _ 

况而孤 立的一 个国家 ，人口 的毎次 增加必 然引起 人们对 一切土 地和工 业产品 
产生 增加的 需求。 为 了提髙 土地的 生产， 较劣的 土壤和 比较不 利的地 点也必 
须拿来 耕种； 因此 这种产 品也就 必须按 增加的 费用去 获得和 出售。 为 了创造 
工业 产品， 工人必 须按较 髙的工 资率给 予报酬 ，因为 在社会 的各种 状态下 ，尤 


乎是： 如果 纸币只 通过它 的可以 兑换的 性质而 保持其 以黄金 计算的 价值， 它依 商品计 
算起 来就一 定已经 下跌。 
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其是在 英国这 样一个 进步的 社会， 人们 必须取 得略髙 于生活 所必需 的报酬 
了， 那种 维持生 活的费 用主要 将取决 于食品 的贵践 。” 

35 人 口的毎 次增加 必然由 资本的 增加所 产生， 幷趋 向于减 
低商品 的价格 ，因 而也 戚低劳 动工资 ，而不 是提高 它们。 

[第 36 页。] 第三， 由于 捐税的 负担。 

晕  參 

36 捐税无 疑是有 某种影 响的， 但不会 说明黃 金价格 上涨的 


原因。 

[第 37 页。] 特罗特 否 认价格 的上涨 是由于 商人能 够很容 易地从 英格兰 
银 行获得 纸币， 从而提 髙每一 物品的 价格： “赘本 的增加 （只占 它所存 在的一 
个小小 程度） 决不 会提高 商品的 价格， 而只会 产生恰 恰相反 的影响 。” 

37 资 本的增 加决不 会提高 商品的 价格， 但不 随着资 本的增 
加 而来的 货币的 增加， 才 总是起 这样的 作用。 余道 会不先 有资本 


的增加 就有人 口的增 加吗？ 但在 35 页 他吿诉 我们说 ，人口 的增加 
将 引起商 品价格 和劳动 工资的 提高。 


[第 38 页。] 买 进而又 卖出的 商人的 竞爭不 可能提 髙物价 ，因〆 每 一商人 
能够提 供的买 价只限 于“在 再出卖 时他预 料能够 得到的 价格。 事 实上， 这种 
增加 的资本 不仅远 非物价 高昂的 起因， 而且 是使觉 们降 低的主 要手段 之一; 
至于资 本家的 竞爭， 象制 造业者 的竞爭 一样， 会 限制他 们各自 的利润 ……巨 
大的 资本是 任何国 家在其 进入与 其他国 家的销 货竞爭 时所有 的主要 利益； 它 
可用以 筑路， 它可用 以建造 机器， 它可促 进运河 的开浚 …… ” 

38 货币的 增加旣 会诱使 商人付 出较髙 的价格 以购买 货物, 
这同 一原因 也会在 他再卖 出时使 他能得 到一个 比较高 的价格 。资 
本家的 竞爭会 使物价 降低， 但货币 幷不是 资本。 资 本的增 加会带 


对特 罗特的 X 通货和 汇兑原 理》 的评注 


363 


来所有 列举的 利益; 但增加 的货币 如果保 持在流 通之中 ，是 不会带 
来 任何利 益的。 

[第 39 页。] 第 二部分 的开头 槪述了 至今所 达到的 结果： 

“旣经 '指 出我们 通货的 数额是 由一条 使发行 过多成 为不可 能的无 法逾越 
的 界限所 确定的 I 旣 经指出 纸币部 分的換 成贵重 金属部 分总是 有限的 旣经指 
出为了 生活的 共同目 的有必 要实行 一种非 常少量 的兌換 的办法 （除了 发生惊 
慌的 时期， 那时最 好还是 不实行 兌換为 妙)； 弁且 还提请 每一个 人凭经 验来理 
解 ，在确 实是小 额的但 常有的 交換上 ，金币 和银币 现在是 混合的 ，纸币 和这些 
贵重金 属以相 同的价 値流通 ，这样 就为纸 币确立 了一种 标准； 因此 可以说 ，我 
们的通 货现在 弁沒有 由于使 用纸币 而贬値 。” 


39  1 这沒 有得到 说明。 

2 不是 常有的 交換。 

[第 39—40 页。] “ 但我想 要占有 一个几 尼并将 其熔化 | 我 知道它 只要涫 
除法定 的印记 ，简 单地说 ，只 要等到 它变成 金块， 它就 会提高 价値； 昨 天还只 
能 換成一 镑的纸 币和一 先令的 那部分 黃金， 现在就 能換取 同样的 纸币和 4 先 
令 6 便士。 

“ 这显然 是从两 个原因 之一产 生的； 它所以 产生， 一 定在于 它近来 成为其 
一 部分的 通货已 经跌到 它通常 的价値 以下， 或者 在于现 在已经 变成金 块形式 
的黃金 已经涨 到它的 通常价 値以上 。” 

现在已 经可以 看出， 不是 由于这 些原因 中的* -原因 | 所 以毫无 疑问， 
“ 金块已 经涨到 它的平 常价格 以上， 达到差 额的极 限。” 


40  1 无论属 于哪一 种情况 ，银 行纸币 的持有 人都有 同样的 
原因可 以发出 怨言。 为 什么他 不会从 金块价 値的上 涨得到 利益, 
正象他 因其跌 价而受 损失一 样呢？ 如 果金块 的价値 下跌， 货币的 
价値也 会按同 样的比 例低落 ，只要 遨币厂 对任何 人都是 开放的 。为 
什么货 币的所 有者不 会由于 金块的 涨价而 得到利 益呢？ 作 者在第 
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35 页 不是说 ，商品 价格上 涨的原 因是黃 金价値 一般地 趋向下 跌吗? 
但现 在他又 吿诉我 们金块 已经涨 价了。 这些意 见是直 接相矛 盾的。 

[第 40 页。] “黃金 是不变 的标准 这一说 法是一 •个巳 经推翻 了的信 念。” 

匚 40]  2 谁曾说 过黃金 是衡量 价値的 不变标 准呢？ 根本蔚 
沒 有什么 不变的 标准。 但黃金 对于以 黃金铸 成的那 种货币 来说是 
不变的 ，这 是由于 它在任 何时候 都可以 不用花 钱就換 成这种 货币， 
也可以 从货币 再換成 金块。 如果 一盎司 金块从 15 盎司白 银的价 
値涨到 30 盎 司白银 的价値 ，一盎 司的金 币也同 样可以 做到。 

[第 41 页 J 黃金 事实上 是有变 动的： “自从 发现了 美洲， 世 界那一 部分的 
金矿对 欧洲倾 销黃金 以后， 它 在我国 的价値 已跌到 Vs。” 

41  1 美洲 的金矿 使黃金 的数額 增加了  4 倍， 但只要 法定价 

格沒有 变动， 只要 它是以 金币计 算的， 那些 金矿的 发现就 不会使 
它 的价格 下跌。 

[第 41 页。] 黃金“ 也受到 某种地 方性的 变动： 在美洲 ，因为 黃金刚 从金矿 
开 采出来 ，它必 然会比 在欧洲 低廉， 这是由 于它到 达那里 所经过 的长途 运载, 
—定 要支付 各种运 输和风 险的费 用”。 

[41]  2 它在 美洲比 在欧洲 低廉， 但 以金币 计算就 不会低 
廉。 它 以劳动 计算是 比较低 廉的， ——它以 大多数 货物计 算是比 
较 低廉的 ，否则 就不会 从那里 出口。 

[第 42 页。] 但整个 说来， 黃金是 “ 最接近 于完美 的标准 …… 我们 至今很 
少因 为局部 和暂时 的变动 而成到 不便， 我 们现在 也不会 从我们 所证明 的事实 
威到 不便， 如果我 们不以 不适当 的干预 制造不 便的话 。” 
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42  1 不幸我 们已 经以不 适当的 干预而 制造了 不便。 有了 

第一次 的干预 ，第二 次的千 预就成 为必要 的了。 

[第 42 页。]“ 不必去 探究国 外汇兌 的复杂 內容， 每 一个硏 究这问 题的人 
必定会 明白， 当 一个国 家象一 个私人 一样， 所购 买的东 西在价 値上多 于它作 
为交 換而出 卖的东 西时， 那个 国家一 定会暂 时负那 笔差额 的偾务 。” 

[42]  2  —般 地说， 一 个国家 是决不 会这样 做的， —— 如果 
它 这样做 ，在偾 务国准 备付款 以前， 汇价不 会受到 影响， 而 到了那 
个时候 ，汇 价的 变动也 不会超 过金价 委员会 所说的 限度。 

[第 44 页。] 但英国 所能得 到垫款 的范围 是有限 度的； 所以 必须耍 有什么 
东 西汇划 过去， 并且 英国因 政治障 碍不可 能出口 商品， 而黃金 却容易 运送和 
隐藏 ，所 以“首 先成觉 不利汇 价的刺 激的， 正是委 员会似 乎以为 不易咸 受影响 
的 黃金。 

“ 那末， 对黃金 的这种 需求究 竟产生 什么后 果呢？ 就是对 其他物 品的需 
求所 引起的 一连串 表现： 它变 得越来 越缺乏 —— 它 的价格 也就越 来越高 涨”。 

44 这是 谬论。 如果 前面的 主张可 以得到 承认， 黃金 的价値 

•  • 

也许会 上涨， 但 它的价 格只要 以金币 或确切 地代表 着这种 铸币的 

•  • 

银行纸 币计算 ，还是 不会上 涨的， —— 特別是 如果社 会的一 个阶级 
毫无顾 忌地规 避法律 ，照 他们认 为最方 便的办 法出口 或熔化 金币。 

[第 45 页。] 英格兰 银行储 存的黃 金的“ 少量基 金”， 是无法 “偿付 我们每 
天 发生的 国际收 支差额 的”。 

45 这 一节是 无可爭 辩的。 

[第 46 页。] 关于允 许进口 硬币而 发给的 执照， 特罗特 问道： “如杲 政府采 
取 这样的 方式， 它能 在英国 象得到 鞋子、 衣服 或粮食 那样得 到贵重 金厲吗 t” 
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46  1 是的, 如果这 种贸易 是有利 的话。 

[第 46 页。] “无 论什么 时候， 只要某 一国家 的进口 贺易和 国外支 出超过 
它 的出口 ，它的 汇价 就会对 它不利 ，黃 金就会 昂贵； 如 果情况 相反， 即 当我们 
的 出口贸 易超过 进口和 国外支 出时， 我们的 汇价就 一定会 于我们 有利， 黃金 
就会 低廉。 那末， 象 这样总 是受不 易控制 的情况 影响的 东西又 怎么能 看作是 
正 确的衡 量标准 呢？” 

[46]  2 对的 ，但 在委员 会说明 的范围 以內。 

3 不 是在第 15 页上已 经承认 ，纸 币的发 行额会 迫使黃 
金出 口吗？ 那末 ，咸少 它们的 数额不 就会阻 止出口 ，幷 且如 果进行 
得相当 彻底， 不就会 引起进 口吗？ 

[第 47 页。] 关于国 际贸易 对英国 为顺差 的很多 年內， 为什 么金价 沒有下 
跌这 个问题 ，特 罗特回 答说： “当 国际贸 易差额 对欧洲 大陆不 利时， 它 总是有 
权 选择最 ‘于我 们市场 需要的 任何东 西以淸 偿它的 愤款， 因而 不会在 商业上 
有 这一种 物品比 任何其 他物品 过多的 情况； 等到我 们的需 要量得 到满足 ，多 
佘的部 分就会 立刻流 回到它 更受欢 迎的地 方去， 然后人 们又会 挑选其 他更适 
合于我 们市场 的物品 。” 

47  1 这是一 种正确 的原理 ，但 它为什 么不使 黃金从 大陆回 
到我 们这边 来呢？ 就是因 为纸币 过多。 这里 不会发 生过多 的同样 
理由， 也会使 这里在 健全的 制度下 不发生 过少的 现象。 

[第 47 页。] “ 但有人 会说， 这一 理论不 适用于 现在的 时刻。 大陆的 市场被 
承认是 充盈了 i 所以 ，那 里的黃 金旣然 不贵， 就不 会有通 常的髙 价吸引 力以刺 
激从 英国的 出口； 但流动 的趋势 还是强 有力地 朝向那 一面的 。” 

C47]  2 这是 在任何 情况下 都难于 承认的 ，但 只要有 任何商 
品进口 ，这 就是 完全不 可能的 。 如 果进口 商品是 为了交 換黃金 ，就 
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必然会 得出国 外黃金 较贵的 结论。 

/ 

[第 48 页。] “ 在这个 时候并 在这个 国家， 黃金是 昂贵的 。” 

48 它与 贬値的 通货相 比是贵 一些， 但 与所有 其他的 东西相 
比都是 比较低 廉的。 

[第 49 页。] 在 1797 到 1810 年的 时期， 外 汇汇价 于我们 不利， 这 时金价 
就上 涨了。 

49 无论如 何也不 能否认 ，由 于汇 价低落 ，黃金 在现有 的法律 
限 制之下 ，有比 等量的 硬币更 有价値 的趋势 ，而 在汇 价高的 时候则 

t 

有 相反的 趋势； 但这 种影响 是很有 限的。 

[第 50 页。] 特 罗待以 银行纸 币的流 通量与 金价相 比较， 发 现了在 此二者 
之问并 无关联 的确实 证明。 在 1797、 1798 和 1799 年， 当 流通量 增加了  550 
万的 时候， “黃金 的价格 沒有变 动”。 而且 ，在 1800 到 1802 年， 流通量 增加了 
23%, 而黃金 的价値 只涨了  4%、 5% 和 6%。 在 1803 到 1807 年 ，当“ 发行量 
又 增加到 150 万时， 黃金 却变得 较为低 廉”。 

50  1 其 中有多 少是小 额的纸 币呢？ 已 经在第 24 页承认 

过， 它们是 不应该 计算在 內的。 除了在 1797 年 以外， 通货 是远在 
其为汇 价和造 币所指 出的自 然水平 以下。 

2 自 1800 至 1807 年逐年 增加的 发行量 的影响 是经过 
一 个时期 以后而 不是立 刻为金 块的出 口所抵 消的。 

[第 51 页。] 因 此有些 人认为 “ 通货按 金价上 涨的整 个幅度 而贬値 这一意 
见” ，导致 “最明 显的谬 误”。 

1 我看 不出这 种见解 有什么 谬误。 
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[第 51 — 52 页。] 根据 这样一 种意见 ，似乎 可以推 断说， 大不 列颠在 1800 
年 的通货 贬値达 6%  “而在 1805 年， 由于纸 币的比 例较大 ，并有 更多的 公偾， 
且战爭 扩大， 同样 的通货 虽然在 所有这 些方面 都不大 安全， 却 恢复了 它丧失 
的 一切价 值”。 

52  1 不 是同样 的通货 ，而 是由于 硬币出 口而戚 少了的 

通货。 

[第 52 页。 ]“ 如果 这种意 见是正 确的， 那末也 可以由 此推断 ，如果 戈尔斯 
密德先 生在执 行任何 迫切的 任务时 ，也 许会提 髙金价 超过通 常价格 2%、3%， 
他就会 由于这 种轻率 的行动 从我们 通货的 价値中 勾销掉 100 万： 伹实 际的情 
况是 ，在所 有这些 事例中 ，涨 价或跌 价的只 是少数 几盎司 黃金； 我们的 通货还 
同原 来一样 。” 


[52]  2  “会 从我们 通货的 价値中 勾销掉 100 万的” ，不 是戈 
尔 斯密德 先生所 付给的 价格， 正如咖 徘的高 价幷不 会增加 那种商 


品 的价値 一样， 除非在 这两种 事例中 所付给 的价格 是这种 商品的 


公平 而稳定 的市场 价格。 如果 是这样 ，那末 ，实 际购 买的究 竟是一 
盎 司还是 1，000 盎司， 就无关 紧要。 能够 证实贬 値的， 不是 购买， 
而 是价格 。 

[第 53 页。] 特 罗特于 是答复 那些认 为银行 纸币的 持有人 根据所 订契约 
的文字 规定有 权在任 何时候 得到同 等重量 黃金的 人说： “即使 不牵涉 到把任 
何 契约的 双方放 在订立 契约时 沒有意 料到的 境地这 种不公 正 的情况 … 单 
是契约 的条款 也是反 对这种 推理的 。并不 存在任 何约定 要偿付 1 镑 的黃金 
的英 格兰银 行或地 方银行 纸币： 这 些纸币 所包含 的合约 只是偿 付我国 一定部 
分的 硬币； 这种现 在丧失 了并且 一直已 经丧失 了出口 性能的 硬币， 目 前的价 
値还 是同它 从遺币 厂出来 的时候 一样； 当 初也决 沒有打 算给所 有者以 黃金的 
这种不 断波动 的和现 今异乎 寻常的 利益， 而黃金 是通过 法律与 硬币很 明显地 
区别 开来的 o” 
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53  1 这 是关系 人中的 银行方 面把他 们自己 放在那 样的境 


地的 ，幷且 可以依 靠减少 他们纸 币的数 额来摆 脫这种 后果。 

2 不论有 意无意 ，直 到近 期为止 ，其影 响就是 这样。 

[第 54 页。] 一个 几尼， 当其熔 化成一 个小金 锭时， 就能按 1 镑 4 先令 6 
便士 的价格 出售： “如 果让这 金锭再 接受法 律所给 与硬币 的不变 性质， 弁有意 
要它永 远保持 下去； 如果让 它再为 塔形的 印戳所 保证， 不受它 的出口 性能使 
它遭 受的、 目前使 它深受 的那些 影响， …… 那末， 那个 金锭、 那 个几尼 就会有 
这纸币 和这先 令的价 値。” 

54 这 是在想 象爭论 之点。 在这事 例中， 硬币 由于有 了塔形 
的 印戳而 贬低， 政府的 任何努 力都不 能或不 应把它 保持在 那种状 


态。 这是 恶劣的 政策， 同时也 是违反 平衡的 每一原 则的。 银行纸 
币能够 被保持 在它们 贬低的 状态， 因 而就遭 受硬币 所免受 的一种 
贬値。 


[第 55 页。] 金 价委员 会曾经 指出， 在 金价与 汇价之 间有丝 毫不差 的互相 
—致的 地方。 “自 然的推 论”是 “它们 互为因 果”； 但委员 会却作 出了不 同的结 
论， 并指 明“我 们国內 通货的 某种情 况是两 种现象 的原因 。” 

55 委 员会在 什么地 方说它 们不是 互为因 果呢？ 汇价 受银行 
发行量 的影响 ，反过 来又成 为黃金 高价的 原因。 

[第 56 页。] “ 只要汇 价于我 们不利 ，不 管时期 多长， 黃金的 髙昂市 价也就 
—定 会继续 下去。 当我们 有逆差 需要偿 付时， 我们 总是® 意首 先以运 费最低 
的 物品去 偿付； 那种物 品因而 就会昂 贵。” 


56 以纸币 支付的 高价幷 不能使 我们得 到那种 物品； 它只是 


名义的 而不是 实际的 髙价。 
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[第 57 页。] “可 以出口 的黃金 …… 已 经得到 一种新 的力量 —— 以 最低的 
费率淸 偿对外 的债务 —— 因而 获得一 种新的 价値; …… 我们黃 金中的 金币部 
分 ，旣 已不得 出口， 当然就 不再具 有这种 附带的 性质， 它现在 还是同 从前一 
样 ，继 续保持 它的法 定价格 。” 

57 流 通的金 币也有 同样的 力量， 许多 人常常 毫无顾 总地把 
它用 于这种 目的。 作者本 人在第 15 页 已经这 样吿诉 我们。 所以 


金币 不可能 跌到金 块的价 値以下 很多。 


[第 57 — 58 页。] 金价 委员会 说过， “各种 价格和 黃金市 价的普 遍上涨 ，连 
同外汇 汇价的 下跌， 都是 由于流 通煤介 数量的 过多， 而 这种流 通媒介 又是不 
能出 口到其 他国家 或換成 可以出 口的硬 币的” 。特 罗特对 于这一 点的答 复是： 
“可是 ，只 翦存在 着我所 说明的 限度， 就不 可能有 过多的 现象。 当我们 的流通 
媒介全 部都是 贵重金 属时， 它就 决不是 可以出 口的， 一 ■所以 这方面 并沒有 
发生 改变； 在 _ 现有 的状态 ，它正 同过去 一样， 可 以換成 其他的 硬币和 每一种 
有 价値的 东西! 只有一 类商品 已经改 变它们 的相对 价格， 这就 是那些 由于性 
质 关系特 別便于 运输的 东西； 测验通 货眨値 的可靠 标准， 当然 不仅是 把我们 
的 通货同 这些商 品作比 较。” 


58 这 是爭论 之点。 我不同 意这种 说法。 

[第 59 页。] “ 光是知 道黃金 只要受 8% 的損 失就可 以偿付 我们欠 大陆的 
偾务， 而沒有 相当于 那笔债 务的黃 金可以 出口， 这对我 们有什 么用处 呢？” 

59 但为什 么我们 沒有黃 金呢？ 作者自 己在第 15 页 作了答 
复。 各 银行的 发行额 迫使它 离开了 我国。 

[第 60-61 页。] 金价委 员会虽 然承认 国陈贸 易存在 逆差， 却“肯 定是无 
缘 无故地 ”说， “他 们威到 难于拒 绝的推 论是， 我 们汇价 最近的 大跌， 至少 
有 一部分 一定不 是由于 贸易的 状况， 而 是由于 我们国 內通货 相对价 値的改 
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60 作者忘 记了， 委员会 认为有 利的或 不利的 贸易差 额是受 
银 行发行 额的控 制的。 

[第 63 页。] 在 1799 到 1804 年 之间， 当 爱尔兰 处于惊 慌状态 的时期 ，“爱 
尔兰 的个人 和家庭 付出越 来越多 的钱以 购买对 英国的 汇票； 对 我国的 汇价变 
得愈来 愈高， 都柏 林的金 价上涨 到需要 相应的 贴水。 这 不是因 为一位 爱尔兰 
先 生在惊 慌之余 以为爱 尔兰银 行发行 了太多 的纸币 ，以 致他想 換成英 格兰的 
纸币； 而是因 为他想 使他的 全部或 某一部 分财产 免遭当 时在帝 国的那 一部分 
所特 有的危 险”。 

63 不是由 于他以 为如此 ，而 是因为 他斤斤 计较他 的利益 ，感 
到他所 拥有的 20 几 尼中包 含的价 値高于 21 镑 纸币的 价値。 

[第 64 页。] 这 种惊慌 已经逐 渐消退 ，“到 了现在 ，我 们在爱 尔竺看 到我们 
应该 预期可 在我国 看到的 现象， 即在对 欧洲大 陆的关 系上， 汇 兌已经 恢复到 
平价， 而 且爱尔 兰的纸 TB 流 通额同 该死的 1804 年 一样， 数额 很大， 漫无限 
制”。 


64  1 事实是 ，我 们已经 贬低我 们的通 货达到 爱尔兰 通货那 

样的 程度， 而 不是把 爱尔兰 的通货 提高到 我们的 程度。 两 个黑的 
东 西相加 ，不 会变成 白的。 

[第 64 页。] “ 苏格兰 股份银 行的情 况乍看 起来似 乎是十 分有利 于委员 
会的论 点的； 它们的 错误当 然部分 地是发 行过多 的错误 。” 

[64]  2 这样说 ，发 行过 多是可 能的。 我希望 作者本 来能说 
明据 他看来 银行纸 币发行 过多的 影响是 什么， 

能 的话。 那些 影响会 同我们 现在看 到的有 什么两 样吗？ 

9  0  9 

[第 66 页。] 1793 年 是特別 艰苦的 一年。 “眞 正的祸 害是什 么呢？ 它并不 
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是当时 在我国 存在的 通货的 缺乏； …… 所缺 乏的是 相互的 信任， 只要 恢复信 
任就能 消除祸 害。” 

66 通 货的缺 乏加剧 了由缺 乏信任 引起的 祸害。 商业 国库券 
的发 行诱使 银行对 这种证 券垫付 货币， 这是 他们对 其他证 券不会 


做的 事情。 


[第 70 页。] 在他的 “结论 ”中， 特罗 特又回 过头来 谈到金 价委员 会的报 
吿:“ 他们建 议在两 年之內 } 英格兰 银行应 该恢复 金币的 兌付， 不管和 平是否 
能 恢复。 如果那 时实现 和平， 命令就 将是多 余的、 因为 沒有改 动的法 律已经 
规定要 在那时 兗付硬 币。” 


70  1 当和平 到来时 ，我 们将不 需要有 继续实 行限制 条例的 

鼓 吹者。 

[第 70 页。 ]“ 如果不 能恢复 和平， 银行 …… 一定会 增加我 们的进 口以加 
重我们 国际的 逆差: 他们 必须筹 办不易 获得的 供应， 为了这 些供应 ，他 们将不 
得不 以对自 己最不 利的方 法准备 现款的 支付； 因 为他们 必须到 外国把 整个贸 
易 世界正 在国內 寻求以 运往国 外的商 品购买 进来， 运回本 国。” 


[70]  2 不会 有这种 必要。 收 缩他们 的纸币 就会使 別人输 


入 黃金。 


[第 70 页。] 岂 不可以 明显地 看出， 在 所指的 汇价状 态下， 无论一 次或一 
百 次供应 都是不 会够用 的吗 T 

[70]  3 但汇价 是受银 行发行 额的控 制的。 

[第 70 — 71 页。 ]“ 我们不 是已经 看到, 在 过去的 15 年內， 我们的 睬币至 
少有 800 万或 1,000 万 被熔化 并运出 国外了 吗？” 
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_  _ _ _  .  _ .  . _ _  ' 

71  1 是的； 但原因 在于发 行过多 。如 果压缩 纸币， 诱力就 
会 停止。 （见第 15 页） 

[第 71 页。> 金 价报吿 •^所 趨议的 规定， 如 果“推 行到可 能性的 极端， …… 
就会 产生敁 不方便 的影响 ： —— 银 行有可 能经常 铸币弁 经常进 口以供 应一种  . 
大于它 所能补 充的耗 费， 因 而它可 能不得 不宜布 它无力 以这样 大的代 价维持 
它 的纸币 ，并可 能觉得 有必耍 （我 举一个 极端的 例子） 把 它的纸 币全部 从流通 
中 收回。 那 时的结 果将如 何呢？ 

[71]  2 结 果将有 无限制 的黃金 进口； 这幷 不是合 适的办 
法。 反对我 们的人 责备我 们仇视 纸币的 流通， 这是不 公正的 ，我们 
所抱 怨的只 是它的 滥发。 

[第 71—72 页。] “ 公众 或者必 须满足 于一种 较差的 通货， 弁为他 们的方 
便 而在空 缺的范 围內接 受私人 银行的 纸币； 或者必 须进口  2,000 万的 贵重金 
属以执 行银行 纸币现 在执行 得很好 的任务 。” 

72  1 这 里岂不 就是承 认了在 这部著 作中往 往加以 否定的 
委员 会的原 理吗？ 这 就是说 ，纸 币的减 少或者 毋宁说 它们的 消灭， 
会引 起贵重 金属的 进口， 因而也 会促成 有利的 汇价。 

[第 72 页。] “在 前一事 例中， 我 们的汇 价将仍 旧完全 同现在 一样; 在后一 
个几 乎不可 想象的 事例中 …… 我们 为了使 用这一 很费钱 的手段 ，一牟 要牺牲 
100 万的 利息， 还 要牺牲 200、 300 万于不 利的汇 价以获 得这个 手段， 才能把 
我 们的通 货提高 到黃金 的战时 价格。 但 以这样 的栖牲 得来的 价格， 到 了和平 
与自由 交往恢 复以后 立刻又 会丧失 。” 

[72]  2  “把我 们的通 货提高 到黃金 的战时 价格” 究 竟是什 
么意 思呢？ 黃金 的价格 在这种 假设的 情况下 会高于 每盎司 3 镑 17 
先令 101/2 便 士吗？ 如果会 ，又有 谁会把 进口的 2,000 万的 任何部 
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分 送到造 币厂去 铸成货 币呢？ 必须 记住， 这 银行是 假定已 经不再 
存 在了。 

3 这种办 法是缺 乏远虑 的幷且 带有毁 灭性的 ，因 为同样 
的好处 也许只 要用很 小的牺 牲就可 得到。 


[第 73 页。] 限 制兌现 的条例 确实已 经使英 格兰银 行不必 以硬币 兌換它 
的 纸币， “但关 于社会 的其余 部分， 它还让 法律完 全起到 以前所 起的作 用：每 
一个 人所处 的地位 完全象 n97 年以前 一样， 并 且还同 以前一 样有责 任以单 
由 法律所 承认的 硬币去 淸 偿他的 偾务。 

I 

73 如果每 一债权 人坚持 要根据 法律所 给予的 权利以 硬币偿 
忖， 能 预料会 产生不 致引起 可怕惊 慌的后 果吗？ 要 是他们 坚持这 
种权利 ，就 会立 刻出现 银行纸 币公认 的巨大 折扣。 

[第 75 页。] 这种 限制条 例巳使 社会“ 不必再 付只是 为了铸 币而购 买黃金 
以及 只是为 了播化 而铸造 金币的 难以忍 受的费 用”。 

75 在 1797 年惊慌 停止以 来的任 何时候 ，只要 能咸少 纸币的 
数额， 我们本 来就可 能保证 不会产 生所有 这些后 果的。 

[第 76 页。] 限制兌 现条例 是“立 法机关 的一项 法案， 为公众 的利益 考虑, 
并为履 行政府 的责任 之一而 通过的 一 目的 在于防 止或戚 少我们 硬 币输出 
的公害 ”。 

76 但如果 那些为 公众的 利益考 虑的理 由已证 明不再 存在， 
难道 这办法 本身不 也应该 停止存 在吗？ 


[第 76 — 77 页。] 通 货的效 率状态 “ 値得我 们特別 注意； 但 我们在 注意的 
时 候不应 带有我 们每天 看到某 些人所 表现的 偏见或 惊慌， 那些 人在其 他方面 
根 有才智 •却把 我们的 偾务、 我 们的我 :收、 我们 商业上 的因难 都归罪 于这种 
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(在 他们 看来） 莫名 其妙的 机器的 某种不 规则活 动”。 

77 他们 正确地 区別开 什么应 当归之 于这个 原因， 什 么应当 
归之 于其他 原因。 在那些 受到谴 责的人 看来， 那架 机器决 不是莫 
名其 妙的， —— 我觉得 这倒是 把责备 的矛头 搞错了 对象。 

[第 78 页。] 公众 在其于 金币和 纸币二 者之间 作出选 择时应 该不受 拘束。 
“我 们现在 所以沒 有这种 选择， 是 我们完 全不能 控制的 政治情 況的结 果”。 

78  1 完全 是我们 所能控 制的。 

[第 78 页。] “不能 预料， 现在 束缚着 欧洲大 陆并关 闭其港 口不让 我们通 
商的那 个国家 ，将永 远能够 运用同 样有害 的扠势 。一且 那种扠 势消亡 ，我 们近 
来在国 外的支 出也随 之不再 成为必 要时， 我们将 重新看 到贵重 金属符 合它们 
的法 定价格 。” 

[78]  2 我 很怀疑 ，在现 有纸币 数额继 续流通 的时期 ，黃金 
会 跌到它 的法定 价格。 我可 以肯定 地说， 如 果金银 的价値 在欧洲 
沒有降 低到我 们纸币 贬値的 程度， 黃 金是不 会跌到 它的法 定价格 
的 （除非 我们的 商业有 很大增 长）。 这 会引起 其他国 家的通 货按我 
国通货 增加的 比例而 增加。 


评特 罗尔对 特罗特 的评论 

1811  年 
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“ 评特罗 尔对特 罗特的 评论” 的说明 

特 罗尔象 李嘉图 一样， 对特 罗特的 小册子 写了一 篇评论 。这 
篇 原稿达 40 页的 评论， 标题是 《对 考茨 •特罗 特先生 （匿 名） 题为 
< 通货和 汇兌原 理>  小册子 的评论 》， 所记 日期为 “1811 年 2 月' 
李 嘉图就 是为了 答复这 篇文章 才骂了 在这里 印出的 评论。 

两篇原 稿都在 特罗尔 的文稿 里面。 特罗 尔的手 稿未经 发表, 
现由博 纳博士 保存。 李 嘉图的 手稿曾 发表于 <1811 — 1823 年大 
卫 • 李嘉图 致哈奇 斯 • 特罗尔 和其他 人的信 礼集》 的附录 八（2)。 
这是博 纳和霍 兰德合 编的， 1899 年在牛 津出版 。①原 稿由霍 兰德教 
授 保存。 


, [评 特罗 尔对特 罗特的 评论] 

特罗特 先生说 ，要淸 偿一笔 对外的 偾务, 也许出 口一种 较贵的 
物品 比出口  一种较 廉的物 品更为 有利， 也就 是说出 口较贵 的黃金 
比出口 在 这里较 国外低 廉的各 种商品 更为有 利,® 这究竟 是什么 
意 思呢? 这显然 是不可 能的； 它 包含一 种矛盾 ，不需 要任何 论据就 


① 在那本 书里， 放在李 嘉图于 1809 年写 的另一 篇文韋 之前， 那篇 文章印 在本书 
第 42 页及以 下几页 》 参看 本书第 9 页。 

⑧ 见《通 货和汇 兑原理 》，1810 年 ，第 44  一  47页0 


380 


李嘉图 著作和 通信集 (第 三卷) 


可以证 明它的 谬误。 如 果他的 意思是 说所有 其他商 品的出 口都需 
要很多 费用， 所以还 是出口 黃金比 较有利 ，那 就不能 说黃金 在这里 
比在国 外更贵 ，因 为它是 在任何 情况下 可供出 口的最 低廉的 商品。 
当我 们说黃 金在这 里比在 国外更 贵而其 他商品 则不是 如此时 ，我 
们必须 把运到 国外市 场所必 需的费 用包括 在內， 否 则它们 就不是 
正确 的比较 对象。 如 果特罗 特先生 的意思 是说， 在 偿付我 们的偾 
务时， 除黃金 以外任 何东西 都不会 为对方 所接受 ，不 管它的 相对价 
格 怎样， —— 那 么黃金 与其他 东西之 间的一 切比较 就有了  一个结 
果, 一一 我们 已经约 定要偿 付黃金 ，幷 且只有 黃金才 会解除 我们的 
债务。 但 我现在 要谈的 不是特 罗特的 意见， 而是特 罗尔 先生的 
意见。 

他说 ，如 果能够 承认一 个外国 商人会 赔本进 口黃金 ，那 就由此 
可以 推断， 〔“〕 商人是 在以两 种商品 作物物 交換， 而 对其中 之一的 

序寻 学 字 巧( 我想这 一种就 是黃金 )〔;〕 他说 ，他 们的利 
润因 此必须 得之于 另一种 物品。 卖主 必须在 这物品 （例如 小麦） 的 
价格上 加进他 在收受 货价时 从所得 的黃金 遭受的 损失； 买 主后来 
又 必须在 这物品 （小 麦） 的价格 上除加 进利润 以外， 还要加 进他在 
支付货 价的黃 金方面 所受的 损失。 〔”〕 ① 首先， 这不 是对特 罗特先 
生 的一个 正确的 答复。 他所 假设的 是已经 订约的 偾务， 只能 以货 
币 淸偿。 他的论 证幷不 涉及在 大陆的 小麦出 口商与 英国的 黃金或 
货 币出口 商之间 可能订 立的任 何新约 ，而 在这种 新约里 ，这 些物品 
的价値 是必须 加以考 虑的。 他举的 例子是 这样， 一 个进口 小麦到 

严 

① 这 一叚引 自特罗 尔对特 罗待的 评注。 由于 李嘉图 的批评 ，特罗 尔在其 手稿上 
把这 段划去 ，代之 以新的 字句。 


评特罗 尔对# 罗特 的评论 
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英围 的商人 曾订定 支付某 一数额 的货币 ，即一 定重量 的黃金 ，而现 
在 他的偾 权人不 会接受 任何其 他东西 的时候 已经来 到了。 

第二 ，如 果我们 承认这 一论点 应用得 很适当 ，我 们却不 知道交 
易是 为谁进 行的； 是为 外国 商人进 行的呢 ，还 是为英 国商人 进行的 
呢？ 我们 事实上 势必要 认为这 是为了 双方， 他们双 方对于 黃金的 
价値都 有利害 关系， 因为他 们都® 提 高小麦 的价格 以补偿 黃金上 
的 损失， —— 他们之 中的一 方要这 样做， 因为金 价贱， 另一 方要这 
样做， 因为金 价贵。 如果 有人说 ，小麦 的输入 英国只 是为了 英国的 
商人 ，那 末就出 卖小麦 时的外 国商人 来说， 交 易已经 算是完 成了。 
他在法 国付出 一笔法 国通货 以买进 小麦， 幷 将其卖 出以換 取用汇 
票 或用实 际运交 的同等 价値的 黃金支 付的一 定数额 的法国 通货， 
—— 所以 他除了 关心货 价的收 受和带 来的利 润外， 沒有其 他关心 
的 事情。 也可 能他只 是一个 代理商 ，除了 关心酬 谢他的 佣金外 ，幷 
不关心 其他的 事情。 假 如说这 种交易 是为了 英国的 商人， 可能有 
什么 样的诱 力会使 他进口 小麦， 如果 他约定 用以支 付麦价 的黃金 
在 英国要 比在法 国贵些 ，也 就是说 ，如 果他卖 出去的 时候不 能比买 
进 时得到 更多的 钱呢？ 

如果 他能这 样做， 这岂不 是可以 证明黃 金在英 国比在 法国低 
廉， 也就 是可以 用小麦 这种商 品在英 国比在 法国买 到更多 的黃金 
吗？ 就那 些商 品来说 ，我 们还有 什么更 充分的 证据可 以证明 金价在 
法 国比在 英国较 髙吗？ 单是 说一个 不字， 是 否就是 一个令 人满意 
的答 复呢？ 在英国 较贵的 是小麦 ，为什 么会贵 一些？ 当然, 是为了 
黃金。 我 认为这 不过就 是以另 一方式 说明黃 金在英 国较廉 而在法 
国 较贵。 旣然 货币和 小麦完 全表示 同样的 东西， 那 我们将 怎样区 
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別从出 卖货币 或从购 买小麦 得来的 利润呢 7 

因 此在黄 金出口 这个假 设的例 子里， 尽 管它在 出口以 交換小 
麦 的国家 是比较 昂贵， 小麦在 进口的 国家比 较价廉 的事实 也必然 
包含 在內。 那又 怎么能 以提髙 小麦价 格作为 补救黃 金出口 损失的 
办 法呢？ 有人这 样主张 ，因为 小麦在 这里比 在国外 低廉, —— 我荽 
进 口更多 小麦以 增加其 数量， 同时 还要提 高它的 价格。 如 果这整 
个交 易是为 了外国 商人， 也许可 以运用 这同一 论据。 


i 平 范西塔 特关于 货币、 
金 价和汇 兒的各 项意见 

1811  年 
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“ 评范西 塔特” 的说明 

李 嘉图对 范西塔 特关于 金价报 吿各项 意见的 评论似 乎是在 
1811 年 4 月 26 日至 5 月 3 日 之间写 成的。 李嘉图 文稿中 的原稿 
有七张 四开的 大页。 它曾收 入霍兰 德所编 《 关于通 货问题 的次要 
论文》 ，第 m — in 页 ，由 巴尔的 摩尔的 约翰斯 • 霍 布金斯 出版社 

Ml  Or* 

出版。 


《金 价报吿 》 虽然 发表于 1810 年 8 月 ，但 到下一 年才在 下院进 
行 讨论。 18H 年 4 月 5 日， 根据霍 纳的提 议一致 同意于 4 月 29  0 
举行 对报吿 的辩论 ，但 后来这 场辩论 延期到 5 月 6 曰。 


在 这中间 的几个 星期， 报 吿的拥 护者和 反对者 双方都 作出幷 
散 发了他 们的决 议①; 4 月 22 日， 体现 了报吿 的结论 的霍纳 16 条 
决议 印出， ©4 月 26 日范西 塔特的 十七条 反决议 以<关 于货币 、金 
价和汇 价的各 项意见 >  为题 印了出 来。®  5 月 3 日印 出了霍 纳对范 

① 两套的 决议均 见《 议会文 件汇编 》， 1810  — 1811 年 ，第 :^卷。 

⑧ 这 些决议 ，象报 告一样 ，是 由茧纳 、赫 斯基森 和桑顿 拟订的 ：“我 知道， 前 10 条 
&  12 条是赫 斯基森 先生拟 订的， 以后各 条由霍 纳先生 拟订， 只有说 “这是 银行的 责任” 
等等那 一条是 桑顿先 生写的 （1811 年 4 月 25 日奧克 兰德勋 爵给格 林维尔 肋爵的 
信， 见史料 手稿委 员会， 《关 于福特 斯鸠在 特罗普 莫尔的 手稿的 报告， 1927 年: s 第 X 
卷 ，第 J31 页。） 

⑧ 范西 塔特是 使银行 纸币与 黄金均 等的有 名的第 3 条 决议的 “ 教父而 不是其 
父”， 这话是 坎宁在 1S26 年 2 月 13 日关 于银行 特许状 的辩论 的浪词 中所揭 露的； 伹当 
追问时 ，他 拒绝 说出这 决议之 “父” 的名字 (《议 会议 事录》 ，第 XIV 卷 ，第 331 页）。 按照 
« 全国传 记辞典 范西塔 特”条 ，反决 议是“ 根据波 斯瓦尔 的请求 而似草 的％ 
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西塔 特各项 意见的 修正案 和这些 意见的 修订本 。① 

对 霍纳的 决议的 辩论于 5 月 6 日 开始， 5 月 9 日 以其全 部决议 
的失败 吿终。 对 范西塔 特各项 意见的 辩论于 5 月 13 日开始 ，5 月 
15 曰在否 决了霍 纳的修 正案以 后以其 意见的 通过而 结束。 

李 嘉图的 评论谈 到范西 塔特的 意见在 1811 年 4 月 26 日第一 
次发表 的文本 。⑧ 这确定 了李嘉 图写他 的评论 的最早 日期， 幷暗示 
5 月 3 日为其 最晚的 日期， 因 为那时 范西塔 特的意 见的修 订本印 
出来 了。® 

范西塔 特的前 10 条意见 (李 嘉图的 评论只 以此为 限）, 按照埔 
文在这 里以较 小字体 括入方 括弧印 在相应 的评论 之前， 


① 第三 次的修 订本与 第二次 的修订 本只有 很少的 不同， 是在 1811 年 5 月 14 一 
15 日印 出的。  , 

® 在第 2 版中 ，除了 统计数 字上的 若干改 动外， 第 6 和第 7 两个 决议互 换了位 
S; 李嘉图 的评论 是依第 1 版 的次序 论述。 

⑧ 也参考 本书第 392 页注 ①和注 
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[范西 塔特的 反决议 标明的 日期为 1811 年 4 月 26 日。] ① 


[I. 确立 并管理 我国法 定货币 的权利 ，向 来就是 王室的 特权， 属于 历代君 
王， 他们随 时看情 况是否 适宜而 运用这 种特权 ，改变 这种法 定货币 ，或 变动其 
价紋 ，并 强制或 抑制其 流通。 这或 者由国 王宣布 ，或 者经过 僧侶上 院议员 、贵 
族 上院议 员和下 院议员 的同意 以议会 的法案 施行： 这种 法定货 币是依 法不能 
修截 、熔 比或出 口的。 

II •英格 兰银行 的总裁 和公司 的期票 是以我 国法定 硬币偿 付一定 数额货 
币的 合约； 在 过去一 百多年 ，在 1797 年 2 月 25 日 由国 王根据 枢密院 的建议 

并经议 会认可 而发布 命今以 制止其 这样做 以前， 该总栽 和公司 始终是 随时准 
备以我 国的硬 币兌付 这种期 票的。 

III .该公 司的期 票迄今 都是并 Ji 现在 还是在 所有合 法地应 用这种 硬币的 
金钱交 易上， 被认为 相等于 我国的 法定硬 币。] 

3. 不 能正确 地把英 格兰银 行的期 票说成 “现在 还被认 为相等 
于 我国的 法定硬 币”， 因 为现今 这种硬 币要以 6% 和 7% 的 贴水才 
能 买到， 而同 时它的 所以沒 有公开 地涨到 15% 或 18% (这 是它超 
过纸币 的实际 和內在 价値） ，只 是由于 法律的 恐怖使 一切有 品格的 
人不 愿从事 这样一 种不名 誉和不 合法的 贸易。 在这 项法律 能够执 
行的 期间， 通货可 能贬値 50%, 而硬 币和纸 币还可 能保持 其作为 

① 范西塔 恃的前 10 条意见 ，这 里是从 1811 年 4 月 26 日 的文本 重印的 ，见 1810 
—1811 年《 议会文 件汇编 第 乂卷， 
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通货 的同等 价値。 

[IV. 在 不同的 时期， 在该 限制条 例实施 以前和 以卮， 大不 列颠与 其他一 
些国家 之间的 汇价是 不利于 大不列 颠的: 在这些 时期內 ，黃 金和 白银的 价格， 
尤其 是能够 合法地 出口的 黃金的 价格， 往往 涨到法 定价格 以上； 造币 厂的造 
币或 者完全 停止， 或者 在数量 上大为 戚少： 当开 支浩太 的海陆 军海外 活动在 
进行时 ，当 公众威 到危险 和发生 惊慌时 ，或 当大量 谷物从 国外输 人时， 就通常 
发生过 这种情 况。] 

4. 在实行 限制兌 现的条 例以前 ，任 何时 期的汇 价对大 不列颠 
的 不利程 度都沒 有超过 5% 或 7%， 或超 过运輪 黃金的 费用。 在硬 
币沒有 减轻的 时期， 金条的 价格也 幷沒有 涨到过 法定价 格以上 ，除 
掉在 1783 和 1784 年， 那时它 超过法 定价格 大约有 U/2 便士。 


[V •这神 不利的 汇价和 金价的 上涨， 在较大 或较小 的程度 上发生 于国王 
威廉第 三和女 王安妮 所进行 的战爭 时期； 也发生 在七年 战爭的 部分时 期和对 
美国 的战爭 时期； 在 1795 至】 796 年战 爭和谷 物歉收 时期， 那 时困难 增加到 
这样的 程度， 以致在 1797 年 2 月 25 日国 王根据 枢密院 的建议 发布了 命令， 
制止英 格兰银 行实行 兌现， 这 项命令 经议会 认可， 并以 议会的 种种法 案维持 
至今； 此 后在亚 眠和约 以前的 二年中 所发生 的荒歉 又使汇 价更为 不利， 金价 
也变 得更高 《»] 

5. 虽 然在国 王威廉 和女王 安妮进 行战爭 的时期 ，汇价 曾经不 
利 ，金价 曾涨到 法定价 格以上 ，但 这种 遭遇只 是①暂 时的幷 且程度 
不大， 所 有这些 现象都 可以从 硬币戚 轻的公 认的状 态得到 满意的 
解释。 在硬 币改革 以后， 金价立 刻跌到 法定价 格以下 ，汇价 立刻提 
高到平 价以上 ，这一 事实可 以充分 证明上 述的情 况是主 要原因 。在 
七 年战爭 时期， 当 时作为 衡量价 値的主 要尺度 的金币 已 经减轻 ，这 
① “这 种遭遇 只是” 写在“ 它们是 这样’ 之上， 但后者 没有划 去， 
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就可以 说明为 什么金 价有时 曾髙到 4 镑 1 先令 6 便士。 汇 价虽然 
同 1760 年的 31 席林 U) 格 罗申一 样低， 却沒 有低于 实际的 平价。 
这时 金银在 市场上 的相对 价値是 比 1 。 金币在 英国是 法定的 
货币， 1 镑金币 的价値 可能小 于汉堡 31 席林 10 格罗申 的银币 。当 
金银 的相对 价値合 于法定 的相对 价値即 1 比 15.07 时， 英国和 R 
堡 之间汇 兗的实 际平价 应该是 35 席林 1 格罗申 ，因 此当相 对价値 
为 1 比 14 时， 实际 的平价 应该是 32 席林 7 格 罗申。 现在 如果我 
们 把英国 硬币在 1760 年的 轻质状 态考虑 在內， 当 汇价在 31 席林 
10 格 罗申时 ，它实 际上可 能是对 英国有 利的。 

在对美 国的战 爭中， 金条 的价格 沒有一 个时期 超过法 定的价 
格 ，除去 1783 年 曾髙到 每盎司 3 镑 18 先令， 超过法 定价格 以便 
士。 这时汇 价低于 平价的 数额决 不超过 3.5%， 对 汉堡的 最低汇 
价为 31 席林 5 格 罗申， 而其 时金银 的相对 价値为 1 比 14, 因而实 
际的 平价为 32 席林 7 格 罗申。 在 1795 和 1796 年, 金条和 外国铸 
币的价 格都沒 有起过 3 镑 17 先令 6 便士 ，汇 价也沒 有在任 何时候 
低干 32 席林 4 格罗申 ，当 时金银 的相对 价値为 1 比 14, 所 以实际 
的 平价为 32 席林 7 格 罗申。 在 1797 年， 当 英格兰 银行被 制止兗 
^ 现时 ，汇 价对英 国极为 有利， 金价低 于法定 价格达 4i/2 便士。 

1799 年初， 汇价为 37 席林 7 格 罗申， 这 在名义 上和实 际上都 
是于 英国有 利的。 在那 年接近 年终的 时候， 白银 的价格 曾上涨 
10%， 于是 汉堡的 通货也 对英国 通货依 同一比 例相对 地上涨 ，所以 
虽然汇 价在名 义上对 英国有 10% 的 不利， 实 际上是 合于平 价的。 
从这时 期起， 汇 价和金 价都受 了银行 发行额 过多的 影响。 那几次 
发 行经过 充分的 间断时 期以卮 ，一再 为硬币 的尚口 所纠正 9 
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[VI •到 1796 年 1 月 1 日 为止的 75 年 时期中 ，弁在 上述制 止兗现 的条例 
实现 以前， 除若干 短短的 间隔时 期以外 ，根据 议会所 得到的 报表， 标准 金条的 
价格有 34 年零 5 个月 是合于 或低于 法定价 袼的； 有 39 年零 7 个月 髙 于所说 
的法定 价格； 外 国金币 的价格 也曾有 31 年零 2 个 月合于 或低于 每盎司 3 镑 
18 先令 ，有 42 年零 10 个月高 于所说 的价格 ， 在这 75 年 的同一 时期內 ，标 
准 白银的 价格似 乎只有 3 年零 2 个月 合于 或低于 法定价 格。] 

6 . 在 1796 年 1 月 1 日 以前的 22 年 时期內 ，也就 是说从 1774 
年重 铸新币 以后， 金条 的价格 从来沒 有超过 法定的 价格。 只有在 
1783 年接近 年终和 1784 年 年初的 时候， 它 曾涨到 每盎司 3 镑 18 
先令。 从 1717 年宣布 金币为 法定货 币的时 候起到 1774 年， 它一 
般 都是在 每盎司 3 镑 18 先令 左右， 只是偶 尔涨到 每盎司 4 滂 ，甚 
至涨到 4 镑 I 先令 。这种 价格可 以正确 地归之 于铸币 的轻质 状态。 
値 得注意 的是， 硬币所 含黃金 的价格 在这些 时期很 少超过 金条的 
价格， 这 在我看 来就足 以令人 满意地 证明黃 金的价 格是由 通货的 
状态所 造成， 而不是 由于眞 正不利 的汇价 ，因 而也不 是由于 国外对 
黃金的 需求。 从重 铸新币 以来， 硬币 所含黃 金的价 格往往 超过金 
条 的价格 2 或 3 先令。 如果两 种贵重 金属之 一不是 经常在 法定价 
格以上 ，那 将是一 个很可 注意的 情况。 在我国 ，白银 大体上 处于这 
样一种 情况。 

[VII. 汇价 的不利 状态和 金价的 髙涨， 在以 上所谈 到的任 何事例 中似乎 
都不 是从英 格兰银 行的停 止兗现 或共发 行银行 纸币有 任何过 剰而产 生的； 由 
于 所有这 些事例 除了最 后一个 以外都 发生在 停止兌 现以前 ，弁 且因为 从巳经 
得到 的资料 来看， 在银 行纸币 的发行 额大大 减少的 时期， 往往 是金价 最髙和 
ic 价最 为不利 ，它们 以后又 恢复到 常度， 虽然那 些发行 额已经 有所增 加。] 

7.  这 一决议 所提出 的主张 ，幷沒 有得到 证明。 如果它 以皮尔 
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斯先生 的说法 为依据 ，那就 必须加 以放弃 ，因 为那位 先生所 举的事 
实和他 的推理 都是不 正确的 。① 

[VIII. 在对 美国的 战爭后 半期及 结束以 后不久 ，即在 1781、 1782 和 1783 
年 期间， 对 汉堡的 汇价从 34 席林 1 格罗 申跌到 31 席林 5 格 罗申， 差 不多跌 
了  8%; 外国 黃金的 价格每 盎司从 3 镑 17 先令 6 便 士涨到 4 镑 2 先令 3 
便士， 美元 的 价格从 每盎司 5 先令 4V2 便 士涨到 5 先令 II1  U 便士， 而银行 
纸币的 流通额 则在 1782 年 3 月至 1782 年 12 月 之间从 9, 160,000 镑 咸到 
5,995,000 镑， 即戚了  V3 以上， 并 保持这 种低滅 的额数 （除了 偶然的 变动以 
外） 直到 1784 年 12 月为 止：在 1787 年 2 月 25 日以前 ，当 时银 行纸币 的数额 
已 增加到 8,688,000 镑， 对汉堡 的汇价 却涨到 34 席林 6 格罗申 ，金价 则跌至 
一盎司 3 镑 17 先令 6 便士 ，美元 也跌至 5 先令 I1/, 便 士。] 

8. 外国 金币往 往为特 殊市场 所需要 ，其 价格常 常要比 金条贵 
2 或 3 先令一 盎司。 我 们看出 ，在 1781 这 一年， 金 条的价 格幷未 
超过 3 镑 17 先令 6 便士 ，而铸 币所含 的黃金 却一度 市价达 4 镑零 6 
便士 。在 1782 年， 金条沒 有超过 3 镑 17 先令 9 便士 ，铸币 所含的 
黃金 则一度 市价达 4 镑 2 先令 。在 1783 年， 金条为 3 镑 18 先令, 
外国的 黃金则 在一个 月之內 的市价 曾高至 4 镑 2 先令 3 便士 ，低 


至② 3 镑 17 先令 9 便士。 1781 年的 汇价从 34 席林 1 格罗 申变动 


到 31 席林 11 格 罗申， 差不 多跌了  7%, 但 同一时 期银价 则涨了 
7%， 即从 汇价为 34 席林 1 格 罗申时 5 先令 51/2便 士的价 格涨到 
汇价为 31 席林 11 格 罗申时 5 先令 10 便士 的价格 。在 1782 年 ，汇 
价跌到 31 席林 8 格罗申 ，而 银价 则涨至 5 先令 11"2 便士 。在 1783 


年汇 价跌到 31 席林 5 格 罗申和 31 席林 6 格罗申 ，银价 则涨到 5 先 


①  參阅 皮尔斯 的证词 ，见 本书第 333 页。 

②  “低 至”写 在“从 …… 变动 到”之 h, 但未 将后者 划去, 
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令 8$ 便士。 在这些 年份里 ，实际 的汇价 都沒有 对英国 不利到 3.5% 
以上。 应 当指出 ，当 黃金的 价格为 4 镑 2 先令 3 便士时 ，美 元的价 
格 幷不是 5 先令 11汄 便士。 按 照这个 决议的 措词， 我们不 免耍认 
为， 汇 价下跌 8% 是由 黃金和 _ 元价 格的高 涨所造 成的。 当美元 
是在 5 先令 11% 便士时 ，金 条是在 3 镑 17 先令 9 便士， 外 国金币 
內的黃 金则为 4 镑零 1 便士， 汇价为 幻 席林 10 格罗申 -一 其时 
金银 的相对 价値为 1 比 13.1 —— 所 以实际 的汇兗 平价是 31 席林， 
因 而那时 31 席林 10 格罗 申的汇 价是有 利于英 国的。 

我沒 有看到 1781、 1782 和 1783 年①关 于银行 纸币流 通数额 
的 报表。 1782 年 3 月 9, 160,000 镑的 流通额 究竟只 是一个 暂时的 
数额， 还是已 经成了 一个持 久的数 额呢？ 究竟在 1782 年 1 月和 
1783 年 1 月® 是怎祥 一种情 况呢？  一 两个月 的增加 不会产 生持久 
的 、甚至 暂时的 影响。 一 希望 能看到 一直到 1790 年③ 为止的 
银行纸 币流通 数额。 —— 范西塔 特先生 希望他 的读者 认为， 在银 
行 纸币于 1787 年 增加到 8,688,000 镑以前 ，黃 金的价 格幷沒 有跌 
到 3 镑 17 先令 6 便士， 美元沒 有趺到 5 先令 1% 便士， 汇 价沒有 

①  1783 年的数 字已在 1811 年 2 月发表 （见下 注〉； 1731 和 1782 年的数 字在李 
嘉图写 评论时 还没有 发表， 是到 1811 年 5 月 3 日 才奉命 发表的 （见 《议会 文件汇 编>， 
1810-1811  年 ，第  X  卷， 第  147 号) 0 

②  李嘉图 在边上 加注： 

“它是 6, 354 

7 月 6,392  , 

1784 年  1  月 6,074 

7 月 6,504o” 

这些数 字根据 1811 年 2 月 22 日奉 命发表 的报表 (见 《 议会文 件》,1810— 1811 年， 

第 X： 卷 ，第 22 号）。 

⑸ 代替 “1787 年' 
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涨到 34 席林 6 格 罗申； 但看 来在 1784 年 1 月 ，金条 和外国 的黃金 
幷沒 有超过 每盎司 3 镑 18 先令 ，从 1784 年 5 月到 1785 年 8 月， 
这 两种金 价都沒 有超过 3 镑 17 先令 10V2 便士， 幷 且从那 个时期 
到 1792 年， 它们 从来沒 有超过 3 镑 17 先令 6 便士。 在 1784 年， 
美元値 5 先令 1 便士， 1785 年低到 5 先令， 而汇 价则在 1784 年为 
34 席林 10 格罗申 ，在 1785 年为 35 席林 6 格 罗申。 

[IX •银行 纸币的 数额在 1787 年 2 月是 8, 688, 000 滂 ，在 1791 年 2 月是 
11,699,000^ 在 这同一 时期 ，有 10,704,000 镑 铸成了 金币； 对汉堡 的汇价 
约 计涨了  3%。] 

9. 在这 些床议 所指的 各个时 期里， 汇 价的变 动是否 超出了 
《 金价报 吿>定 为正确 原理的 那种限 度呢？ 这 就是它 们应该 据以正 
确 地接受 检验的 标准。 谁曾 否认， 汇 价在一 个时候 可能对 汉堡有 


1% 或 2% 甚至 更多的 利益， 而 在另一 时候也 可能对 伦敦有 1% 或 


2% 的利 益呢？ 谁又 否认过 ，在商 业顺利 发展的 时期， 可能 不需要 
有 3 百万或 4 百万 流通媒 介的增 加呢？ 这也 可能是 由世界 市场上 
贵重金 属价値 一般的 减低所 造成的 。从 1787 到 1791 年 5 年间用 
外 国黃金 铸造的 货币幷 未超过 4,000,000 镑， 那些 用轻质 儿尼铸 

造的幷 不能看 作是对 通货的 增加。 范西 塔特先 生说总 额是在 
1)，704,000,000 镑① 之数。 


[X. 在 1795 年 2 月 25 日到 1797 年 2 月 25 日 之间， 银行 纸币的 数额从 
13,539,000 镑戚至 8, 640,000 镑， 在那 时期， 对 汉堡的 汇价从 36 席 林跌到 
35 席林， 即跌了  3% 左右。 上述的 数额在 1798 年 2 月 1 日 增加到 11 ，855,000 
镑 ，其中 不包括 1 镑和 2 镑的 1，542,000 镑 纸币， 在这 时期， 汇 价涨到 38 席 
林 2 格 罗申， 约 计涨了  9%。] 

① 代替 “1,000 万” ，这是 一个有 缺点的 更正， 
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10. 在 1795 年 1 月， 银行纸 币的流 通额从 1,000 万 镑增至 
1,200 万镑 [：，〕 在 3 月它 曾髙达 1，400 万镑， 但不久 就咸到 1,000 
万镑 左右， 它在全 年继续 保持在 1,000 万至 1,100 万 镑之间 ，只有 
两个 星期曾 超过此 数。. 直到 1796 年 7 月以后 ，纸币 的数额 才戚至 
950 万 镑以下 〔，〕 那一年 的其余 时间它 变动于 950 万至 900 万镑 
左右 之间。 1乃5 年的 汇价从 2 月份的 36 席 林跌到 7 月份的 32 席 

I 

林 10 格 罗申。 在 1796 年底， 汇价又 上升到 34 席林 7 格罗申 ，当 

时的 银价是 5 先今 4 便士和 5 先令 6 便士, 金价是 3 镑 17 先令 6 

1 

便士 ，汇价 则一直 在平价 以上。 

1795 年 1 月 纸 币的平 均数是 1，100 万镑 〔，〕, 在 2 月约计 1,000 
万镑， 3 月为 万镑， 4 月为 1,110 万镑， 5 月为 1，020 万镑 ， 6 
月为 980 万镑， 7 月为 1025 万镑， 8 月为 1060 万镑， 9 月为 1,050 
万镑， 10 月为 1,040 万镑， 11 月为 1,075 万镑， 12 月为 1,  190 万 
镑， 1796 年 1 月为 1，030 万镑 ， 2 月为 1,035 万镑， 3 月为 980 万 
镑， 4 月为 1，050 万镑， 5 月为 1，010 万镑， 6 月为 940 万镑 ， 7 月 
为 940 万镑， 幷继续 维持在 900 万 镑左右 ，直到 1797 年 2 月 为止， 
在 这一年 里汇价 上升到 38 席林 2 格 罗申。 必 须指出 ，这一 年标准 

银的 '价格 曾跌至 5 先令 ％ 便士 ，所以 实际的 汇兗平 价也许 不会少 
于 36 席林或 37 席林。 

由此 可见， 纸币数 额是在 1796 年 4 月至 1797 年 2 月 之间才 

从 1,050 万 镑减至 864 万镑， 汇 价则从 1796 年 1 月的 32 席林 7 

格罗申 上升到 4 月的 36 席林 8 格 罗申和 9 月的 38 席林, ①这也 

许是 流通额 的减少 对汇价 发生影 响的最 早时期 

_ 

① 最后 两个汇 率是指 1797 年的。 
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附  录 

« 金价报 吿》 中的 “某某 先生” 


李嘉 图在共 《关 于金价 报告的 评注》 （见 本书第 323 页 及以下 各页） 中广 
泛地评 论了这 个匿名 的大陆 商人对 金价委 员会的 证词， 在其 《 答博 赞克特 》的 
文章里 几次提 到过他 （见 本书第 152、157、172 页）， 并在其 《 关于边 沁的评 注》 
中提到 过一次 （见 本书第 273 页>。 

这个 证人的 作证， 共计 4 天 （1810 年 3 月 2、5、7、8 日）， 在记录 里只称 
“某某 先生， 一个 大陆商 人”； 他在 报吿中 被称为 “一 位十分 著名的 大陆商 
人” ，① 也称为 “ 前巳提 到过， 认为 是对我 国与欧 洲大陆 间的贸 易极为 熟悉的 
商人” 。® 

坎南 教授在 其重印 《 金价报 吿》 的 导言③ 中提到 他的时 候说， “一 个明显 
的 臆测是 ，这位 谦虛的 某某先 生就是 那伟大 的罗思 柴尔德 。”以 后的作 者沒有 
要求 进一步 的证明 ，也就 认为这 个人当 然就是 罗思柴 尔德了 。④ 但是， 除了以 
下所提 到的情 况以外 ，只？ 把某某 先生的 证词与 罗思柴 尔德在 1819 年 （为恢 
复 兌现) 和 1832 年 （为 银行特 疔状的 转期〉 对 机密委 员会的 证词作 一比较 ，⑤ 
就 可看出 那种應 昶是不 能接受 的了； 体 栽上的 差別， 以 及某某 先生在 1810 年 
与 罗思柴 尔德在 1819 和 1832 年 意见上 的矛盾 非常明 显， 完全 可以排 斥把他 
们看 作同一 个人的 假设。 


① 《 报告 开本 ，第 19K, 

⑧ 同上 ，笫 26 页。 

⑧ <<1797-1821 年的英 镑纸币 》 ，第 xlii 页， 伦教， 1919 年# 

④  见布雷 迪《篇 斯基森 和自由 革新* ，牛津 ,1928 年 (“ 有少数 商人, 包栝罗 思柴尔 
德在内 的 证词” ，第 25 页）， 及萨 瑟兰在 《 经济 史评论 > 上的 文章， 1932 年 4 月 （“ 某某先 
生 ，如曾 经推测 的那样 ，有 一切可 能就是 罗思柴 尔德” ，第 378 页)。 

⑤  为 了这一 比较， 我要 感谢海 克教授 的帮助 。 
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此外， 在某某 先生的 证词中 ，甚 至沒有 什么话 会稍稍 连累到 他自己 ，那就 
很 难想象 有人会 感到由 于承认 其为发 言人而 受到很 大危害 ，以 致要采 用这种 
匿名发 表的非 常手段 。匿名 的唯 一可能 的理由 一定是 要隐瞒 当时证 人是在 
伦 敦这一 事实。 但 罗思柴 尔德在 论软已 经住了 多年， 他 的住处 沒有什 么秘密 
可言。 因此 不可能 有匿名 的理由 。① 

在 证词中 大体支 持委员 会结论 的人， 除了巴 林爵士 以外， 这匿名 的商人 
就是 唯一的 证人， 所 以在当 时的一 些小册 子里， 金价反 对论者 往往单 独把他 
提出 来作为 攻击的 对象； 但这 人究竟 是谁， 达些 作者也 沒有人 能提供 任何线 
索 。② 在下院 举行金 价的辩 论时， 批评 《 金价报 吿》 的人 也沒有 讲出更 多的情 
况。 贸易委 员会副 主席乔 治 • 罗 斯提到 他时， 说他 “虽然 是个非 常可敬 的人， 
但 〔他〕 对大 陆比对 英国更 为关心 《金 价报吿 >  的主要 反对者 尼古拉 •范 
西塔特 在提到 他时说 “他是 我们只 知其住 在国外 而不知 其他情 况的一 位先生 
(因为 他沒有 暴露姓 名）， 所以他 无法当 场作出 判断” 。④ 


① 还有一 个错误 的指认 ，是 在多年 以后当 银行特 许状的 问粗在 1832 年进 行研究 
时从出 版的一 本匿名 小册子 的标题 上提出 来的： 《 某某 先生， 前此 为一大 陆商人 ，在研 
究 银行特 许状是 否宜于 转期问 题的机 密委员 会之前 作出 的证词 伦敦， 佩 勒姆. 
理査 森书店 出版， 1832 年。 在 英国博 物馆里 作者自 —本书 （8229.  aaaa.  21/4) 
上有一 附注， 证明他 是约翰 • 卡 泽诺夫 （1788—1879 年)， 是 政治经 济学会 的委员 ，曾 
对 经济问 题写过 几本小 册子， 他是一 个日内 瓦商人 的儿子 ，移 居伦敦 。 虽然作 者以相 
同于 1810 年匿名 证人所 用的名 称称呼 他自己 ，他 们却 不可能 是同— 个人， 因为 他们在 
这问题 上持有 截然不 相同的 见解； 无论如 何卡泽 诺夫没 有隐匿 他在伦 敦的 理由， 并且 
他在 22 岁 的年龄 也不可 能成为 “一个 十分著 名的商 人”。 

⑧ 约翰 •辛 克莱爵 士在其 《 对金价 委员会 报告的 评论》 （1810 年) 的第 6 页上写 
道 :“他 们也报 道了一 个匿名 证人的 证词， 这是 违反议 会的惯 拥的， 除非 能有并 实际指 
出这 种隐匿 的特殊 理由； 他们似 乎特别 重视这 个无名 人氏的 学说。 但这 个不知 其名的 
人可 能是外 国人或 经常旅 居国外 的人， 他可 能并不 急切希 望提出 有利于 我国繁 荣的意 
见， 考 一个英 国商人 必然愿 意做的 那样， 1810 年 11 月的 《 评论季 刊》 （第 524 页) 关于 
这 一问题 曾说： “ 尽管辛 克莱爵 士所知 进的情 况与此 相反， ‘这个 不知名 的人可 能是外 
— : 但委 员会并 没有认 为应该 把他的 证词印 成不通 的英文 或者夹 杂他本 国*' 的”方 #言#, 
以 防止读 者受他 意见的 毒害， 

O  1811 年 5 月 6 日 ，《议 会议事 录》， XIX,  836。 

®  1811 年 5 月 7 日 ，《议 会议亊 录》, XIX, 931, 


这样， 他住 在国外 以及他 对大陆 比对英 国更为 关心这 一点， 就成 为当时 
揭露 的全部 资料。 除了保 留这一 点以外 ， 我们现 在再利 用他自 己在委 员会的 
证词 来进一 步寻找 线索。 

金价 委员会 对提名 逬姓询 问其* 见的其 他大陆 商人① 最 先提出 的问题 
之 一是， “ 你是否 熟悉我 国与大 陆之间 的汇价 问题？ ”② 而对于 当时专 n 进行 
某一 国家贸 易的商 人则立 刻就询 以那个 具体国 家的通 货问题 。③ 

可是， 向这匿 名的大 陆商人 询问的 第一个 问题是 颇饶意 味的： “你 是否熟 
悉 我国与 汉堡之 间的汇 价问题 r ④ 虽然他 回答说 “我 熟悉， 还熟悉 其他外 
国”， 他关于 外国的 列举事 实的证 词却大 都涉及 汉堡， 否 则就是 涉及其 他北欧 
国家。 事实上 ，当 他被 问薄“ 你能否 说明， 现在从 伦敦运 浍黃金 到阿姆 斯特丹 
或汉堡 或大陆 方面任 何其他 主要贸 易中心 的费用 和风险 大槪要 占百分 之几” 
时， 他的答 复只是 ，“从 论软到 汉堡， 除了保 险费用 以外， 大 槪要占 1.5% 至 
2%0”d) 

因 此如果 我们假 定某某 先生是 汉堡的 居民， 他所以 要保持 匿名并 隐匿他 
身在伦 敦的理 由就很 明显。 因为 汉堡在 1806 年年 底起曾 由法国 占领， 根据 
当时 柏林和 米兰的 法令， 到英国 旅行是 一种严 重的违 法行为 。⑧ 

按照 记载， 在法国 占领期 间只有 7 个英 国商号 能够在 汉堡继 续营业 ，因 
为 它们的 股东有 汉堡 的公民 资格。 这些商 号的名 称是： 帕里什 公司、 柯克帕 
特里 克公司 、汉 弗莱， 卡维 克公司 、斯密 和巴克 利公司 、皮科 克公司 、乔治 •沃 
克 公司、 托马斯 • 塔特洛 克公司 。⑦ 

① 按这 一名称 的通常 含义， 这些人 是指对 大陆进 行贸易 的伦敦 商人， 

⑧ 见格雷 富尔的 证词， “证词 记录” ，第 61 页 ，及 査默斯 的证词 ，第 235 页。 

⑧ 见“ 对西印 度进行 贸易的 商人” 休安的 证词， 第 55 页 ，及 “对美 国进行 贸易的 
商人 ” 威廉斯 的证词 ，第 140 豇。 

④  “ 证词记 录”第 77 页0 

⑤  “ 证词记 录”第 83 — 84 页。 他的 其他许 多回答 对于他 的根源 同样很 有意义 ，例 
如 （第 78 页)： “以 汉堡的 黄金， 照 我们所 谓平价 来说， 毎一突 克特等 于荷币 96 个斯 
泰弗 。” 

⑥  因为 某某先 生告诉 委员会 ，“当 法国人 占领德 国北部 以后， 〔他 们〕 通过 了严厉 
的刑 事法令 ，禁止 与英国 往来” (第 88 页)。 

@ 这一名 单录自 1807 年 8 月的一 个文件 ，见希 采格拉 斯《1611— 1835 年 汉堡的 
试销 商业公 司及英 国教会 》， 汉堡， 1904 年出版 ，第 62 页》 
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某 某先生 的证词 中有些 暗示， 与《 金价报 吿》 附录里 一张会 计报表 的一项 
记载 联系起 来加以 硏究， 可 以看出 上述商 号中他 可能与 之有关 的那个 商号。 

某某 先生在 其证词 中一再 提到“ 国外的 补助金 ”①和 “为政 府支付 的国外 
开支” ，② 他认为 这些也 是曾经 影响汇 价的“ 特殊原 因”， 以致在 英国对 外贸易 
顺差的 时候， 会使 汇价跌 到平价 以下。 

« 金价拫 吿》 附录 LXX 载有 1804 到 1809 年为国 外支出 而对国 库开发 
汇票 的一张 报表。 在 这报表 里最大 的单项 开支是 1806 年对驻 汉堡公 使爱德 
华 • 桑顿 为“公 用事业 ”而支 出的一 笔超过 70 万镑的 费用； 与此 有关， 还对汉 
堡的两 家商号 、即 桑顿和 鲍尔公 司及帕 里什公 司各支 5,000 多镑， 作为 “桑® 
先 生等为 洽商开 发汇票 事项而 支付的 利息和 佣金” 。③ 

更可能 的是， 一个 汉堡商 人如果 亲自参 与这些 交易， 他就 会熟悉 英国政 
府在 国外的 开支和 他们对 盟国的 补助； 旣 然桑顿 和鲍尔 在法国 占领后 巳经停 
止业务 活动， 我们就 可以集 中注意 干帕里 什公司 。④ 

这家 商号是 汉堡的 最大商 行之一 ，为 约翰. 帕 里什所 创立， 他在 1756 年 
从苏格 兰到那 里去的 时候还 是一个 孩子。 他在 1796 年 退休， 把业务 交给几 
个 儿子去 接管， 当汉堡 为法国 人占领 时逃出 该市， 1807 年 定居于 巴斯， 直到 
1829 年 逝世时 始终沒 有再往 別处。 1809 年， 他的儿 子中有 三个即 约翰、 理査 
德和 査尔斯 负责经 营商号 。 这时 似乎理 査德管 理该商 号的日 常商 业活动 ，査 
尔 斯从事 突破大 陆封锁 的危险 交易， 而以 黑耳郭 兰和好 斯敦的 一些小 港为基 
地， 其大哥 约翰则 从事更 危险的 任务， 把 英国的 补助金 运送给 当时正 在与拿 
破仓 作战的 奧国。 

小 约翰， 帕 里什在 他给奥 皇的一 份报吿 中描述 他的冒 险事业 如下。 1809 
年初， 当 时他在 伦敦， 有人 替英政 府问他 是否能 设法把 英国的 一期补 助金送 
达 奧国的 政府。 “那时 这似乎 差不多 是不可 能的， 因为 所有对 大陆的 交通都 

① “证词 记录” ，第 97 页。 

③ 同上 ，第 105 页； 参 阅对这 些“特 殊原因 ”的其 他暗示 ，第 107、109页。 

③  “会计 附录” ，第 99 页 t 还有 1807 年小得 多的类 似的支 出項目 的记载 ，见 101 
页。 在这 两个事 例中， 日 期无疑 是兑付 稟据的 日期， 这 些禀据 可能是 （如 1807 年的累 
据 ，那 就肯定 是在前 一年开 出的乂 

④  以下 两节的 资料得 之爱伦 堡的一 篇专论 《 汉缓 的帕里 什商号 》 ，耶 拿， 1905 年 
大财产 调査录 》 ，第 n 卷)， 
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已为法 国用尽 方法加 以切断 ，即或 收到一 封简单 的信也 会有生 命危险 。” 他决 
定为 此将他 的财产 和生命 作孤注 一掷， “ 因为那 时沒有 其他人 能够达 到预期 
的目 的”。 在 5 月 间他 从伦敦 到汶堡 去安排 从他自 己的资 财中垫 付这笔 款项， 
因为不 可能把 它从英 国运送 过去； 到 6 月间， 他 经过柏 林到奥 国总部 去付了 
这 笔款项 。① 

这弁不 是一笔 孤立的 交易， 因为在 1810 年 秋季， 英 国派往 大陆的 一个机 
密 代表约 翰逊曾 写信给 副外交 大臣， 说小约 翰 • 帕里什 “曾在 不同时 候对英 
国政府 作出重 要贡献 …… 近年 来政府 在大陆 上的大 多数支 出都是 通 过他的 
商号 的”， 并补 充说， 帕里什 “还屡 次为坎 宁和哈 孟德二 先生所 咨询” 。② 后来 
帕里 什带了 约翰逊 1810 年 11 月 29 日的信 件前往 伦敦， 信上 把他向 副外交 
大 臣作了 介绍， 说他 “是 在很多 重要的 时刻曾 对我国 政府苻 过重大 劳绩的 
人 '③ 

因 此我们 鈿道， 帕 里什在 1809 年春和 1810 年秋都 曾秘密 地到过 伦敦。 
沒有证 据能直 接证明 1810 年 3 月当 某某先 生被金 价委员 会询问 时他 也在伦 
敦。 但有一 种情况 可能使 他有机 会在那 个时候 作这样 的一次 旅行。 当奧国 
与 拿破仑 休战时 （ 1809 年 7 月）， 从英 国政府 得到的 毎月补 助金自 然 也就停 
止了。 但梅 特涅请 求英国 秘密代 表约翰 逊向英 政府要 求继续 补助到 和约批 
准 为止， 因为休 战以后 “奥军 的威胁 态度” 还继续 能起到 葙利于 英国的 强大牵 
制 作用。 这个信 息要由 秘密代 表在到 达英国 时亲自 转达； 否则， 象这 位代表 
所报吿 的那样 ，梅特 涅“特 別提出 要求， 万 一有什 么意料 不到的 事件使 我不能 
立 刻回到 英国， 在出现 绝对安 全的传 递方法 以前我 不应以 书面作 上 述的转 
达”。 事实 上约翰 逊就只 到汉堡 为止， 他在 诏10 年 1 月 7 日从 那里写 了给外 
交部的 报吿送 往论敦 ，直至 2 月 16 日 才送到 。④ 这一文 件的转 达很可 能就是 


① 录自小 帕里什 写给奥 皇弗兰 西斯的 一封信 （德 文） ，由 爱伦堡 发表， 见 前引著 
作 ，第 U7  — 118 页。 上 面没有 日期， 伹显然 是在所 描写的 事件几 年以后 写的， 可 能是在 

(D 约翰逊 1810 年 11 月 25 日从哥 腾堡写 给史密 斯的信 。（国 家史 料局， F.O. 
7/92, 巴克兰 引用于 《梅 特涅 与英国 政府， 1809-1813 年》 ，伦 敦， 1932 年 ，第 131 — 132 
页。） 乔治 * 哈孟德 是坎宁 下面长 期的外 交部领 导人， 直至 1809 年 为止。 

⑧ F.0. 7/93, 未发表 ^ 

® 关于 约翰坶 的使命 的记迷 ，见 巴克兰 《 梅特 涅与莱 国政府 第 37—39 页， 
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委 托帕里 什商号 办理的 ，因 为这是 通常的 交通渠 道①； 与这 次磋商 (似 乎并沒 
有 达到梅 特涅的 目的） 相关 的是， 小约翰 • 帕里 什本人 可能正 在金价 委员会 
开始 询问的 时候到 过伦敦 。 

再回过 头来谈 一谈某 某先生 的证词 ，我 们发 现有一 两处细 节正符 合爱论 
堡所 指出的 小约翰 _ 帕里 什生平 的一些 事实。 某 某先生 在他的 证词中 ，作为 
第一手 的材料 描述了  1797 年 停止兌 现以后 英国的 舆论和 一般商 业的 状况， 
并提到 1799 年② 所存在 的商业 困境； 而在 1799 年小约 翰 • 帕 里什曾 到英国 
作 了苌期 的访问 。③某 某先生 也提到 U09 年夏季 奥国的 通货事 件④， 我们知 
道那时 帕里 什正负 有使命 去那个 国家。 


除了 他对金 价委员 会的证 词以外 （如 果确 认他是 那个匿 名的证 人）， 小约 


翰* 帕里什 对这一 问题的 唯一贡 献似乎 就是他 写的关 于奥国 银行和 通货制 
度的一 篇文章 ，这 是他在 1816 年 8 月 送 给弗里 德里希 •冯 •根 茨的 。 ⑤就在 
那年， 当他 42 岁时 ，他 退出了 商界， 拥有 巨资， 在波希 米亚买 进了森 夫登贝 
格一带 的地产 ，并由 奧皇授 以男爵 ，以酬 劳他的 功勋。 他死于 1858 年。 

这里关 于某某 先生究 系何人 所提出 的假设 ，我 曾请 托汉堡 档案馆 的爱德 
华 • 罗 森鲍姆 博士找 寻有关 资料， 结果 也证实 了这种 假设。 在 该馆保 存的卡 
尔 •西 韦金 （帕 里什 的同时 代人） 的文稿 里有一 本未经 发表的 《 英镑从 1797 
年 2 月 25 日到 巴黎二 次和平 的历史 在 评论了 对金价 委员会 的证词 以后， 
西韦 金写道 ，“特 別値 得注意 的是一 个大陆 商人的 证词， 这人据 说就是 汉堡的 
约翰， 帕里什 先生， 现在 是波: 希米亚 森夫登 贝格一 带地产 的业主 。”⑥ 西韦金 

① 巴克兰 ，前 引书 ，第 128、 131 页。 

⑧ “证词 记录” ，第 101 、107、 97 页。 

③  爱伦堡 ，前 引书 ，第 92 页。 

④  关于 纸币数 量对其 价格的 影响： “ 我们在 前一夏 季曾见 到这种 影响的 一个有 
力 事例， 其 时由于 奥国政 府的特 殊努力 …… ” 〔“ 证词记 录”， 第 86 页。） 

⑤  根茨 :《 通讯集 》， 1913 年 ，第 m 卷 ，第 336 页。 根茨在 1816 年 10 月曾 将柏里 
什 描写为 “无疑 地在我 们这个 时期第 一流的 商业领 袖”。 （根茨 和韦森 贝格： 《通 讯集: ►， 
福尼 埃编， 1907 年 ，为 巴克兰 所引用 ，第 132 页； 另 参阅爱 伦堡， 第 117 页附注 ）。 

© 自由 和汉擻 同盟的 汉堡档 案馆； 从西 韦金的 文稿中 所得到 的一本 《英 镑从 
1797 年 2 月 25 曰到巴 黎二次 和平的 历史: s 第 28 页。 “特 别值得 注意的 是居住 在大陆 
的一个 商人的 证词， 这商 人好象 就是如 所周知 的约翰 _ 柏 里什， 也就是 现在波 希米亚 
地 方森夫 登贝格 一带地 产的业 主”。 
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是能够 了解情 况的， 因 为他在 18】7 年写 那本历 史时， 曾 同帕里 什有过 接触, 
并从 帕里什 那里得 到一本 《 金价 报吿* 和一套 《 爱丁堡 评论％ ① 


① “ 从约翰 •帕里 什那里 我得到 了金价 委员会 的< 报告* 和一套 《爱 丁堡评 论>% 
西韦 佥写给 他兄弟 的信， 1817 年 3 月 21 日 ，见 《 卡尔 *西 韦金， 1787— 1847 年， 一个汉 
堡外交 家在浪 漫主义 时代的 生活写 照》 ，海因 里希 •西 韦金著 f 汉堡 ,1923 年, 第二部 ，第 
2U 页! 参阅第 226 页 以后, 及第三 部分第 395 页， 


